
概要

• 国債先物市場は、日本の円金利の指標であり、世界で最も流動性の高い市場の一つです。
• 午前8時45分から翌午前5時30分まで（約21時間）の取引が可能であり、世界の主要なマーケットの取引時間

をカバーしています。
• 長期国債（10年）と超長期国債（20年）の先物市場が整備されています。
• 長期国債先物取引では受渡決済、ミニ長期国債先物取引（10年のみ）では差金決済が可能です。

• 国債先物オプション市場を通して、国債先物のボラティリティに投資することが可能なほか、様々なストラテ
ジーを組むことも可能です。

市況

(1)長期国債先物取引

(2) ミニ長期国債先物取引
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※超長期国債先物
の取引高を含めて
算出しています。
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ミニ長期国債先物の特徴
・長期国債先物の10分の1のサイズです。
・現物受渡が不要な差金決済方式です。
・アセットマネジメント会社が精緻なポジション
調整のために利用しています。
・個人投資家にも利用されています。
＜参考：個人向け取扱い証券会社＞
http://www.jpx.co.jp/derivatives/securities-firms/mini-jgb-futures/index.html



◆投資家別売買動向
長期国債は銀行の売買が約13％を占めるのに対して、超長期国債での銀行の売買は約11％。

(3)超長期国債先物取引
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PUT

CALL

出所：財務省

◆発行市場の状況（10年国債、20年国債）
2003年10月以降、毎月発行されており、発行額は増加傾向にある。

◆流通市場の状況
2015年度の超長期国債の店頭売買高は、70～90兆円/月程度となり、長期国債の約６割程度の水準まで拡大。

出所：財務省

出所：日本証券業協会

出所：日本証券業協会
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(4) 長期国債先物オプション取引
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権利行使価格別取引高
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S&P/JPX 日本国債VIX指数
2015年10月よりS&P ダウ・ジョーンズ・インデックスとともに、「S&P/JPX 日本国債 VIX 指数」の算出・公表を開始。
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マイナス金利導入決定（2016年1月29日）以降、ディープアウト・ディープイン銘柄の取引高が増加。
ATM ATM
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2013年1月 0 0 0 0 0 20 0 10 272 618 734 1486 1952 3473 5377 16560 29658 41639 19224 512 10 6 0 1 1 100 0 0 0 0 0 0 74 0 631 4690 19761 35617 7068 269 3 0 0 0 2013年1月
2013年2月 0 0 0 0 0 1 11 17 9 81 805 581 833 1317 5120 13467 25649 43650 20517 1042 59 38 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 400 100 1338 6949 25120 29205 5047 423 10 0 0 0 2013年2月
2013年3月 0 0 1 2 2 40 21 79 87 344 890 1308 2011 5897 9071 13453 27434 28809 19901 522 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 50 60 1106 7356 25846 20197 4812 1559 30 0 0 0 2013年3月
2013年4月 0 0 0 170 0 131 15 242 401 1292 1220 2532 6515 5694 10809 24299 29700 29996 19185 9297 6330 4085 1452 124 0 0 0 0 0 278 950 3617 6602 8180 9981 16465 18694 14665 2962 406 241 0 0 0 2013年4月
2013年5月 0 0 0 0 12 5 38 429 959 1665 1966 2981 2785 8286 12864 14716 17216 21693 11576 6958 4308 738 915 422 240 0 0 0 25 131 346 1662 3104 10325 13174 16245 19550 11186 3930 898 46 0 0 0 2013年5月

2013年6月 0 0 0 0 0 994 1019 835 1448 2450 2431 2053 5216 6411 8957 10039 13458 12920 10685 2864 230 0 0 0 0 0 0 0 0 1 2 69 313 2456 6489 10009 13440 6163 3181 2563 50 0 0 0 2013年6月
2013年7月 0 0 0 0 19 99 71 254 395 646 823 2209 2063 2680 5396 7970 12681 19253 9981 715 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 42 494 1722 5561 12919 10371 3521 652 0 20 0 0 2013年7月
2013年8月 0 0 0 0 10 80 241 170 70 540 517 800 1512 1859 3407 6243 11132 12214 6017 116 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 9 648 3629 9490 10118 2030 218 0 0 0 1 2013年8月

2013年9月 0 0 1 0 1 67 19 144 691 632 1434 1336 1731 2912 4755 9139 13014 14961 10485 181 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 50 155 1773 4435 12364 9064 1203 305 0 0 0 0 2013年9月
2013年10月 23 54 0 0 0 0 1 3 9 9 221 1006 1149 5840 6041 8083 11294 17283 8232 14 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 247 3017 10991 17605 2541 190 0 0 0 0 2013年10月
2013年11月 0 0 0 0 6 0 0 193 3 101 385 1403 2403 3196 8209 16051 15803 25064 14031 729 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 330 2394 8233 15003 2407 8 0 0 0 0 2013年11月
2013年12月 0 0 0 0 0 60 0 2 329 665 799 645 3020 1249 4060 9522 15941 24705 22122 2034 127 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 32 703 5860 18842 12222 208 0 0 0 0 0 2013年12月
2014年1月 0 0 0 0 1 75 9 195 604 782 212 857 1104 2765 5922 5464 14847 19688 17096 267 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 63 754 3202 14796 15846 4161 195 0 0 0 0 2014年1月
2014年2月 0 0 0 0 7 0 0 98 26 224 481 375 719 965 3073 6199 9735 16149 9343 28 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 28 1408 10101 18965 978 0 0 0 0 0 2014年2月
2014年3月 0 0 0 0 80 0 1 6 367 304 142 955 1727 2469 4734 10770 20312 27369 14650 1540 10 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 19 117 1074 10667 13759 1047 1 0 0 0 0 2014年3月
2014年4月 0 0 0 0 53 7 7 244 407 813 614 1218 630 896 4110 12825 18349 27710 13808 105 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 18 1295 9106 21262 735 23 1 0 0 0 2014年4月
2014年5月 0 0 0 0 22 0 0 42 100 842 82 925 1983 1360 2943 4860 8009 19488 20388 574 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 22 1274 12142 20888 1765 38 0 0 0 0 2014年5月
2014年6月 0 0 0 0 0 0 90 115 101 301 736 753 654 1142 2061 2965 6946 12899 14723 236 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 152 1644 7950 12128 1067 15 11 2 0 0 2014年6月
2014年7月 0 0 0 0 0 0 46 899 170 169 1171 963 480 1646 4771 5363 10597 20489 7381 56 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 292 3679 11077 1552 11 0 0 0 0 2014年7月
2014年8月 0 0 0 0 0 92 2120 342 155 150 50 50 301 962 7442 4118 8656 18259 15417 186 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 500 0 155 323 6533 8438 649 15 0 0 0 0 2014年8月
2014年9月 0 0 0 0 0 101 1724 1998 170 10 483 400 743 1570 3981 7254 12681 27395 8513 283 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 28 1547 9751 13901 1466 151 4 0 0 0 2014年9月

2014年10月 0 0 0 0 1 102 24 229 10 123 1522 2218 1152 5337 8637 7288 15516 23030 11789 199 64 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 239 2370 11958 17773 1576 57 3 0 0 0 2014年10月
2014年11月 0 0 0 0 2 12 226 147 56 389 2944 5997 4215 3433 9314 9816 18540 20481 8569 260 31 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 375 3316 17405 15282 3433 415 0 0 0 0 2014年11月
2014年12月 0 0 0 23 40 112 50 544 77 2005 1973 4285 3358 4099 4074 4089 9559 16097 8987 185 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 42 176 358 2359 9457 5335 1891 143 10 0 0 0 2014年12月
2015年1月 0 2 152 50 280 30 40 50 756 2300 1825 6656 9245 13509 5462 9166 20274 28884 12466 3379 149 42 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 85 206 1512 7196 14482 11138 1141 107 13 20 0 0 2015年1月
2015年2月 0 0 0 0 0 0 10 64 484 3241 3227 1040 6389 9930 11417 5386 8357 14783 6903 1009 529 7 2 0 0 0 0 0 0 0 50 11 0 1675 1802 5501 6773 7743 945 238 0 0 0 0 2015年2月
2015年3月 0 0 0 0 0 26 127 238 5472 2135 2613 2316 4434 6263 11576 7101 10774 18718 6836 939 129 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 165 237 1657 3717 9369 8261 1310 225 22 11 11 0 2015年3月
2015年4月 0 0 0 0 0 21 131 7 1225 4403 1752 3782 12552 5451 9262 6981 10967 12017 5419 151 20 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 23 621 3076 6944 6303 499 20 0 0 0 0 2015年4月
2015年5月 0 0 0 0 0 0 0 113 626 675 1078 5823 4492 7687 13095 11687 14039 15222 10579 418 18 2 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 797 1569 5453 9312 8133 1124 100 10 0 0 0 2015年5月
2015年6月 0 0 0 0 0 0 87 355 3194 6977 5590 4136 4335 5415 11198 11435 16565 23554 12861 1226 56 0 0 0 0 0 0 0 0 0 51 59 99 945 3324 7902 14717 13026 1912 110 0 0 0 0 2015年6月
2015年7月 0 0 0 0 0 98 5 513 569 3403 674 1020 1871 3854 7909 9386 10037 14450 7324 138 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21 41 1195 5998 12229 14972 3058 160 0 11 0 0 2015年7月
2015年8月 0 0 0 0 2 3 0 1095 1015 536 597 71 1328 2477 6458 4854 9972 17510 8201 99 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 100 99 1509 8114 16192 961 0 0 0 0 0 2015年8月
2015年9月 0 0 1 1 0 0 46 421 1099 966 1536 468 971 1853 3512 4391 8534 13943 5751 55 0 0 0 0 0 0 0 4 0 0 0 0 10 64 487 2474 10383 9687 1055 45 0 0 0 0 2015年9月

2015年10月 0 0 74 0 28 9 300 452 736 859 817 1703 364 1195 1414 6465 9632 18832 5697 64 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 200 495 1749 8862 13114 811 0 0 0 0 0 2015年10月

2015年11月 0 0 0 0 0 0 0 0 227 312 370 1215 1217 80 1484 2611 5215 14022 10832 61 30 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1134 4223 10840 116 0 0 0 0 0 2015年11月
2015年12月 0 0 0 0 0 0 2 26 116 218 457 1140 1170 1918 6078 4437 7831 14071 7518 39 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1327 3851 10294 842 10 0 0 0 0 2015年12月
2016年1月 0 0 0 0 1 45 286 534 430 347 846 1732 3316 3027 3198 5117 9637 16119 8535 53 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5 12 771 1064 7014 8946 2603 653 0 0 0 0 2016年1月

2016年2月 0 0 0 2 0 63 437 2061 638 738 1348 1465 3414 5915 5851 7066 11462 8261 4910 1082 78 0 0 0 0 0 2 20 25 91 193 280 631 1537 3016 5140 10393 12056 2203 1223 588 116 209 0 2016年2月
2016年3月 1 0 65 0 5 13 673 1560 768 918 1369 1641 2746 4924 4909 7161 7187 8424 4213 275 12 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10 126 198 1313 3207 5434 6113 4613 637 11 0 0 0 0 2016年3月
2016年4月 0 69 138 371 272 396 435 1369 1373 1454 2437 2281 1269 5818 6714 4521 9106 11299 5861 286 0 0 0 0 0 0 0 0 35 50 28 52 440 1073 2808 7991 10006 6928 220 0 0 0 0 0 2016年4月
2016年5月 403 0 10 51 310 201 31 4752 414 1346 636 738 2237 5320 4364 4476 7987 11008 3806 124 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 115 50 64 639 733 2767 5731 8057 441 0 0 0 0 0 2016年5月
2016年6月 0 0 0 0 0 0 35 2918 1030 1262 1799 5577 2040 3281 2884 6329 11702 16797 6310 142 0 0 0 0 0 0 0 7 10 0 28 184 467 1428 2744 7452 10214 9881 1415 131 0 0 0 0 2016年6月
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免責事項：本資料に関する著作権は、株式会社日本取引所グループにあります。本資料の一部又は全部を無断で転用、複製することはできませ
ん。本資料は、当社子会社の先物・オプション取引に関する制度の概要説明のみを目的として提供されるもので、先物・オプション取引の勧誘を目
的としたものではありません。先物・オプション取引においては、株式相場、為替相場の変動等によって損失が生じるおそれがあり、差し入れた証
拠金の全部若しくは一部を失う、または、差し入れた証拠金を超える損失を被ることがあります。また、相場変動等により証拠金額に不足が生じた
場合には、追加の差し入れが必要となります。お取引に際しては、あらかじめお取引先の金融商品取引業者等より交付される契約締結前交付書
面等の書面の内容を十分にお読みいただき、商品の性質、取引の仕組み、リスクの存在、手数料等を十分に御理解いただいたうえで、御自身の
判断と責任で取引を行っていただきますよう、お願い申し上げます。また、本資料に含まれる記述などの使用に関し、当社及び当社子会社は一切
責任を負いません。当社及び当社子会社は本資料に記載の事項に関し、将来予告なしに変更することがあります

長期国債先物取引 ミニ長期国債先物取引 超長期国債先物取引

対象銘柄 長期国債標準物 (6%、10年) 超長期国債標準物 (3%、20年)

取引時間 8:45-11:02, 12:30-15:02, （T+1）15:30-5:30 

限月 3月、6月、9月、12月の3限月取引(最長9か月)

最終取引日 各限月20日の5営業日前。 各限月20日の6営業日前。 各限月20日の5営業日前。

売買単位 額面1億円 額面1,000万円 額面1億円

呼値の単位 額面100円につき1銭 額面100円につき0.5銭 額面100円につき1銭

制限値幅 通常値幅：±2.00円 最大値幅：±3.00円 通常値幅：±4.00円 最大値幅：±6.00円

ストラテジー取引 利用可能。インプライド機能は利用不可。

最終決済 受渡決済 差金決済 受渡決済

（J-N
ET

）

立
会
外
取
引

取引時間 8:20-15:15, （T+1）15:25-5:30

呼値の単位 額面100円につき0.01銭

制限値幅 直近約定値段から
± 当日の基準値段 × 0.5％

BBO仲値から
± 当日の基準値段 × 0.5％

BBO仲値から
± 当日の基準値段 × 0.5％

最小単位 1 単位

ギブアップ 可

建玉制限
なし。

ただし、一定量を超えた場合、大口建玉
報告書提出の必要。

なし なし。ただし、一定量を超えた場合、大口
建玉報告書提出の必要。

証拠金(7月15日時点) 720,000円 72,000円 2,720,000円

取引料 95 円/単位（＋清算手数料49円/単位） 20円/単位（＋清算手数料5円/単位） 95 円/単位（＋清算手数料49円/単位）

マーケットメイカー
(PMM) －

エービーエヌ・アムロ・クリアリング証券
ソシエテ・ジェネラル証券
メリルリンチ日本証券

（PMM : 4社）

PMM : 2社

Bloomberg
Reuters
QUICK

JBA<Comdty>
0#JGB:
601.555

MJBA<Comdty>
0#JMB:
611.555

JJAA <Comdty> 
0#JTB:
602.555

取引時間 8:45-11:02, 12:30-15:02, （T+1）15:30-5:30

限月
四半期限月取引:3月、6月、9月、12月限月の直近2限月

短期物限月取引:3月、6月、9月、12月を除く直近限月 (最大2限月) 

取引最終日 限月の前月の末日

権利行使期間 取引開始日から取引最終日まで(アメリカン・タイプ) 

権利行使価格
50銭刻みで21種類。その後、先物価格の変動等に応じて追加設定。
※全オプション取引銘柄について、大阪取引所HPにて確認が可能です。

先物・オプション銘柄参考情報 (http://www.jpx.co.jp/markets/derivatives/jnet-derivative/index.html)

取引単位 1契約当たり長期国債先物取引の額面1億円分

呼値の単位 長期国債先物取引の額面100円につき1銭 ストラテジー取引 利用可能。（インプライド機能も可能。）

権利行使に係る決済 権利行使日の取引終了時刻(15:15)に先物取引が成立。

立会外取引(J-NET) 可 ギブアップ 可

建玉制限 なし。ただし、一定量を超えた場合、大口建玉報告書提出の必要。

証拠金 SPAN®により算出。 SPAN パラメーター http://www.jscc.co.jp/index.html

取引料 40円/単位（＋清算手数料10円 /単位）

マーケットメイカー エービーエヌ・アムロ・クリアリング証券、ソシエテ・ジェネラル証券、日産証券、BNPパリバ証券、UBS証券

Bloomberg JBA <Comdty> OMON Reuters 0#JGB++ QUICK 601.n*1*K

◆国債先物取引

取引制度概要

◆長期国債先物オプション取引

（株）大阪取引所
TEL : 050-3377-8645 E-mail : mkt-dept@jpx.co.jp URL : http://www.jpx.co.jp/


