
日本交易市场日评 12月 15日：美联储降息决定消化后，美元下跌暂告一段落。 
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东京外汇股市日评：美元兑日元汇率止跌，日经平均指数大幅走高。  

 

东京外汇市场美元兑日元汇率早盘开盘在 155.85日元附近，较上一交易日上涨 0.1 日元。 

上周末的东京外汇市场上，在 FOMC会议后持续的美元走弱行情暂告一段落后，美元兑日

元一度呈现温和回升走势。但由于买盘有限，后半段回落至 155日元区间。市场对下周日本央

行政策决定会议可能加息的预期迅速升温。有消息称，日本央行将在综合评估 12月短观调查

后作出最终判断，重点关注美国高关税政策对日本企业的影响，以及企业在明年春斗中的加薪

态度。尽管日本第三季度 GDP 出现负增长，但市场普遍认为下滑属阶段性现象。在通胀趋势仍

处于目标之上的背景下，日本央行将继续推进加息进程的看法占据优势。16 日（周二）将公

布美国 11 月份的非农就业报告，18 日（周四）则将发布 11 月消费者物价指数（CPI），同时

还将补充公布部分 10 月份就业数据。在重要经济数据公布之前，上周末市场整体观望情绪浓

厚。若美国劳动力市场的降温幅度超出预期，且通胀持续回落，不排除美联储进一步加大宽松

力度的可能。 

 
技术面来看，美元兑日元汇率在美联储降息的背景尝试 155 日元一线的支撑。尽管一度跌

破该水平，但由于逢低买盘便明显增强，使得美元兑日元汇率依旧维持当前区间。后市关注年



内最后一次金融政策会议的结果。交易策略上建议轻仓做空尝试。 

 

东京日经指数早盘开盘在 50352.09日元，较上一交易日下跌 484.5日元。日经指数期货

2512合约开盘在 50820日元，较上一交易日上涨 60日元。 

上周末的东京证券市场上，受 NY 琼斯指数刷新历史高点的提振，日经平均指数时隔 3 个

交易日出现反弹，收高在 50,836.55 点。前一天的美股市场上，NY 道琼斯指数上涨 646 点并

刷新历史纪录，标准普尔 500 指数同样创下新高。受美股强势表现的影响，东京市场早盘高开

高走，以银行股和汽车股为中心，买盘持续流入，推动日经平均指数盘中一度触及 51,000日

元整数位关口。不过，由于临近周末，市场观望情绪升温的，尾盘涨势有所放缓。加上市场关

注的美国半导体巨头博通公司（Broadcom）在业绩发布会上披露的订单积压规模未达投资者期

待，导致其股价在盘后交易中下跌。受此影响，东京市场上的半导体相关股票表现落后于大盘。

进入欧美交易时间后，早盘受市场对美联储（FRB）追加降息预期的提振。美股整体在正区间

运行，但随后受高科技股抛售压力拖累，走势失速并转为下跌。NY道琼斯指数下跌 245.96点，

收低在 48,458.05 点。纳斯达克指数全天表现疲弱，整体维持低位运行。科技股普遍走弱，导

致日经平均指数期货晚盘大幅收低在 50,000日元整数位以下水平。 

 

技术方面来看，日经平均指数在延续了一周的横盘振荡后，周末大幅收低。一目均衡表

来看，价格实体来到中期基准线以下水平，显示 51000 日元整数位一线的做空压力依旧较

强。下方关注短期转换线以及云层区间的支撑。 



 

                                     作者：瑞恒国际投资有限公司 

 

日本商品市场日评：东京黄金市场大幅上涨，橡胶价格稳步升高。 

 

东京黄金早盘 2610 合约开盘在 21935 日元，较上一交易日上涨 149 日元。铂金 2610 合

约开盘在 8036日元，较上一交易日上涨 81 日元。美元指数早间在 98.41附近。 

上周末的黄金市场，在美元走软的背景下获得买盘支撑，黄金价格延续上升势头。在 FOMC

会议落地后，上周末各主要官员纷纷发表讲话。芝加哥联储主席古尔斯比明确表明了其在本周

反对降息的理由，他认为有必要等待更多关于通胀及劳动力市场状况的补充数据后再作判断。

与此同时，堪萨斯城联储主席施密德也指出，出于抑制“过热的通胀”考虑，货币政策应当继续

保持温和偏紧的立场，因此在本周的会议上提出了反对票。债券市场上，美国 10年期国债收

益率上升 5.1 个基点（bp），至 4.192%水平收盘。NY 黄金价格反弹至 4320美元一线水平。 

东京市场方面，在美元兑日元汇率勉强维持 155 日元区间，给东京黄金价格带来的利好有

限。由于在 NY黄金价格大幅走高，东京主力 10 月合约来到 22000 日元整数位以上水平收盘。 

 
12 月 12 日东京黄金市场收盘时 2610 月合约和上海 2610 月合约的价差（东京-上海）为

2.31美元/克。 

 

东京橡胶市场早盘 RSS2605合约开盘在 329.2 日元，较上一交易日下跌 1.6日元。TSR2604



合约开盘在 265日元，较上一交易日持平。美元兑日元汇率早间在 155.85附近。 

上周末的东京橡胶市场，经过连续的反弹行情，虽然主力 5 月合约在做多资金的支撑下再

次回到 330日元整数位以上水平收盘，但同时上方压力并未消除。上海橡胶在前期空单回补以

及低位买盘的支撑下，主力合约来到 15300 元一线后，也遭遇到短期了结压力。一进一退之后

显示缺乏进一步上行的动力。外汇市场上，日元汇率在美联储降息背景下回落至 155 日元区

间，给东京商品价格带来一定的压力。现货市场方面，东南亚主产区遭遇暴雨天气之后，泰国

和柬埔寨再度爆发激烈的边境冲突。地缘政治风险成为短期支撑橡胶价格的主要因素。大阪交

易所公布的截至 11月 30日的全国天然橡胶商业库存为 2700吨，较上一期减少 248吨。 

现货方面，12月 12日 3号烟片 12 月期 FOB 价格在 66.33泰铢附近，较上一交易日持平。

20 号标胶 12 月期 FOB 价格在 58.72 泰铢附近，较上一交易日上涨 0.68 泰铢。USS 现货价格

在 55.9 泰铢附近，较上一交易日持平。 

 

    技术方面来看，东京橡胶价格在连续反弹后，上方抛售压力逐渐显现。一目均衡表来

看，价格实体在中期基准线附近得到支撑，但在短期转换线所在的 335日元存在阻力。交易

上建议短期离场观望。 

12 月 12 日东京橡胶市场收盘时 2602 月合约和上海 2601 月合约的价差（东京-上海）为

-25.1 美元/吨。 

 

作者：瑞恒国际投资有限公司 

 

 

原油市场日评：供应过剩持续施压，油价继续收跌 

 

    尽管周内不断地传来如俄乌谈判陷入僵局、乌克兰袭击俄油轮、美国扣押委内瑞拉 VLCC



油轮并威胁进一步行动，、哈萨克斯坦原油出口仍因港口问题未得到修复、以及美联储如期

降息 25 个基点，等利多因素影响，支撑周内油价反弹。但供应过剩直接抑制油价的上行空

间。周内发布的 EIA周报以及 OPEC与 IEA 月度报告带来利空压力，令周内油价最终继续收

跌。JPX 中东石油期货开盘 2604 合约开盘 59310日元，较上交易日结算价下跌 350日元，或

0.59%。当前关注的焦点仍在于俄乌和谈进度以及美国对委内瑞拉的打击力度。周末乌克兰

总统泽连斯基在与美国特使柏林会谈前表示，乌克兰已放弃加入北约军事联盟的雄心，以换

取西方安全保障，作为结束与俄罗斯冲突的妥协。混乱的俄乌和谈信息，令市场情绪反复。 

 

作者：韩 彪 
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