
日本交易市场日评 12月 18日：美国通胀数据公布前，美元小幅反弹。 
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东京外汇股市日评：美元兑日元汇率小幅反弹，日经平均指数企稳。  

 

东京外汇市场美元兑日元汇率早盘开盘在 155.47日元附近，较上一交易日上涨 0.1 日元。 

昨天的东京外汇市场上，美元兑日元汇率在回补买盘的帮助下，来到 155日元区间收盘。

前一天公布的美国就业报告确实显示美国劳动力市场出现降温迹象，但整体而言，尚不足以明

确推动美联储加速降息。短期市场上的交易结果显示，1 月份 FOMC 会议上降息的概率仅有 20%。

另外，市场对明年两次降息的预期并未发生变化。另一方面，日本央行在本周政策会议上加息

已几乎被市场完全消化，投资者的关注点正转向明年之后的政策取向。尽管市场普遍认为追加

加息的方向并未改变，但并不认为这将立即促使汇率走势转为明显的日元升值。从实际利率的

角度来看，部分经济学家仍认为日本需要进一步加息，甚至有观点认为，最早可能在明年 4月

再度启动加息。尽管美元在进入纽约时段后整体仍偏向逢高回落，但日元走弱的走势对美元兑

日元形成支撑。 

 
技术面来看，美元兑日元汇率下探至 154.40日元区间后迅速反弹，显示在跌破 155日元

关口后，逢低买盘的需求较为明显。同时，由于 21日均线位于 156日元整数关口附近，被视

为短线的重要上行阻力位。美元兑日元汇率依旧维持当前区间,交易策略上建议逢高做空尝试。 



 

 

东京日经指数早盘开盘在 49058.31 日元，较上一交易日下跌 454 日元。日经指数期货

2512合约开盘在 49130日元，较上一交易日下跌 580 日元。 

昨天的东京证券市场上，主力股出现回补买盘，推动日经平均指数呈现反弹走势，但上方

压力同样较重，最后小幅收高在 49,512.28 日元。前一天的美股市场上，11 月份美国就业报

告呈现强弱不一的结果，未能引发市场对明年 FOMC明确降息的预期，而科技股占比较高的纳

斯达克综合指数止跌企稳。受此影响，东京市场早盘的避险情绪有所缓和，在缺乏明显方向感

的背景下，以半导体相关股票为代表的部分主力股出现回补买盘，最终推动日经平均指数在时

隔 3 个交易日后小幅上涨。鉴于本周末即将公布日本央行货币政策会议结果，以及植田总裁的

记者会，限制了涨幅。进入欧美交易时间后，受美联储理事沃勒发表偏鸽派言论影响，市场对

降息的预期升温，买盘入场推动股指一度上行。然而随着高科技股走低，大盘迅速转入下跌走

势，加上市场对即将公布的消费者物价指数（CPI）的警惕情绪升温，最终大幅下跌收盘。NY

道琼斯指数下跌至 47,885.97 点收盘，日经平均指数期货晚盘勉强维持 49,000 日元整数位一

线收盘。 

 

技术方面来看，日经平均指数美股走弱的影响大幅下跌。一目均衡表来看，价格实体来

进入云层，且中期基准线方向转跌，显示较强的做空压力。下方关注短期云层区间下限所在

的 47200 日元一线的支撑。 



 

                                     作者：瑞恒国际投资有限公司 

 

日本商品市场日评：东京黄金市场小幅震荡，橡胶价格反弹。 

 

东京黄金早盘 2610合约开盘在 22095日元，较上一交易日上涨 65日元。铂金 2610 合约

开盘在 8886 日元，较上一交易日上涨 51日元。美元指数早间在 98.36 附近。 

昨天的黄金市场，在获利了结卖盘的压力下，黄金价格时隔四个交易日回落。市场普遍认

为，前一天公布的美国就业报告以及采购经理人指数（PMI）并不会对美联储（FRB）的降息方

向构成实质性影响，在此背景下，外汇市场中美元继续走弱，相对提升了黄金资产的吸引力，

支撑了黄金的买盘。不过，在价格再次逼近历史高位的情况下，市场上的警惕情绪升温，市场

对进一步追高持谨慎态度，新增买盘明显受限。债券市场上，美国 10 年期国债收益率在 4.15%

一线水平小幅振荡。NY 黄金价格维持 4330美元一线水平收盘。 

东京市场方面，在美元兑日元汇率回到 155 日元区间，给东京黄金价格带来一定的支撑。

结合 NY 黄金价格跌幅有限，东京主力 10月也勉强维持在 22000日元整数位水平收盘。 

 
12 月 17 日东京黄金市场收盘时 2610 月合约和上海 2610 月合约的价差（东京-上海）为

2.67美元/克。 

 

东京橡胶市场早盘 RSS2605合约开盘在 334.8 日元，较上一交易日上涨 1.5日元。TSR2604



合约开盘在 267日元，较上一交易日持平。美元兑日元汇率早间在 155.47附近。 

昨天的东京橡胶市场，在缺乏关键材料的背景下，受美元兑日元汇率反弹的影响，主力 5

月合约反弹至 330 日元整数位以上水平收盘。上海橡胶在前期空单回补以及低位买盘的支撑

下，主力合约来到 15300元一线后，也遭遇到短期了结压力。一进一退之后显示缺乏进一步上

行的动力。外汇市场上，日元汇率在回补买盘的支撑下回到 155日元区间后，给东京商品价格

带来一定的支撑。现货市场方面，东南亚主产区遭遇暴雨天气之后，泰国和柬埔寨再度爆发激

烈的边境冲突。地缘政治风险成为短期支撑橡胶价格的主要因素。大阪交易所公布的截至 11

月 30日的全国天然橡胶商业库存为 2700吨，较上一期减少 248吨。 

现货方面，12 月 17 日 3 号烟片 12 月期 FOB 价格在 66.5 泰铢附近，较上一交易日上涨

0.62泰铢。20 号标胶 12月期 FOB 价格在 58.46 泰铢附近，较上一交易日上涨 0.14 泰铢。USS

现货价格在 55.7 泰铢附近，较上一交易日下跌 0.1泰铢。 

 

    技术方面来看，东京橡胶价格尽管在 335日元遭遇抛售压力，但同时在 330 日元以下也

同样有较强支撑。一目均衡表来看，价格实体围绕短期转换线和中期基准线横盘震荡，并没

有明显的多空信号。交易上建议短期离场观望。 

12 月 17 日东京橡胶市场收盘时 2602 月合约和上海 2601 月合约的价差（东京-上海）为

-36.5 美元/吨。 

 

作者：瑞恒国际投资有限公司 

 

 

原油市场日评：美国与委内瑞拉局势持续升温，支撑油价走高 

 

    EIA 发布最新周度库存数据显示：截止至美国 12 月 12 日当周，除却战略储备的商业原



油库存减少 127.4 万桶至 4.24亿桶，降幅 0.3%。SPR 库存增加 24.9 万桶至 4.122 亿桶，增

幅 0.06%。汽油库存增加 480.8万桶，预期增加 206.2 万桶，前值增加 639.7万桶。精炼油

库存增加 171.2万桶，预期增加 117.8 万桶，前值增加 250.2万桶。库欣原油库存减少 74.2

万桶，前值增加 30.8 万桶。除却战略储备的商业原油上周进口 652.5 万桶/日，较前一周减

少 6.4万桶/日。当周美国原油出口增加 65.5万桶/日至 466.4万桶/日。过去的一周，美国

原油净进口量减少 71.8万桶/日。当周美国国内原油产量减少 1.0 万桶至 1384.3 万桶/日。 

据彭博社报道，美国正准备在普京拒绝和平协议的情况下，对俄罗斯能源行业实施新一

轮制裁，目标可能包括运输俄罗斯原油的“影子油轮船队”以及相关贸易商。特朗普表示已下

令全面封锁所有受制裁油轮进出委内瑞拉，并宣称委内瑞拉已被“南美历史上规模最大的舰

队”完全包围。委内瑞拉政府随后发表声明，强烈反对特朗普的“荒谬威胁”。美国与委内瑞拉

局势持续升温，再次给油价注入地缘溢价，支撑油价上涨。JPX 中东石油期货开盘 2605 合约

开盘 57600日元，较上交易日结算价上涨 550日元，或 0.96%。 

 

作者：韩 彪 
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