
日本交易市场日评５月 11日：美伊和谈不断出现反复，原油价格宽幅震荡。 
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东京外汇股市日评：美元兑日元汇率企稳，日经平均指数周末回落调整。  

  

东京外汇市场美元兑日元汇率早盘开盘在 156.86 日元附近，较上一交易日上涨 0.1 日元。 

上周末的东京外汇市场上，一度出现美元抛售占优的走势，但跌势未能扩大，随后美元兑

日元汇率重新反弹。当天公布的 4 月份美国官方就业数据表现强劲，新增非农就业人数达到

11.5 万人，明显高于市场预期的 6.5 万人。失业率则维持在 4.3%不变，与此同时，劳动参与

率下降，广义失业率 U6 升至 8.2%，显示劳动力市场部分领域仍存在疲弱迹象。数据公布后的

市场反应整体较为有限。随后公布的平均时薪低于市场预期，市场普遍认为通胀上行压力略有

缓和，美元一度遭遇抛售。美元兑日元汇率一度回落至 156.4 日元附近。之后有报道称，美军

已在海上控制两艘伊朗籍空载油轮，伊朗局势的不确定性依然存在，汇价也重新回升至 156.70

日元上方。结合临近周末，市场整体保持谨慎。 

 
技术面来看，美元兑日元汇率上周受到日本政府介入市场的影响，大幅下跌至 156 日元一

线水平，一改短期上涨的行情走势。同时，也坐实了在 160 日元整数位一线的有效阻力。预计

短期会在 156 日元区间小幅振荡，下方关注 152-153 日元区间的支撑。 

 



东京日经指数早盘开盘在 63203.44 日元，较上一交易日上涨 489.8 日元。日经指数期货

2603 合约开盘在 63800 日元，较上一交易日上涨 960 日元。 

上周末的东京证券市场，受前一交易日大幅上涨后的获利回吐压力的影响，日经平均指数

小幅回落至 62713 日元附近收盘。前一日美股市场上，由于美国与伊朗围绕结束冲突的谈判前

景再度出现不透明感，NY 道琼斯指数和纳斯达克综合指数同步回落。受此影响，东京市场早

盘开始便显示偏软的行情走势。加上前一交易日大幅上涨并刷新历史高位，AI 与半导体相关

个股随即遭遇获利了结的卖盘。且午后公布财报的丰田汽车（7203.T）因本财年利润预期下滑

亦出现下跌。另一方面，由于即将迎来美国 4 月份就业报告，市场调整需求也有所增强。进入

欧美交易时间，公布的 4 月美国就业数据显示，非农新增就业人数高于市场预期，市场普遍认

为美国劳动力市场仍保持稳健。此外，部分半导体相关个股获得资金追捧，也对整体市场形成

支撑。纳斯达克综合指数则再度刷新历史新高。NY 道琼斯指数小幅上涨至 49609 点收盘，结

束了此前连续回调走势。日经平均指数期货晚盘在纳斯达克综合指数的带动下来到 63000 日

元以上水平收盘。 

  
技术方面来看，日经平均指数一举站上 62000 日元一线显示短期强劲的上涨势头。一目

均衡表上来看，虽然价格实体偏离中期基准线较大，但在美股市场的带动下硬是走出大阳线

行情。后市关注 63000 日元一线的阻力。 

 

                                     作者：瑞恒国际投资有限公司 



 

日本商品市场日评：东京黄金市场价格走势坚挺，橡胶价格小幅振荡。 

 

东京黄金早盘 2704 合约开盘在 24501 日元，较上一交易日下跌 150 日元。铂金 2704 合

约开盘在 10196 日元，较上一交易日下跌 76 日元。美元指数早间在 98 附近。 

上周末的黄金市场，在市场对美国与伊朗冲突走向结束的期待升温背景下，围绕通胀及高

利率持续化的担忧有所缓和，黄金价格延续上涨走势。尽管 4 月份的美国非农就业人数高于市

场预期，但数据同时也暴露出例如兼职就业人数大幅增加，以及新增就业过度依赖医疗保健相

关行业等结构性问题，这使得市场对美联储（FRB）年内进一步加息的预期有所降温。根据 CME 

FedWatch 数据显示，市场预计美联储将在 12 月会议前维持利率不变的概率，由前一日的 70.1%

上升至 74.5%；另一方面，年内加息 25 个基点（bp）的概率，则由 22.5%下降至 14.9%。债券

市场方面，美国 10 年期国债收益率下降 3.8 个基点，至 4.356%水平收盘。NY 黄金主力合约小

幅收高在 4730 美元一线。 

东京市场方面，美元兑日元汇率维持在 156 日元以上水平，给东京黄金价格到来一定的支

撑。加上 NY 黄金价格保持良好走势，使得东京主力 4 月合约最后保持在 24500 日元一线收盘。 

 
5 月 8 日东京黄金市场收盘时 2704 月合约和上海 2610 月合约的价差（东京-上海）为 4.49

美元/克。 

 



东京橡胶市场早盘 RSS2610 合约开盘在 414.9 日元，较上一交易日上涨 1.3 日元。TSR2607

合约开盘在 340 日元，较上一交易日持平。美元兑日元汇率早间在 156.86 附近。 

上周末的东京橡胶市场，在美伊和谈前景不明，原油价格再次抬头的背景下，主力 10 月

合约延续此前的强劲走势，收高在 413 日元一线水平。伊朗方面可能就海峡通航和美国达成临

时性协议，但双方在拥核问题上存在根本上的分析，导致市场上依旧充满明显的不确定性。外

汇市场上，美元兑日元汇率在日本政府出手干预之后稳定在 156 日元区间水平，使得东京商品

市场整体的压力暂缓。另一个方面，受股市的强劲涨势影响，外部市场上良好的投资氛围盖过

了通胀预期上升，国债价格下跌等不安因素。现货市场方面，由于时间点上尚未进入生产期，

供应紧张依旧是支撑货橡胶价格的利多因素。大阪交易所公布的截至 4 月 20 日的全国天然橡

胶商业库存为 4663 吨，较上一期增加 165 吨。 

现货方面，5 月 6 日 3 号烟片 5 月期 FOB 价格在 89.39 泰铢附近，较上一交易日上涨 0.27

泰铢。20 号标胶 5 月期 FOB 价格在 74.66 泰铢附近，较上一交易日上涨 0.28 泰铢。USS 现货

价格在 76.4 泰铢附近，较上一交易日持平。 

 

    技术方面来看，东京橡胶价格成功站稳 410 日元一线，但在外部市场仍然充满不确定

性。一目均衡表上来看价格实体依旧大幅偏离中期基准线，不排除后市有更多调整的可能。

近期继续关注中东局势的变化。 

5 月 8 日东京橡胶市场收盘时 2610 月合约和上海 2605 月合约的价差（东京-上海）为

15.6 美元/吨。 

 

作者：瑞恒国际投资有限公司 

 

 

原油市场日评：和谈再起波澜，油价周一高开 



 

据 Axios 报道，特朗普当地时间周日在一通简短电话采访中表示，他对伊朗针对结束战

争的最新协议草案表示拒绝。特朗普表示：“我不喜欢他们的信。他们的措辞不合适。我不喜

欢他们的回应。”但他拒绝进一步透露回复内容。特朗普在这次简短采访中并未明确说明，他

是否打算继续推进谈判，还是可能转向军事行动。内塔尼亚胡还称，必须将高浓缩铀从伊朗

移除，并认为“这可以通过物理手段实现”。伊朗已向巴基斯坦调解方正式提交了对美国旨在

结束战争的最新方案的回应。据悉伊朗拒绝了美国提出的方案，该方案意味着伊朗向特朗普

的贪婪低头。特朗普拒绝伊朗最新停火提案，伊朗随即反呛：没人会为了取悦特朗普而草拟

方案。美伊谈判再起变数，油价周一高开上涨。JPX 中东石油期货开盘 2609 合约开盘

84060 日元，较上交易日结算价上涨 1500 日元，或 1.79%。据外媒报道，逾 40 个国家将于

周一举行会议，讨论一项由英国和法国主导的护航任务，以便在实现稳定停火后为穿越霍尔

木兹海峡的船只提供护航。预计各国将提供扫雷、护航以及空中巡逻等能力。关注后续美伊

谈判情况以及霍尔木兹海峡通过情况。 

 

作者：韩 彪 
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