
日本交易市場日評５月 11 日：美伊和談不斷出現反復，原油價格寬幅震盪。 
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東京外匯股市日評：美元兌日元匯率企穩，日經平均指數週末回落調整。  

  

東京外匯市場美元兌日元匯率早盤開盤在 156.86日元附近，較上一交易日上漲 0.1日元。 

上週末的東京外匯市場上，一度出現美元拋售占優的走勢，但跌勢未能擴大，隨後美元兌

日元匯率重新反彈。當天公佈的 4 月份美國官方就業資料表現強勁，新增非農就業人數達到

11.5 萬人，明顯高於市場預期的 6.5 萬人。失業率則維持在 4.3%不變，與此同時，勞動參與

率下降，廣義失業率 U6 升至 8.2%，顯示勞動力市場部分領域仍存在疲弱跡象。資料公佈後的

市場反應整體較為有限。隨後公佈的平均時薪低於市場預期，市場普遍認為通脹上行壓力略有

緩和，美元一度遭遇拋售。美元兌日元匯率一度回落至 156.4 日元附近。之後有報導稱，美軍

已在海上控制兩艘伊朗籍空載油輪，伊朗局勢的不確定性依然存在，匯價也重新回升至 156.70

日元上方。結合臨近週末，市場整體保持謹慎。 

 
技術面來看，美元兌日元匯率上周受到日本政府介入市場的影響，大幅下跌至 156 日元一

線水準，一改短期上漲的行情走勢。同時，也坐實了在 160 日元整數位元一線的有效阻力。預

計短期會在 156 日元區間小幅振盪，下方關注 152-153 日元區間的支撐。 

 



東京日經指數早盤開盤在 63203.44 日元，較上一交易日上漲 489.8 日元。日經指數期貨

2603 合約開盤在 63800 日元，較上一交易日上漲 960 日元。 

上週末的東京證券市場，受前一交易日大幅上漲後的獲利回吐壓力的影響，日經平均指數

小幅回落至 62713 日元附近收盤。前一日美股市場上，由於美國與伊朗圍繞結束衝突的談判前

景再度出現不透明感，NY 道鐘斯指數和納斯達克綜合指數同步回落。受此影響，東京市場早

盤開始便顯示偏軟的行情走勢。加上前一交易日大幅上漲並刷新歷史高位，AI 與半導體相關

個股隨即遭遇獲利了結的賣盤。且午後公佈財報的豐田汽車（7203.T）因本財年利潤預期下滑

亦出現下跌。另一方面，由於即將迎來美國 4 月份就業報告，市場調整需求也有所增強。進入

歐美交易時間，公佈的 4 月美國就業資料顯示，非農新增就業人數高於市場預期，市場普遍認

為美國勞動力市場仍保持穩健。此外，部分半導體相關個股獲得資金追捧，也對整體市場形成

支撐。納斯達克綜合指數則再度刷新歷史新高。NY 道鐘斯指數小幅上漲至 49609 點收盤，結

束了此前連續回檔走勢。日經平均指數期貨晚盤在納斯達克綜合指數的帶動下來到 63000 日

元以上水準收盤。 

  
技術方面來看，日經平均指數一舉站上 62000 日元一線顯示短期強勁的上漲勢頭。一目

均衡表上來看，雖然價格實體偏離中期基準線較大，但在美股市場的帶動下硬是走出大陽線

行情。後市關注 63000 日元一線的阻力。 

 

                                     作者：瑞恒國際投資有限公司 



 

日本商品市場日評：東京黃金市場價格走勢堅挺，橡膠價格小幅振盪。 

 

東京黃金早盤 2704 合約開盤在 24501 日元，較上一交易日下跌 150 日元。鉑金 2704 合

約開盤在 10196 日元，較上一交易日下跌 76 日元。美元指數早間在 98 附近。 

上週末的黃金市場，在市場對美國與伊朗衝突走向結束的期待升溫背景下，圍繞通脹及高

利率持續化的擔憂有所緩和，黃金價格延續上漲走勢。儘管 4 月份的美國非農就業人數高於市

場預期，但資料同時也暴露出例如兼職就業人數大幅增加，以及新增就業過度依賴醫療保健相

關行業等結構性問題，這使得市場對美聯儲（FRB）年內進一步加息的預期有所降溫。根據 CME 

FedWatch 資料顯示，市場預計美聯儲將在 12 月會議前維持利率不變的概率，由前一日的 70.1%

上升至 74.5%；另一方面，年內加息 25 個基點（bp）的概率，則由 22.5%下降至 14.9%。債券

市場方面，美國 10 年期國債收益率下降 3.8 個基點，至 4.356%水準收盤。NY 黃金主力合約小

幅收高在 4730 美元一線。 

東京市場方面，美元兌日元匯率維持在 156 日元以上水準，給東京黃金價格到來一定的支

撐。加上 NY 黃金價格保持良好走勢，使得東京主力 4 月合約最後保持在 24500 日元一線收盤。 

 
5 月 8 日東京黃金市場收盤時 2704 月合約和上海 2610 月合約的價差（東京-上海）為 4.49

美元/克。 

 



東京橡膠市場早盤 RSS2610 合約開盤在 414.9 日元，較上一交易日上漲 1.3 日元。TSR2607

合約開盤在 340 日元，較上一交易日持平。美元兌日元匯率早間在 156.86 附近。 

上週末的東京橡膠市場，在美伊和談前景不明，原油價格再次抬頭的背景下，主力 10 月

合約延續此前的強勁走勢，收高在 413 日元一線水準。伊朗方面可能就海峽通航和美國達成臨

時性協議，但雙方在擁核問題上存在根本上的分析，導致市場上依舊充滿明顯的不確定性。外

匯市場上，美元兌日元匯率在日本政府出手干預之後穩定在 156 日元區間水準，使得東京商品

市場整體的壓力暫緩。另一個方面，受股市的強勁漲勢影響，外部市場上良好的投資氛圍蓋過

了通脹預期上升，國債價格下跌等不安因素。現貨市場方面，由於時間點上尚未進入生產期，

供應緊張依舊是支撐貨橡膠價格的利多因素。大阪交易所公佈的截至 4 月 20 日的全國天然橡

膠商業庫存為 4663 噸，較上一期增加 165 噸。 

現貨方面，5 月 6 日 3 號煙片 5 月期 FOB 價格在 89.39 泰銖附近，較上一交易日上漲 0.27

泰銖。20 號標膠 5 月期 FOB 價格在 74.66 泰銖附近，較上一交易日上漲 0.28 泰銖。USS 現貨

價格在 76.4 泰銖附近，較上一交易日持平。 

 

    技術方面來看，東京橡膠價格成功站穩 410 日元一線，但在外部市場仍然充滿不確定

性。一目均衡表上來看價格實體依舊大幅偏離中期基準線，不排除後市有更多調整的可能。

近期繼續關注中東局勢的變化。 

5 月 8 日東京橡膠市場收盤時 2610 月合約和上海 2605 月合約的價差（東京-上海）為

15.6 美元/噸。 

 

作者：瑞恒國際投資有限公司 

 

 

原油市場日評：和談再起波瀾，油價週一高開 



 

據 Axios 報導，特朗普當地時間周日在一通簡短電話採訪中表示，他對伊朗針對結束戰

爭的最新協議草案表示拒絕。特朗普表示：“我不喜歡他們的信。他們的措辭不合適。我不喜

歡他們的回應。”但他拒絕進一步透露回復內容。特朗普在這次簡短採訪中並未明確說明，他

是否打算繼續推進談判，還是可能轉向軍事行動。內塔尼亞胡還稱，必須將高濃縮鈾從伊朗

移除，並認為“這可以通過物理手段實現”。伊朗已向巴基斯坦調解方正式提交了對美國旨在

結束戰爭的最新方案的回應。據悉伊朗拒絕了美國提出的方案，該方案意味著伊朗向特朗普

的貪婪低頭。特朗普拒絕伊朗最新停火提案，伊朗隨即反嗆：沒人會為了取悅特朗普而草擬

方案。美伊談判再起變數，油價週一高開上漲。JPX 中東石油期貨開盤 2609 合約開盤

84060 日元，較上交易日結算價上漲 1500 日元，或 1.79%。據外媒報導，逾 40 個國家將於

週一舉行會議，討論一項由英國和法國主導的護航任務，以便在實現穩定停火後為穿越霍爾

木茲海峽的船隻提供護航。預計各國將提供掃雷、護航以及空中巡邏等能力。關注後續美伊

談判情況以及霍爾木茲海峽通過情況。 

 

作者：韓 彪 

 
  本報告中的資訊均來源於公開資料，本人對這些資訊的準確性和完整性不作任何保證，也不保證所包含的資訊和建議

不會發生變更。本人已力求報告內容的客觀和公正，但文中的觀點和建議僅供參考客戶應審慎考慮本身需求。本人對使用

本報告及其內容所引發的任何直接或間接損失概不負責。此繁體版源自簡體版，一切內容以簡體版為準。 


