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東京外匯股市日評：美元兌日元匯率小幅收高，日經平均指數調整回落。  

  

東京外匯市場美元兌日元匯率早盤開盤在 157.85 日元附近，較上一交易日上漲 0.15 日

元。 

昨天的東京外匯市場上，在美元走強佔據優勢的背景下，美元兌日元重新回升至 158日元

上方。美國商務部公佈的 4 月零售銷售額環比增長 0.5%，與市場預期一致，並實現連續第三

個月增長。不過，由於伊朗戰爭所引發的通脹升溫，可能也是推動資料上升的重要因素之一。

與此同時，美國勞工部勞工統計局公佈的 4 月進口物價指數環比上漲 1.9%，其中燃料價格錄

得 4年來最大漲幅，進一步顯示出與伊朗戰爭相關的能源成本正在推高美國通脹壓力。受此影

響，市場對於美聯儲（FRB）年內降息的預期繼續降溫。另一方面，日元市場盤中一度出現快

速升值行情，美元兌日元短線急跌至 157日元出頭附近。雖然尚無法確認是否為日本財務省出

手干預，但市場認為，並不能排除相關的可能性。日本財務省在黃金周期間曾持續進行市場操

作，節後市場也依然能感受到相關跡象。雖然目前尚未採取將匯率大幅壓低的強力干預，但市

場認為，當局很可能正採取一種“壓制上行空間”的方式，避免美元兌日元再次逼近 160 關

口。 

 



技術面來看，美元兌日元匯率站上在 158日元一線，顯示日元貶值趨勢依舊存在。短期來

看，日本當局的市場干預後美元兌日元的短期區間下限在 155 日元一線，而上方在 160 日元

一線的攻防也成為否則在 155日元一線可能很為美元多頭的逢低買入區間。 

 

東京日經指數早盤開盤在 63263.46 日元，較上一交易日下跌 8.7 日元。日經指數期貨

2603合約開盤在 63530日元，較上一交易日上漲 220日元。 

昨天的東京證券市場，日經平均指數盤中一度維持在上漲區間，不過隨後逐漸回吐漲幅，

進入後場後轉為下跌，並在尾盤進一步擴大跌幅，最終在接近日內低點的 62,654日元一線收

盤。在前一日美股科技股上漲帶動下，東京市場早盤以風險偏好氛圍開局。部分權重股受到買

盤推動，帶動整體指數一度表現堅挺。不過隨後市場逐漸轉向賣壓主導，隨著財報季過後的獲

利了結拋售，明顯打擊了市場情緒，市場整體有超過半數個股下跌。進入歐美交易時間後，有

報導稱，美國政府已批准英偉達（NVIDIA）向 10家中國企業銷售旗下的 H200晶片，帶動英偉

達＜NVDA＞股價上漲。此外，公佈財報後的思科系統＜CSCO＞股價急升，也對大盤形成支撐。

納斯達克綜合指數再度刷新歷史新高，NY 道鐘斯指數收高在 50063 點，重新站上 5 萬點整數

關口。日經平均指數期貨晚盤再次來到 63000日元一線以上水準收盤。 

  
技術方面來看，日經平均指數圍繞 63000日元一線橫盤整理。一目均衡表上來看，價格

實體偏離中期基準線較大的同時，相對立指數也顯示市場處於買盤過熱的行情。後市關注

63000日元一線的攻防。 



 

                                     作者：瑞恒國際投資有限公司 

 

日本商品市場日評：東京黃金市場價格下跌調整，橡膠價格沖高回落。 

 

東京黃金早盤 2704合約開盤在 24650日元，較上一交易日下跌 60日元。鉑金 2704合約

開盤在 10730日元，較上一交易日上漲 99日元。美元指數早間在 98.46附近。 

昨天的黃金市場，受原油價格上漲以及美元走強壓制，金價小幅回落。有消息稱，一艘印

度貨船在阿聯酋（UAE）近海沉沒，同時另有一艘船舶遭到扣押，推動國際原油價格上漲。隨

著伊朗衝突持續發酵，市場對於油價高位運行的擔憂進一步升溫。同時，多位美聯儲（FRB）

官員近期圍繞通脹風險發表偏鷹派言論，也令市場幾乎完全排除了年內降息的可能性。同時，

對於 2027 年重新加息的預期則正在逐步升溫。根據 CME“FedWatch”工具顯示，市場目前預

計，美聯儲在 12月會議上加息 25個基點（bp）的概率已升至 36.9%，較一周前的 22.5%明顯

提高。債券市場方面，美國 10年期國債收益率一度升至 4.50%，創下去年 6月以來最高水準，

隨後略有回落，最終報收在 4.463%水準。NY黃金價格來到 4680美元收盤。 

東京市場方面，美元兌日元匯率上漲至 158日元以上水準，給東京黃金價格到來一定的利

好。不過由於 NY黃金價格回落，使得東京主力 4月合約走低至 24500日元一線收盤。 

 
5 月 13 日東京黃金市場收盤時 2704 月合約和上海 2610 月合約的價差（東京-上海）為



4.62美元/克。 

 

東京橡膠市場早盤 RSS2610合約開盤在 427日元，較上一交易日上漲 4.1日元。TSR2607

合約開盤在 350日元，較上一交易日持平。美元兌日元匯率早間在 157.85附近。 

昨天的東京橡膠市場，在獲利了結交易的背景下主力 10 月合約沖高回落。一度突破 430

日元整數位元一線後由於短期獲利了結的賣盤逐漸進場，結合上海橡膠價格回落的走勢，最後

收低在 418日元一線收盤。美國總統特朗高調訪華，市場對中美貿易摩擦等問題可能出現緩和

的預期推高了橡膠價格的走勢。上海橡膠主力合約晚盤一度觸及 18300元一線的日內高點後，

回落至 18000 元以下水準收盤。外匯市場上，美元兌日元匯率在小幅升高至 158 日元區間水

準，支撐了東京商品市場的整體走勢。現貨市場方面，由於時間點上尚未完全進入生產期，加

上有傳聞中國輪胎廠不得不用天然橡膠部分替代合成橡膠是支撐貨橡膠價格的主要因素。大

阪交易所公佈的截至 4月 30日的全國天然橡膠商業庫存為 4834噸，較上一期增加 171噸。 

現貨方面，5月 13日 3號煙片 5月期 FOB價格在 89.83泰銖附近，較上一交易日持平。

20號標膠 5月期 FOB價格在 75.29泰銖附近，較上一交易日持平。USS現貨價格在 79.1泰銖

附近，較上一交易日上漲 0.3泰銖。 

 

    技術方面來看，東京橡膠價格沖高回落後來到 420日元以下水準，顯示短期存在調整的

可能性。一目均衡表上來看價格實體依舊大幅偏離中期基準線，不排除後市有更多調整的可

能。近期繼續關注中東局勢的變化。 

5 月 13 日東京橡膠市場收盤時 2610 月合約和上海 2605 月合約的價差（東京-上海）為-

9.9 美元/噸。 

 

作者：瑞恒國際投資有限公司 

 



 

原油市場日評：霍爾木茲海峽通航出現鬆動，油價震盪收高 

 

中美元首在北京的會晤將能源議題擺上桌面。白宮表示，兩國領導人一致認為霍爾木茲

海峽必須保持暢通以確保能源自由流通，習近平表達了增加購買美國原油的意願，以減少中

國對海峽的依賴。伊朗稱自週三晚以來已有逾 30 艘船隻經協調通過霍爾木茲海峽。有關船

隻是在伊朗當局和伊朗伊斯蘭革命衛隊海軍協調下獲准通過霍爾木茲海峽的。根據報導其海

軍自週三夜間起允許一批中國船隻通過這一戰略海峽，船隻通過海峽之際，正值美國總統特

朗普訪問中國。中美元首會晤釋放了擴大石油貿易的信號，但未給出解決伊朗戰爭的具體路

線圖；伊朗據報允許中國船隻通過霍爾木茲海峽，選擇性開放初露端倪。海峽能否穩定通

航，仍是油價回歸常態化走勢的關鍵因素。JPX 中東石油期貨開盤 2609 合約開盤 87890 日

元，較上交易日結算價上漲 560 日元，或 0.64%。 

 

作者：韓 彪 
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