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TOKYO PRO-BOND Market is a market for professional investors, etc. (Tokutei Toushika tou) as defined in
Article 2, Paragraph 3, Item 2(b)(2) of the Financial Instruments and Exchange Act of Japan (Act No. 25 of
1948, as amended, the "FIEA") (the "Professional Investors, Etc."). Notes listed on the market ("Listed Notes")
may involve high investment risk. Investors should be aware of the listing eligibility and timely disclosure
requirements that apply to issuers of Listed Notes on the TOKYO PRO-BOND Market and associated risks
such as the fluctuation of market prices and shall bear responsibility for their investments. Prospective investors
should make investment decisions only after having carefully considered the contents of this Program
Information.

Where this Program Information contains (a) any false statement on important matters, or (b) lacks information
on: (i) important matters that should be announced or (ii) a material fact that is necessary to avoid misleading
content, a person who, at the time of announcement of this Program Information, is an officer (meaning an
officer stipulated in Article 21, Paragraph 1, Item 1 of the FIEA (meaning a director of the board
(torishimari-yaku), accounting advisor (kaikei-sanyo), company auditor (kansa-yaku) or executive officer
(shikkou-yaku), or a person equivalent to any of these) of the issuer that announced the Program Information
shall be liable to compensate persons who acquired the securities for any damage or loss arising from the false
statement or lack of information in accordance with Article 21, Paragraph 1, Item 1 of the FIEA applied mutatis
mutandis in Article 27-33 of the FIEA and persons who acquired or disposed of the securities for any damage or
loss arising from the false statement or lack of information in accordance with Article 22 of the FIEA applied
mutatis mutandis in Article 27-34 of the FIEA. However, this shall not apply to cases where the person who
acquired the securities was aware of the existence of the false statement or the lack of information at the time of
subscription for acquisition of the securities. Additionally, the officer shall not be required to assume the
liability prescribed above, where he/she proves that he/she was not aware of, and was unable to obtain
knowledge of, even with reasonable care, the existence of the false statement or the lack of information.

The regulatory framework for TOKYO PRO-BOND Market is different in fundamental aspects from the
regulatory framework applicable to other exchange markets in Japan. Investors should be aware of the rules and
regulations of the TOKYO PRO-BOND Market, which are available on the Tokyo Stock Exchange website.

Tokyo Stock Exchange does not express opinions or issue guarantees, etc. regarding the content of the Program
Information (including but not limited to, whether the Program Information contains (a) a false statement or (b)
lacks information on: (i) important matters that should be announced or (ii) a material fact that is necessary to
avoid misleading content) and shall not be liable for any damage or loss.

Where this Program Information (excluding Program Information concerning securities enumerated in each
item of Article 3 of the FIEA) comes to include information regarding matters listed in this Form pursuant to
Rule 206, Paragraph 2 of the Special Regulations of Securities Listing Regulations Concerning Specified Listed
Securities (hereinafter referred to as the "Special Regulations") as information prescribed in Article 2,
Paragraph 1, Item 1 of the Cabinet Office Ordinance on Provision and Publication of Information on Securities,
etc., the Program Information shall constitute Specified Securities Information stipulated in Article 27-31,
Paragraph 1 of the FIEA.

All prospective investors who purchase the Notes of HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien
AG (the “Issuer”), the former name of which was HYPO NOE Gruppe Bank AG, to be issued under this
Program Information (the “Notes’) should be aware that when they offer to purchase the Notes, they shall be
required to (i) enter into and agree to the terms of a transfer restriction agreement with the Issuer and/or the
person making a solicitation, or (ii) (in case of an offer to acquire the Notes to be newly issued) agree to comply
with the terms of a transfer restriction that is described as constituting the terms of the Notes or the conditions
of the transaction for the Notes in a document describing the information on the Notes and is explained by a
financial instrument business operator, etc. (kinyushohin torihikigyosha tou) making a solicitation. The terms of
such transfer restriction agreement or transfer restriction provide that prospective investors agree not to sell,
transfer or otherwise dispose of the Notes to be held by them to any person other than the Professional
Investors, Etc., except for the transfer of the Notes to the following:

(a)  the Issuer or the Officer (meaning directors, company auditors, executive officers or persons equivalent
thereto) thereof who holds shares or equity pertaining to voting rights exceeding 50% of all the voting
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9.

(b)

rights in the Issuer which is calculated by excluding treasury shares and any non-voting rights shares (the
"Voting Rights Held by All the Shareholders, Etc." (Sou Kabunushi Tou no Giketsuken)) (as prescribed in
Article 29-4, Paragraph 2 of the FIEA) of the Issuer under his/her own name or another person's name
(the "Specified Officer" (Tokutei Yakuin)), or a juridical person (excluding the Issuer) whose shares or
equity pertaining to voting rights exceeding 50% of the Voting Rights Held by All the Shareholders, Etc.,
are held by the Specified Officer (the "Controlled Juridical Person, Etc." (Hi-Shihai Houjin Tou))
including a juridical person (excluding the Issuer) whose shares or equity pertaining to voting rights
exceeding 50% of the Voting Rights Held by All the Shareholders, Etc. are jointly held by the Specified
Officer and the Controlled Juridical Person, Etc. (as prescribed in Article 11-2, Paragraph 1, Item 2 (c) of
the Cabinet Office Ordinance on Definitions under Article 2 of the Financial Instruments and Exchange
Act (MOF Ordinance No. 14 of 1993, as amended)); or

a company that holds shares or equity pertaining to voting rights exceeding 50% of the Voting Rights
Held by All the Shareholders, Etc. of the Issuer in its own name or another person's name.

When (i) a solicitation of an offer to acquire the Notes or (ii) an offer to sell or a solicitation of an offer to
purchase the Notes (collectively, "Solicitation of the Note Trade") is made, the following matters shall be
notified from the person who makes such Solicitation of the Note Trade to the person to whom such Solicitation
of the Note Trade is made in accordance with the FIEA and regulations thereunder (as amended from time to

time):

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

&)

no securities registration statement (pursuant to Article 4, Paragraphs | through 3 of the FIEA) has been
filed with respect to the Solicitation of the Note Trade;

the Notes fall, or will fall, under the Securities for Professional Investors (Tokutei Toushika Muke
Yukashoken) (as defined in Article 4, Paragraph 3 of the FIEA);

any acquisition or purchase of the Notes by such person pursuant to any Solicitation of the Note Trade is
conditional upon such person (i) (in the case of a solicitation of an offer to acquire the Notes to be newly
issued) (x) entering into an agreement providing for the restriction on transfer of the Notes as set forth in
6 (i) above with each of the Issuer and the person making such Solicitation of the Note Trade, or (y)
agreeing to comply with the transfer restriction as set forth in 6 (ii) above, or (ii) (in the case of an offer to
sell or a solicitation of an offer to purchase the Notes already issued) entering into an agreement
providing for the restriction on transfer of the Notes as set forth in 6 (i) above with the person making
such Solicitation of the Note Trade;

Article 4, Paragraphs 3, 5 and 6 of the FIEA will be applicable to such certain solicitation, offers and
other activities with respect to the Notes as provided in Article 4, Paragraph 2 of the FIEA,;

the Specified Securities Information, Etc. (Tokutei Shouken Tou Jouhou) (as defined in Article 27-33 of
the FIEA) with respect to the Notes and the Issuer Filing Information, Etc. (Hakkosha Tou Jouhou) (as
defined in Article 27-34 of the FIEA) with respect to the Issuer have been or will be made available for
the Professional Investors, Etc. by way of such information being posted on the web-site maintained by
the TOKYO PRO-BOND Market
(https://www.jpx.co.jp/english/equities/products/tpbm/announcement/index.html or any successor
website), in accordance with Articles 210 and 217 of the Special Regulations; and

the Issuer Filing Information, Etc. will be provided to the holders of the Notes or made public pursuant to
Article 27-32 of the FIEA.

In respect of HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG Euro 6,000,000,000 Debt Issuance
Programme for the issue of the Notes under which the Prospectus is incorporated in this Program Information, a
rating of A was assigned with respect to senior unsecured debt maturing in one year or more, among other types
of debt securities which are also rated but will not be issued under this Program Information, from S&P Global
Ratings on 15 February 2019.

The selling restrictions set forth in notes 6 and 7 above shall prevail over those set forth in the section entitled
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"SUBSCRIPTION AND SALE — Japan" in this Program Information.

10. The following documents shall be incorporated in, and to form part of, this Program Information:

(2)

(b)
(©)
(d)

Prospectus dated 15 June 2018 with respect to HYPO NOE Landesbank fiir Niederosterreich und Wien
AG Euro 6,000,000,000 Debt Issuance Programme for the issue of the Notes;

HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG Annual Report 2017;
Supplement No. 1 dated 24 August 2018 to the Prospectus dated 15 June 2018; and

HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG Semi-Annual Financial Report 2018.
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Prospectus Dated 15 June 2018

This document constitutes two base prospectuses: (i) the base prospectus of HYPO NOE Landesbank fiir
Niederésterreich und Wien AG ("HYPO NOE" or the "Issuer") in respect of non-equity securities within the
meaning of Article 22 No 6 (4) of the Commission Regulation (EC) No. 809/2004 of 29 April 2004, as
amended from time to time (the "Prospectus Regulation”), ("Non-Equity Securities”), and (ij) the base
prospectus of HYPO NOE in respect of Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen. Both base
prospectuses constitute a prospectus within the meaning of Article 5 (4) of Directive 2003/71/EC of the
European Parliament and the Council of 4 November 2003, as amended from time to time, (the
"Prospectus Directive”) (the "Prospectus”, which term shall include any supplements thereto published
from time to time).

HYPO NOE Landesbank fiir Niederosterreich und Wien AG

(incorporated as a joint-stock corporation (Aktiengesellschaft) in the Republic of Austria)

%8 HYPO NOE

Euro 6,000,000,000

Debt Issuance Programme

for the issue of the Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) (the "Programme”")

In relation to notes issued under this Programme (the "Notes", which term shall include references to
Pfandbriefe governed by Austrian law and fundierte Bankschuldverschreibungen governed by Austrian
law where the context so permits), application has been made to the Commission de Surveillance du
Secteur Financier (the "CSSF") of the Grand-Duchy of Luxembourg ("Luxembourg") in its capacity as
competent authority (the "Competent Authority") under the Luxembourg Act on Securities
Prospectuses (loi relative aux prospectus pour valeurs mobilieres) (the "Luxembourg Act") for
approval of this Prospectus.

In order to be able to conduct a public offer in relation to certain issues of Notes, the Issuer intends to
apply for a notification pursuant to Article 19 of the Luxembourg Act for an offer of such Notes in the
Republic of Austria ("Austria"), the Federal Republic of Germany ("Germany"), the United Kingdom
and the Netherlands.

Pursuant to Article 7 (7) of the Luxembourg Act, the CSSF gives no undertaking as to the economic or
financial opportuneness of any issue of Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) under this Programme or the quality and solvency of the Issuer.

The Notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended
(the "Securities Act"), or with any securities regulatory authority of any state or other jurisdiction of the
United States, and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, the Notes
may not be offered, sold or delivered within the United States or to, or for the account or benefit of,
U.S. Persons (as defined in Regulation S under the Securities Act).

Arranger and Dealer

BNP PARIBAS
This Prospectus and any supplement thereto will be published in electronic form on the website of the Luxembourg Stock
Exchange under "www.bourse.lu" and on the website of the Issuer under "www.hyponoe.at" and will be available free of
charge at the specified office of the Issuer and the Fiscal Agent.

This Prospectus is valid for a period of 12 months from its date of approval.
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Summaries are made up of disclosure requirements known as elements (the "Elements"). These Elements
are numbered in sections A — E (A1 — E.7). This summary contains all the Elements required to be
included in a summary for this type of securities and the Issuer. Because some Elements are not required
to be addressed, there may be gaps in the numbering sequence of the Elements. Even though an Element
may be required to be inserted in the summary because of the type of securities and the Issuer, it is
possible that no relevant information can be given regarding the Element. In this case a short description of

SUMMARY OF THE PROSPECTUS

the Element is included in the summary with the specification of "Not applicable".

A.

A1

A2

Introduction and Warnings
This summary (the "Summary") should be read as an introduction to this Prospectus.

Any decision by an investor to invest in any tranche of the [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] should be based on consideration of the
Prospectus as a whole by the investor, including the documents incorporated by
reference, any supplement to this Prospectus and the relevant Final Terms.

Where a claim relating to the information contained in this Prospectus, the documents
incorporated by reference, any supplement to this Prospectus and the applicable Final
Terms is brought before a court, the plaintiff investor might, under the national legislation
of such court, have to bear the costs of translating the Prospectus, the documents
incorporated by reference, any supplement to this Prospectus and the applicable Final
Terms before the legal proceedings are initiated.

Civil liability attaches only to those persons who have tabled the Summary including any
translation thereof, but only if the Summary is misleading, inaccurate or inconsistent
when read together with the other parts of the Prospectus, key information in order to aid
investors when considering whether to invest in such [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen].

Consent by the Issuer or
person responsible for

Each dealer and/or financial intermediary subsequently
reselling or finally placing the [Notes] [Pfandbriefe]

drawing up the prospectus to
the use of the prospectus for
subsequent resale or final
placement of securities by
financial intermediaries.

Indication of the offer period
within ~ which  subsequent
resale or final placement of
securities by financial
intermediaries can be made
and for which consent to use
the prospectus is given.

Any other clear and objective
conditions attached to the
consent which are relevant
for the use of the prospectus:

[fundierte Bankschuldverschreibungen] in the Grand
Duchy of Luxembourg[,] [and] [the Republic of
Austria][,] [and] [the Federal Republic of Germany][,]
[and] [the United Kingdom] [and] [the Netherlands] is
entitled to use the Prospectus for the subsequent
resale or final placement of the [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] during the offer
period for the subsequent resale or final placement of
the [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] from [e] to [e], provided
however, that the Prospectus is still valid in accordance
with Article 11 of the Luxembourg act relating to
prospectuses for securities (Loi relative aux prospectus
pour  valeurs  mobiliéres)  which implements
Directive 2003/71/EC of the European Parliament and
of the Council of 4 November 2003 (as amended by
Directive 2014/51/EU of the European Parliament and
of the Council of 16 April 2014).

The Prospectus may only be delivered to potential
investors together with all supplements published
before such delivery. Any supplement to the
Prospectus is available for viewing in electronic form on
the website of the Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.lu).

When using the Prospectus, each Dealer and/or
relevant further financial intermediary must make
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Issuer

B.1 The legal and commercial
name of the Issuer:

B.2 The domicile and legal form of
the Issuer, the legislation
under which the Issuer
operates and its country or
incorporation:

B.4b  Any known trends affecting the
Issuer and the industries in
which it operates:

B.5 If the Issuer is part of a group,
a description of the group and
the Issuer’s position within the
group:

B.9 Where a profit forecast or
estimate is made, state the
figure:

B.10 The nature of any
qualifications in the audit
report on the historical

financial information:

certain that it complies with all applicable laws and
regulations in force in the respective jurisdictions.

In the event of an offer being made by a Dealer
and/or a further financial intermediary, the Dealer
and/or the further financial intermediary shall
provide information to investors on the terms and
conditions of the [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] at the time of that
offer.

HYPO NOE Landesbank fir Niederdsterreich und Wien
AG ("HYPO NOE" or "Issuer")

The Issuer is a stock corporation (Aktiengesellschaft),
incorporated in the Republic of Austria and under the
laws of the Republic of Austria and has its domicile in St.
Polten, Republic of Austria.

Due to the sovereign debt crisis (particularly in the Euro-
zone), the Issuer expects a further decline of revenues
from its customers in the public sector (state, regions
and municipalities) caused by a continuing requirement
for consolidation. An impetus for growth through
investments by the public sector or through government
funding is not foreseeable.

The Issuer is the superordinate institution of the group of
HYPO NOE ("HYPO NOE Group"), which consists of
the Issuer and 66 other, fully consolidated subsidiaries
as well as a total of 37 joint ventures and investments
accounted for using the equity method.

Not applicable. No profit forecast or estimate is being

made by the Issuer.

Not applicable. The audit reports do not include any
qualifications.



B.12

B.13

B.14

B.15

Selected historical
financial information:

key

Statement with regard to the
prospects of the Issuer:

Significant changes in the
financial or trading position of
the Issuer:

Description of any recent
events particular to the Issuer
which are to a material extent
relevant to the evaluation of
the Issuer’s solvency:

Description of the group and
the Issuer’s position within the
group:

Any dependency upon other
entities within the group:
the

Principal activities of

Issuer:

31 December| 31 December
2017 2016

Total equity and 14.368,013| 15,392,051
liabilities
Total equity (incl.
non-controlling 676,401 647,368
interests)
Net interest
income 109,665 124,439
Net interest
income after risk 118,765 116,650
provisions
Profit before tax 40,777 93,430
Profit for the period 31,119 69,998
Profit attributable
to owners of the 30,953 69,820
parent

Source: Audited Consolidated Financial Information for the Year
2017

There has been no material adverse change in the
prospects of the Issuer since the date of its last
published audited financial statements, which means as
of 31 December 2017.

Not applicable. There are no significant changes in the
financial or trading position of the Issuer which occurred
subsequently to the period covered by the historical
financial information, which means as of
31 December 2017.

[In April 2018, the Issuer generated significant one-time
income by sale of a company with a group property.]

In addition, there are no recent events particular to the
Issuer which are to a material extent relevant to the
evaluation of the Issuer’s solvency.

Please read section B.5 above together with the
following information.

Not applicable. The Issuer is not dependent upon other
entities within the HYPO NOE Group.

The principal activities of the Issuer are banking
activities primarily for the public sector, real estate and
large corporates as well as retail and corporate
customers. Infrastructure, real estate, corporate, project
and structured finance are major focuses, as the Issuer
is providing financing to individuals, regionally based
small and medium-sized enterprises, and commercial
and non-profit housing developers.
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B.16

B.17

C.

C2

C.5

C38

Controlling relationship of the
Issuer:

Credit ratings assigned to the
Issuer or the [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]:

Another principal activity of the Issuer is the
administration of direct loans for the Land of Lower
Austria as well as the management of tendered housing
loans guaranteed by the Land of Lower Austria.

The Issuer is directly held by NO BET GmbH, which
holds 29.51 per cent. of the Issuer and NO Landes-
Beteiligungsholding GmbH, which holds 70.49 per cent.
of the Issuer. NO Landes-Beteiligungsholding GmbH
holds 100 per cent. of NO BET GmbH. NO Landes-
Beteiligungsholding GmbH is held by NO Holding GmbH
(100 per cent.) which itself is being held by the Land of
Lower Austria (100 per cent.).

The controlling relationship of the Issuer is being
exercised through the majority of voting rights.

Standard & Poor's Credit Market Services Europe
Limited (Niederlassung Deutschland) Issuer Credit
Rating: A/A-1 (positive)

[Moody's Investors Service Ltd. Public Sector Covered
Bond Rating: Aa1]

[Moody's Investors Service Ltd. Mortgage Covered Bond
Rating: Aa1]

[e]

[Notes] [Pfandbriefe] [Fundierte Bankschuldverschreibungen]

Type [/ class [/ security
identification number of the
[Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte

Bankschuldverschreibungen]:

Currency:

Restrictions of any free
transferability of the [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]:

Rights attached to the [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]
(including the ranking and
limitations to those rights):

The [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] are issued in form of
bearer [Notes (Inhaberschuldverschreibungen)]

[Pfandbriefe (Inhaberpfandbriefe)]. [The Pfandbriefe are
issued as [mortgage covered Pfandbriefe
(Hypothekenpfandbriefe)] [public sector Pfandbriefe
(Offentliche Pfandbriefe)].]

ISIN: [e]

Common Code: [e]

German Security Code (WKN): [e]
Other Security Code: [e]

[e]

Not applicable. The [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] are freely transferable.

[Early redemption upon occurrence of an Event of
Default in case of unsubordinated Notes or in case
of Notes with Non-preferred Senior Status where
Events of Default is applicable

The Notes can be redeemed prior to their stated maturity
at the option of the holders (the "Holders"), upon the
occurrence of an event of default.]



[Early redemption of unsubordinated Notes for
Taxation Reasons

The Notes can be redeemed prior to their stated maturity
at the option of the Issuer for taxation reasons. Early
Redemption of the Notes for reasons of taxation will be
permitted, if as a result of any change in, or amendment
to the laws or regulations (including any amendment to,
or change in, an official interpretation or application of
such laws or regulations), of the Republic of Austria, or
any political subdivision or taxing authority thereto or
therein affecting taxation or the obligation to pay duties
of any kind, the Issuer will become obligated to pay
additional amounts on the Notes.]

[Early Redemption of subordinated Notes for
Taxation or Regulatory Reasons

The Notes can be redeemed prior to their stated maturity
at the option of the Issuer for taxation or regulatory
reasons.]

[Early Redemption of Notes with Non-preferred
Senior Status for Regulatory Reasons

The Notes can be redeemed prior to their stated maturity
at the option of the Issuer for regulatory reasons.]

[Early Redemption at the option of the Issuer at
specified redemption amount(s)

The [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Schuldverschreibungen] can be redeemed at the option
of the Issuer upon giving notice within the specified
notice period to the Holders on a date or dates specified
prior to such stated maturity and at the specified
redemption amount(s) together with accrued interest to,
but excluding, the relevant redemption date.]

[Early Redemption of unsubordinated Notes at the
option of the Holders at specified redemption
amount(s)

The Notes can be redeemed at the option of the Holders
upon giving notice within the specified notice period to
the Issuer on a date or dates specified prior to such
stated maturity and at the specified redemption
amount(s) together with accrued interest to, but
excluding, the relevant redemption date.]

[Automatic Early Redemption of unsubordinated
Notes at specified redemption amount(s)

The Notes can be redeemed early and automatically
upon the occurrence of an automatic early redemption
event as specified in the Terms and Conditions of the
Notes at their specified redemption amount,[e]]

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status
where Events of Default is not applicable, insert:



Non-Payment and Insolvency

In case of non-payment or insolvency as provided for in
the Terms and Conditions, each Holder shall be entitled
to inform the Austrian Financial Markets Authority of the
occurrence of such event and propose that the Austrian
Financial Markets Authority applies to the competent
court in Vienna for the commencement of bankruptcy
proceedings against the assets of the lIssuer. Each
Holder shall be entitled, if bankruptcy proceedings are
commenced against assets of the Issuer, to file an
application in such court demanding payment of all
principal amounts due under the Notes together with
accrued interest and any additional amount.]

[If applicable, insert in the case of an issuance of
Pfandbriefe or Fundierte Bankschuldver-
schreibungen under Austrian law:

Meeting of Holders, Modifications and Waiver

Holders may agree with the Issuer on amendments of
the Terms and Conditions with regard to matters
specified in the Terms and Conditions by resolution with
the majority specified in the Terms and Conditions.
Maijority resolutions of the Holders shall be binding on all
Holders alike. A majority resolution of the Holders which
does not provide for identical conditions for all Holders is
void, unless Holders who are disadvantaged have
expressly consented to their being treated
disadvantageously.

[The Holders may by majority resolution appoint a joint
representative  for  all Holders (the  "Joint
Representative") to exercise the Holders' rights on
behalf of each Holder.] [A joint representative for all
Holders (the "Joint Representative") has been
appointed in the Terms and Conditions.] [The duties,
rights and functions of the Joint Representative are
determined by the Terms and Conditions].]

[If applicable, insert in the case of an issuance of
Notes under German law:

Resolutions of Holders

In accordance with the German Act on Debt Securities
of 2009 (Schuldverschreibungsgesetz — "SchVG"), the
Notes contain provisions pursuant to which the Holders
consent by resolution to amendments of the Terms and
Conditions (upon the Issuer’s decision to amend the
Terms and Conditions) and pursuant to which the
Holders decide upon certain other matters regarding the
Notes. Resolutions of Holders properly adopted, will be
passed in a meeting of Holders (Gldubigerversammlung)
or by vote taken without a meeting and are binding upon
all Holders. Resolutions providing for material
amendments to the Terms and Conditions require a
majority of not less than 75 per cent. of the votes cast.
Resolutions regarding other amendments are passed by
a simple majority of the votes cast.
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Joint Representative

[In accordance with the SchVG, the Notes provide that
the Holders may by majority resolution appoint a
representative  for  all Holders (the  "Joint
Representative"). The responsibilities and functions
assigned to the Joint Representative appointed by a
resolution are determined by the SchVG and by majority
resolutions of the Holders.]

[A representative for all Holders
(the "Joint Representative") has been designated in
the Terms and Conditions of the Notes. The duties,
rights and functions of the Joint Representative are
determined by the relevant provisions of the Terms and
Conditions.]]

[Status of the Notes

The Notes constitute direct, unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari
passu among themselves and pari passu with all other
unsecured and unsubordinated present and future
obligations of the Issuer, unless such other obligations
take priority by mandatory provisions of law.]

[Status of the Notes with Non-preferred Senior
Status

(a) The Notes have the purpose to count against the
"minimum requirement for own funds and eligible
liabilities" (MREL) pursuant to Article [72b] [insert other
relevant Article] CRR and/or § [131 (3) and (4)] [insert
other relevant provision] BaSAG.

(b) The obligations under the Notes constitute direct,
unconditional, unsecured and unsubordinated
obligations of the lIssuer ranking pari passu among
themselves and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer. However, as
non-preferred senior obligations of the Issuer, (i) claims
on the principal amount under the Notes are
subordinated to other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer which do not, pursuant to their
terms, rank pari passu with the Issuer's obligations
under the Notes, or (ii) claims on the principal amount
under the Notes are subordinated to other unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer if and to
the extent such wunsecured and unsubordinated
obligations enjoy preferred treatment by law in the event
of the insolvency of the Issuer, but are in each case
senior to Tier 2 instruments pursuant to Article 63 CRR
and senior to any subordinated debt of the Issuer
ranking prior to Tier 2.

Where:

"BaSAG" means the Austrian Bank Recovery and
Resolution Act (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) as
amended from time to time.

"CRR" means the Regulation (EU) No 575/2013 of the
9



C9

Interest:

European Parliament and of the Council of 26 June
2013 on prudential requirements for credit institutions
and investment firms and amending Regulation (EU) No
648/2012 (Capital Requirements Regulation) as
amended from time to time.]

[Status of the subordinated Notes

The Notes constitute direct, unsecured and subordinated
obligations of the Issuer and rank pari passu among
themselves. The Issuer reserves the right to issue
subordinated instruments of any kind which rank senior
to the Notes.

In the event of the liquidation or insolvency of the Issuer,
the payment obligations of the Issuer under the Notes
will rank in right of payment after unsubordinated
creditors of the Issuer but at least pari passu with all
other subordinated obligations of the Issuer which are
not expressed by their terms to rank junior to the Notes
and in priority to the claims of shareholders, holders of
(other) Common Equity Tier 1 instruments pursuant to
Article 28 CRR as well as holders of Additional Tier 1
instruments pursuant to Article 52 CRR of the Issuer and
all other subordinated obligations of the Issuer which are
expressed by their terms to rank junior to the Notes.]

[Status of the Pfandbriefe

The Pfandbriefe constitute direct, unconditional and
unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari
passu among themselves and pari passu with all other
unsubordinated obligations of the Issuer, present and
future, under [mortgage covered Pfandbriefe
(Hypothekenpfandbriefe)] [public sector Pfandbriefe
(Offentliche Pfandbriefe)]]

[Status of the fundierte Bankschuldverschreibungen

The fundierte Bankschuldverschreibungen constitute
direct, unconditional and unsubordinated obligations of
the Issuer ranking pari passu among themselves and
pari passu with all other unsubordinated obligations of
the Issuer, present and future, under fundierten
Bankschuldverschreibungen [of the same cover pool].]

Please read section C.8 above together with the
following information.

[Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]]

[The [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] bear a fixed interest
income throughout the entire term of the [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen].]
[The interest rate remains the same throughout the term
of the [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen].] [The interest rate
[increases] [decreases] throughout or partially through
the term of the [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] (the "[Step-up] [Step-
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down] [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]”).] [However, the
interest rate will be reset on [e] (the "Coupon Reset
Date") if the Issuer decides not to redeem the Notes
early on such date (the "Fixed Rate Notes with a
Coupon Reset").]

[Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]

The [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] will bear interest at a rate
determined [(and as adjusted for the applicable
[margin][factor])] on the basis of the [reference rate
[(EURIBOR®)][([#]-LIBOR®)][insert reference rate]]
[CMS rate ([e] constant maturity swap rate ("CMS")
rate)] appearing on the agreed screen page of a
commercial quotation service (the "Floating Interest
Rate"). [The [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] provide for a [minimum]
[and] [maximum] rate of interest.] [Prior to the start of
the floating rate interest period, the [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] bear a fixed
interest income ("Fixed to Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldver-
schreibungen]").][The rate of interest paid on the
[Notes] [Pfandbriefe] is calculated by deducting the
Floating Interest Rate from a fixed interest rate
("Reverse Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen]".)]]

[Zero Coupon [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]

The [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] will be issued without the
element of periodic interest payments. The [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen]
will be issued [on a discounted basis (i.e. under par
value)][at their nominal amount] and interest accrued on
the [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] will be included in the
payment of the redemption amount at maturity.]

[Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen]

[The [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] will bear interest at a rate
determined on the basis of the difference between CMS
rates ([e] constant maturity swap rate ("CMS rate")
having different terms or being fixed on different dates
("Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen]"). [Rates of
interest are adjusted for the applicable [margin][factor].]
[The [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] provide for a [minimum]
[and] [maximum] rate of interest.] [Prior to the start of
the floating rate interest period, the [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierten Bankschuldverschreibungen] bear a fixed
interest income.]]
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Interest rate:

Interest commencement date:

Interest payment dates:

[Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]: [e] per cent. per annum.]

[[Step-up] [Step-down] [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]: [e] per cent. per annum.]

[Fixed Rate Notes with a Coupon Reset:

The interest payable until the Coupon Reset Date is: [e]
per cent. per annum.

The interest payable upon the Coupon Reset Date will
be calculated on the basis of the [insert CMS rate] [plus
the margin of [e] per cent.] as determined on the [e]
business day prior to the Coupon Reset Date.]

[Fixed to Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]: [e] per cent. per annum
for the first [e] interest period[s].]

[Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] [insert EURIBOR] [insert
[¢]-LIBOR] [insert reference rate] [insert CMS rate]
[[plus][minus] the margin of [e] per cent.] [multiplied
with a factor of [e]] for each interest period [, subject to
[a minimum rate of interest of [e] per cent. per annum]
[and] [a maximum rate of interest of [e] per cent. per
annum.]

[Reverse Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]: [e] per cent. per annum
minus [insert EURIBOR] [insert [¢]-LIBOR] [insert
reference rate] [multiplied with a factor of [e]] for each
interest period [, subject to [a minimum rate of interest of
[e] per cent. per annum].]

[Not applicable in the case of Zero Coupon [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen].]

[Fixed rate term: [e] per cent. per annum for the first [e]
interest period[s].]

[Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]: the difference between
[insert CMS rates]. [e] [[plus][minus] the margin of [e]
per cent. for each interest period.] [multiplied with a
factor of [e] for each interest period.] [Subject to [a
minimum rate of interest of [e] per cent. per annum]
[and] [a maximum rate of interest of [e] per cent. per
annum.]]

[The issue date of the [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen].]

[insert interest commencement date]
[Not applicable. The [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte

Bankschuldverschreibungen] do not provide for periodic
interest payments.]

[e].
[Not applicable. The [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
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Bankschuldverschreibungen] do not provide for periodic
interest payments.]

Underlying on which interest [Not applicable. Interest on the [Notes] [Pfandbriefe]
rate is based: [fundierten Bankschuldverschreibungen] is not based on
an underlying.]

[insert Reference Rate(s)][insert CMS Rate(s)]

Maturity date including [e]

repayment procedures:
Payment of principal in respect of [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] shall be made to
the relevant clearing system or to its order for credit to
the accounts of the relevant account holders of the
relevant clearing system.

Indication of yield: [[e] per cent.]

[Not applicable. The yield of the [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] cannot be
calculated as of the issue date.]

Amortisation yield: [[®] per cent.]
[Not applicable. No amortisation yield is calculated.]

Name of representative of the [Not applicable. No Holders' Representative has been

Holders: designated in the Terms and Conditions of the [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen].]
[insert name of Joint Representative]

[C.10" Description of the influence of Please read section C.9 above together with the
the derivative component on following information.
the interest payments under
the [Notes] [Pfandbriefe] Not applicable. The [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
[fundierte Bankschuldverschreibungen] do not have a derivative
Bankschuldverschreibungen] component.]
(in case of [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]
with a derivative component):

[C.112 Admission to trading: [Application may be made for Notes to be admitted to
trading [on the Official Market (Amtlicher Handel) of the
Vienna Stock Exchange (Wiener Bérse)] [and] [on the
Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange
(Bourse de Luxembourg)]linsert other].]

[Not applicable. Notes may not be admitted to trading on
any stock exchange.]

[C.213 Markets where the [Notes] [Application has been made for [Notes] [Pfandbriefe]
[Pfandbriefe] [fundierte [fundierte Bankschuldverschreibungen] to be admitted

To be deleted in the case of an issuance of securities with a denomination of at least EUR 100,000 or the equivalent in a different
curerency.

To be deleted in the case of an issuance of securities with a denomination of at least EUR 100,000 or the equivalent in a different
curerency.

To be deleted in the case of an issuance of securities with a denomination of less than EUR 100,000 or the equivalent in a
different curerency.
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Bankschuldverschreibungen] to trading [on the Official Market (Amtlicher Handel) of

will be traded: the Vienna Stock Exchange (Wiener Bérse)] [and] [on
the Regulated Market of the Luxembourg Stock
Exchange (Bourse de Luxembourg)].] [e]]

D. Risks
D.2 Key information on the key risks that are specific to the Issuer

HYPO NOE may be subject to the following general risks of credit institutions. Should one or more
of these risks materialise, this could have material negative effects on the Issuer's business,
financial position and results of operations. These risks include credit risk, market risk, interest
rate risk, credit spread risk, liquidity risk, operational risks, reputational risk, business risks,
strategic risk and pending legal risks.

Credit risk is the danger of deterioration in creditworthiness, and ultimately, the risk of default by a
counterparty or the guarantor. Credit risks are of various different types, depending on the
products involved: loans involve classic credit risk, derivatives involve counterparty risk and
securities involve issuer risk. There is also investment risk and country risk. The individual
impairment allowances are determined on the basis of an assessment of the counterparty's
financial situation, taking into account the workout management unit's current assessment of
collateral, the repayment structure and maturities. Collective impairment allowances are
recognised for reductions in the value of the group lending portfolio (losses incurred but not
reported) as at the end of the reporting period. It is assumed that there are incurred but unreported
losses in respect of a given percentage of customers without default ratings at the end of the
reporting period.

Market risk is the potential loss that can occur to HYPO NOE as a result of an adverse change in
the market value of positions, such as exchange rates (currency risk), share prices, indices and
fund prices (equity risk), credit spreads (spread risk) and volatility (volatility risk).

Interest rate risk is the potential for losses to be incurred, as a result of changes in the value of an
interest position, through changes in the interest-rate yield and, as the case may be, discounting
or the risk, through changes in the interest-rate yield, to reduce HYPO NOE's future net interest
income.

Credit spread risk is the potential for losses to be incurred, as a result of changes in the value of a
credit spread position, through changes in the credit spread and, as the case may be, discounting.

Liquidity risk is the risk that HYPO NOE may not be able to fulfil its financial obligations at any time
or be able to fulfil its financial obligations at higher borrowing costs. Liquidity is essential to HYPO
NOE's businesses. HYPO NOE's liquidity could be substantially negatively affected by an inability
on the part of HYPO NOE to raise funding in the long-term or short-term debt capital markets, in
kind of institutional and retail customer deposits, or an inability to access the secured lending
markets.

The business of HYPO NOE entails operational risks. Operational risk relates to direct or indirect
losses as a consequence of the inadequacy or failure of internal practices, people, or systems
(such as information technology), or as a result of external events. HYPO NOE is susceptible to
fraud by employees or outsiders, including unauthorised transactions and operational errors,
clerical or record-keeping errors and errors resulting from faulty computer or telecommunications
systems.

Reputational risk comprises the danger that bad media coverage relating to business activities of
HYPO NOE negatively influences the public confidence and reputation concerning the
competence and integrity of the Issuer.

Business risks are defined as negative developments in HYPO NOE’s business environment
including, for example, a sudden worsening of market conditions and changes in HYPO NOE’s
market and competitive status.

Strategic risks comprise the danger of losses resulting from decisions on basic strategic
14



orientation and the development of the business activities of HYPO NOE.

Due to changes in laws and judicature changes in accounting and valuation principles may occur
in future. Advancements in valuation standards may result in higher volatility of results of
operations and could have an adverse effect on financial condition and results of operations of
HYPO NOE.

HYPO NOE identifies, calculates, monitors and controls risks according to regulatory and
ecomomic requirements. In spite of the applied risk management techniques, risk management
strategies and internal control procedures it may leave HYPO NOE exposed to unidentified or
unanticipated risks. HYPO NOE’s risk management techniques and strategies have not been, and
may in the future not be, fully effective in mitigating the risk exposure in all economic market
environments or against all types of risks.

There is a risk to HYPO NOE of pending legal risks which comprise provisions recognising those
proceedings for which the outcome or any potential losses can be reliably predicted.

New governmental or regulatory requirements and changes in perceived levels of adequate
capitalisation and leverage could subject HYPO NOE to increased capital requirements or
standards and require it to obtain additional capital or liquidity in the future.

There is a risk that the Issuer may not be able to meet the minimum requirement for own funds
and eligible liabilities.

There is a risk that the Issuer is obliged to contribute amounts to the Single Resolution Fund and
to ex ante financed funds of the deposit guarantee schemes. Changes of the contributions can
lead to additional financial burdens for the Issuer and thus, adversely affect the Issuer's financial
position and the results of its business, financial condition and results of operations.

Any lack of confidence in the international financial markets and worsening economic conditions
could have advere effects on HYPO NOE's business and results of operations and might have
adverse effects on its financial conditions in the future in case there are, inter alia, higher default
rates of borrowers. In particular also the sovereign debt crisis could have a material adverse effect
on the economy as a whole, thereby seriously affecting HYPO NOE's business, and may also
cause unexpected currency fluctuations.

Rating agencies may suspend, downgrade or withdraw a rating of HYPO NOE or its shareholder -
the Land of Lower Austria - or its core market - the Republic of Austria. Such action would
negatively affect the refinancing conditions for HYPO NOE, in particular its access to debt capital
markets. A downgrading of the rating may lead to a restriction of access to funds and,
consequently, to higher refinancing costs.

Since a material part of the Issuer’'s assets and customers are in the public sector, the Issuer is
subject to increased risk in the case of a worsening of sovereign debt crisis, leading to a material
adverse effect of its business and profitability. Related to these public sector assets there is a risk
of additional capital requirements for credit risk coming from a possible future review of sovereign-
related risks.

Economic or political developments and/or a downturn of the economy in the core market of the
Issuer may have adverse effects on its results of operations and financial condition.

There is a risk that the tax framework, in particular regarding bank tax and the introduction of a
financial transaction tax, might change. The future development of the Issuer's assets, financial
and profit position, inter alia, depends on the tax framework. Every future change in legislation,
case law and the tax authorities' administrative practice may negatively impact on the Issuer's
assets, financial and profit position.

Conflicts of interest and double functions may lead to decisions being not in the interest of the
investors.

Compliance with applicable rules and regulations, in particular on anti-money laundering and anti-
terrorism financing, anti-corruption and fraud prevention, economic sanctions and tax as well as
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capital markets (securities and stock exchange related) involve significant costs and efforts and
non-compliance may have severe legal and reputational consequences for the Issuer.

Negative interest rates in the lending business could have a material adverse effect on the Issuer's
assets, financial position and results of operations.

The Issuer is exposed to the risk that expected advantages in connection with its merger with
HYPO NOE Landesbank AG will not occur or will not occur in the expected extent or not at the

point of time expected.

D.3

Market Conditions:

Currency Risk:

Liquidity Risk:

[Risk of Early Redemption:

[[Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte
Bankschuldverschreibungen] [with a
Coupon Reset]] [Step-up][Step-down
[Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]] [Fixed
Rate Term]:

Key information on the key risks that are specific to the
[Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]

The market for [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] is influenced by economic
and market conditions in Austria and other European
and other industrialised countries. There can be no
assurance that events in Austria, other European
countries or elsewhere will not cause market volatility,
which might adversely affect the price of [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen].

A Holder of [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] denominated in a foreign
currency is exposed to the risk of changes in currency
exchange rates which may affect the yield of such
[Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen].

There can be no assurance that a liquid secondary
market for the [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] will develop or, if it does
develop, that it will continue. In an illiquid market, an
investor might not be able to sell his [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen] at
any time at fair market prices. The possibility to sell the
[Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] might additionally be
restricted in certain jurisdictions due to currency
restrictions.

In case of any early redemption of the [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen],
an investor may not be able to reinvest the redemption
proceeds resulting from the early redemption amount in
a comparable instrument at an effective interest rate as
high as that of the relevant [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierten Bankschuldverschreibungen], if interest is
paid on the [Notes] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen], and Holders are exposed
to the risk that due to an early redemption his
investment will have a lower than expected yield.]

A Holder of [Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] [with a Coupon Reset]]
[Step-up][Step-down [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] [a [Note] [Pfandbrief]
[fundierte Bankschuldverschreibung] which provides for
fixed rate of interest over a certain term] is exposed to
the risk that the price of such [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] falls as a result
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[Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte
Bankschuldverschreibungen]:

[Fixed to Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]:

[Zero Coupon [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldver-
schreibungen]:

[Floating Rate Spread [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuld-
verschreibungen]:

of changes in the market interest rate. [In addition, in
the case of a coupon reset, Holders are exposed to the
risk of fluctuating reference interest rate levels and
uncertain interest income. The interest rate applicable to
the Notes in respect of the period upon the coupon
reset, could be less than the initial interest rate
applicable until the coupon reset. This could affect the
market value of the Notes.]

A Holder of Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] is exposed to
the risk of fluctuating [CMS rate] [reference rate] levels
and uncertain interest income. Fluctuating [CMS rate]
[reference rate] levels make it impossible to determine
the vyield of Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] in advance.]

[Even though the underlying can be zero or even
negative the floating interest rate can never be negative,
i.e. less than zero. However, in case the relevant
underlying becomes negative, it still remains the basis
for the calculation of the interest rate and a possible
margin will only be added to such negative interest rate.
In such case the floating interest rate for the relevant
interest period might be zero and the investor might not
receive any interest during such interest period.]

[Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] issued with a fixed interest
rate and a floating interest rate comprise both risks
relating to Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] and risks relating to
Floating Rate [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen].]

Holders of a Zero Coupon [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] are exposed to
the risk that the price of such [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] falls as a result
of changes in the market interest rate. Prices of Zero
Coupon [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] are more volatile than
prices of Fixed Rate [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] and are likely to respond
to a greater degree to market interest rate changes than
interest bearing [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] with a similar maturity.]

The interest payable on Floating Rate Spread [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen] is
dependent on the difference between rates for CMS
rates having different terms or being fixed on different
dates.

Investors might expect that, during the term of the
Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen], (i) the interest curve will
not flatten out, or (ii), depending on the structure of
Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen], expect that the interest
curve will not steepen, as the case may be. In the event
that the market does not develop as anticipated by
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[[Notes] [Pfandbriefe]
Bankschuldverschreibungen]
Cap:

[[Notes] [Pfandbriefe]
Bankschuldverschreibungen]
participation rate (factor):

[fundierte
with a

[fundierte
with a

investors and that the difference between rates for
swaps having different terms decreases to a greater
extent than anticipated, the interest rate payable on the
Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] will be below the interest
level prevailing on the date of purchase. In a worst case
scenario, interest will decrease to zero. In such cases,
the price of the Floating Rate Spread [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen]
will decline during their term.

The investor might expect that the CMS rates might
increase or decrease depending on the structure of the
Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]. In the event, that the
market does not develop as anticipated by investors the
interest rate payable on the Floating Rate Spread
[Notes] [Pfandbriefe] [fundierte Bankschuld-
verschreibungen] might be lower than expected.

[Floating Rate Spread [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] may be issued with an
initial fixed interest rate term and, therefore, may
comprise risks associated with Fixed to Floating Rate
[Notes] [Pfandbriefe] [fundierte Bankschuld-
verschreibungen].]

[Even though the underlying can be zero or even
negative the floating interest rate can never be negative,
i.e. less than zero. However, in case the relevant
underlying becomes negative, it still remains the basis
for the calculation of the interest rate and a possible
margin will only be added to such negative interest rate.
In such case the floating interest rate for the relevant
interest period might be zero and the investor might not
receive any interest during such interest period.]

The vyield of [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] with a cap with respect to
the interest payments may be lower than that of similar
structured [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] without a cap.
Furthermore, the market value of such [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen]
will develop differently than [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] without a cap.]

The [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] are equipped with a
feature that for the calculation of interest payable on the
[Notes] [Pfandbriefe] [fundierte Bankschuld-
verschreibungen], an amount calculated on the basis of
the interest provisions of the [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] will be multiplied
by a participation rate (factor).

[In the case of a participation rate (factor) which is
below 100 per cent. (a factor smaller than 1): Holders
usually participate less on a positive performance of the
relevant reference rate(s) than this would be the case in
the event of a multiplication with a factor of 1 or if
[Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
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[Extended Maturity for [Fundierte
Bankschuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]:

Bankschuldverschreibungen] are not equipped with a
participation rate (factor). In other words, the variable
interest rate payable on the [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] increases less
than the relevant reference price(s).] [In the case of a
participation rate (factor) which is above 100 per
cent. (a factor bigger than 1): Holders usually are
exposed to the risk that, despite of the influence of other
features, the accrual of interest will decrease more in the
case of a negative performance of the relevant reference
rate(s) than this would be the case in the event of a
multiplication with a factor of 1 or if [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte = Bankschuldverschreibungen] are  not
equipped with a participation rate (factor).]

[In case of Reverse Floating Rate [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuld-
verschreibungen] with a participation rate (factor):
Holders should note that [in the event of a
participation rate (factor) which is above 100 per
cent. (a factor bigger than 1): they bear the risk that
the accrual of interest will decrease more in the case of
a positive performance of the relevant reference rate(s)
than this would be the case in the event of a
multiplication with a factor of 1 or if [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte = Bankschuldverschreibungen] are  not
equipped with a participation rate (factor)] [In the case
of a participation rate (factor) which is below 100 per
cent. (a factor smaller than 1): they bear the risk that
the accrual of interest will decrease more in the case of
a negative performance of the relevant reference rate(s)
than this would be the case in the event of a
multiplication with a factor of 1 or if [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte = Bankschuldverschreibungen] are  not
equipped with a participation rate (factor).]

The Maturity Date of the [Fundierte
Bankschuldverschreibungen] [Pfandbriefe] will be
extended automatically to the Extended Maturity Date if
the resolution authority orders resolution measures
pursuant to § 50 of the Austrian Bank Recovery and
Resolution Act (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz —
BaSAG) with respect to the Issuer prior to the Maturity
Date. Thus, Holders must not expect repayment of the
Final Redemption Amount on the Maturity Date of the
[Fundierte Bankschuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
and are not entitled to early terminate the [Fundierte
Bankschuldverschreibungen] [Pfandbriefe] if the
maturity of the [Fundierte Bankschuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] is extended. Furthermore, Holders may
receive lower interest payments during such extended
period as the relevant applicable Rate of Interest may
be lower than the rate of interest which applied in the
preceding interest periods.]
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Hedging Transactions:

[Subordinated Notes:

[Notes with Non-preferred Senior
Status:

Legality of Purchase:

Taxation:

FATCA:

Hedging transactions carried out by the Issuer in
connection with the [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] cannot preclude the fact
that such hedging transactions may have an adverse
impact on the determination of the purchase and the
sales price of the [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen].

The Subordinated Notes constitute direct, unsecured
and subordinated obligations of the Issuer which are
subordinated to the claims of all unsubordinated
creditors of the Issuer.

The Holders are exposed to the risk that the Issuer may
issue subordinated debt instruments or incur
subordinated liabilites which are senior to the
subordinated Notes.

Subordinated Notes may not be redeemed early at the
option of the Holders, and any rights of the Issuer to
early redeem or repurchase Subordinated Notes are
subject to the prior permission of the competent
authority.]

The qualification of Notes with Non-preferred Senior
Status as MREL-eligible instruments currently remains
unclear and is subject to the enactment of the relevant
legislation.

Notes with Non-preferred Senior Status may be
redeemed prior to maturity for regulatory reasons.

Notes with Non-preferred Senior Status where Events of
Default is not applicable provide for limited events of
default.

'Non-preferred' senior securities are new types of
instruments for which there is no trading history.]

A prospective purchaser may not rely on the Issuer, the
Dealers or any of their respective affiliates in connection
with its determination as to the legality of its acquisition
of the [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen].

Potential purchasers and sellers of the [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen]
should be aware that they may be required to pay taxes
or other documentary charges or duties in accordance
with the laws and practices of the country where the
[Notes] [Pfandbriefe] [fundierte Bankschuld-
verschreibungen] are transferred or other jurisdictions.

Under currently issued guidance, should the [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen] be
issued (a) after the date that is six months after the date
on which final U.S. Treasury regulations define the term
"foreign passthru payment" (the "Grandfathering Date")
or (b) before the Grandfathering Date if the [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen]
are significantly modified for U.S. federal income tax
purposes after the Grandfathering Date or (c) be
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[Market Price of Notes:

[Market Price of [Pfandbriefe]
[fundierte
Bankschuldverschreibungen]:

classified as equity for U.S. tax purposes, then (pursuant
to sections 1471 through 1474 of the Code or similar law
implementing an intergovernmental approach thereto
("FATCA")) the Issuer and other financial institutions
through which payments on the [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] are made may
be required to withhold U.S. tax at a rate of 30 per cent.
on all, or a portion of, payments made after
31 December 2018 in respect of the [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen]
made to a Holder that does not provide information
sufficient for the Issuer or any other financial institution
through which payments are made to determine whether
the Holder is subject to withholding under FATCA or any
foreign financial institution ("FFI") that is an investor, or
through which payment is made, is not a "Participating
FFI" (as defined in FATCA) or otherwise exempt from
FATCA withholding. In addition, withholding under
FATCA may be triggered if the Issuer creates and
issues further [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] in a manner that does not
constitute a "qualified reopening"” for U.S. federal income
tax purposes after the Grandfathering Date that are
consolidated and form a single series with the
outstanding [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] as permitted by
§ [91[10][11] of the Terms and Conditions.

The application of FATCA to interest, principal or other
amounts paid with respect to the [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] is not clear. If
any amounts were required under FATCA to be
deducted or withheld from any payment of interest,
principal or other payments on (or with respect to) the
[Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen], then neither the Issuer,
any paying agent nor any other person would, pursuant
to the conditions of the [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen], be required to pay
additional amounts as a result of the deduction or
withholding of such tax. As a result, investors may, if
FATCA is implemented as currently proposed by the
U.S. Internal Revenue Service, receive less interest or
principal than expected.

The market price of Notes will be affected by the
creditworthiness of the Issuer and a number of
additional factors, including, but not limited to the
interest structure of the Notes (including caps relating to
interest payments), the market interest, yield rates, the
market liquidity and the time remaining to the maturity
date.]

The market price of [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] will be affected by a
number of factors including, but not limited to, the
interest structure of the [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] (including caps relating to
interest payments), market interest and vyield rates,
market liquidity, the quality of the cover pool and the
time remaining to the maturity date.

21



Interest Rate Risk:

[Risk of financial benchmark and
reference rate continuity

The market price of [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] also depends on a number
of interrelated factors, including economic, financial and
political events in Austria or elsewhere, including factors
affecting capital markets generally.]

The interest rate risk is one of the central risks of
interest bearing securities and, therefore, applies to all
[Notes] [Pfandbriefe] [fundierte Bankschuld-
verschreibungen] which bear interest. The interest rate
level on the money and capital markets may fluctuate on
a daily basis and cause the value of the [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen] to
change on a daily basis. The interest rate risk is a result
of the uncertainty with respect to future changes of the
market interest rate level. In particular, Holders of Fixed
Rate [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] are exposed to an interest
rate risk that could result in a decrease in value if the
market interest rate level increases. In general, the
effects of this risk increase as the market interest rates
increase.

A holder is exposed to the risks associated with the
reform of LIBOR, EURIBOR and other interest rates or
other types of rates and indices which are deemed
"benchmarks" (each a "Benchmark" and together, the
"Benchmarks"). On 30 June 2016,  the EU
Regulation (EU) 2016/1011 on indices used as
benchmarks in financial instruments and financial
contracts or to measure the performance of investment
funds (the "Benchmark Regulation") entered into force
and is fully applicable since 1 January 2018. The
Benchmark Regulation could have a material impact on
Notes linked to a Benchmark, including in any of the
following circumstances:

. a rate or index which is a Benchmark may not be
used according to the Benchmark Regulation
(subject to applicable transitional provisions) if its
administrator does not obtain authorisation or is
not registered and in case of an administrator
which is based in a non-EU jurisdiction, if the
administrator's legal benchmark system is not
considered equivalent (Article 30 Benchmark
Regulation) pending such desicion the
administrator is not recognised (Article 32
Benchmark Regulation) or the benchmarks is not
endorsed (Article 33 Benchmark Regulation).

In such event, depending on the particular
Benchmark and the applicable terms of the
Notes, the Notes could be impacted; and

. the methodology or other terms of the Benchmark
could be changed in order to comply with the
terms of the Benchmark Regulation, and such
changes could have the effect of reducing or
increasing the rate or level or affecting the
volatility of the published rate or level, and could
impact the Notes, including Calculation Agent
determination of the rate.
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Change of Law:

[Rating of the [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte
Bankschuldverschreibungen]:

Clearing Systems:

[Joint Representative:

[Resolutions of Holders:

Statutory loss absorption:

Resolution powers:

Issuance of further debt instruments:

In addition to the aforementioned Benchmark
Regulation, there are numerous other proposals,
initiatives and investigations which may impact
Benchmarks. Following the implementation of any such
potential reforms, the manner of administration of
Benchmarks may change, with the result that they may
perform differently than in the past, or Benchmarks
could be eliminated entirely, or there could be other
consequences which cannot be predicted.]

The Terms and Conditions of the [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] will be governed
by [German] [Austrian] law. No assurance can be given
as to the impact of any possible judicial decision or
change to [German] [Austrian] law (or law applicable in
[Germany] [Austria]) or administrative practice in
[Germany] [Austria], after the date of this Prospectus.

A rating of [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] may not adequately reflect
all risks of the investment in such [Notes] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen]. Equally, ratings
may be suspended, downgraded or withdrawn. Such
suspension, downgrading or withdrawal may have an
adverse effect on the market value and trading price of
the [Notes] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]. A credit rating is not a
recommendation to buy, sell or hold securities and may
be revised or withdrawn by the rating agency at any
time.]

Because Global Notes representing the [Notes]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen]
are held by or on behalf of Clearstream Banking S.A,,
Luxembourg, Euroclear Bank SA/NV, OeKB CSD GmbH
or Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
investors will have to rely on their procedures for
transfer, payment and communication with the Issuer.

If the relevant Terms and Conditions of the Notes
provide for the appointment of a Joint Representative, a
Holder may be deprived of its individual right to pursue
and enforce its rights under the relevant Terms and
Conditions of the Notes against the Issuer.]

A Holder of Notes is subject to the risk of being outvoted
by a binding majority resolution of the Holders since the
terms and conditions of the Notes may be amended by
the Issuer with consent of the Holders by way of a
majority resolution in a Meeting of Holders or by a vote
not requiring a physical meeting (Abstimmung ohne
Versammlung).]

The Notes may be subject to write down or conversion
to equity upon the occurrence of a certain trigger event,
which may result in Holders losing some or all of their
investment in the Notes (Statutory loss absorption).

The Issuer may be subject to resolution powers which
may also have a negative impact on the Notes.

The Issuer is not prohibited from issuing further debt
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Ranking of the Notes in

Issuer's

insolvency:

Appointment of trustee

E. Offer

[E.2b%

[E.35

E.4

E.7

Reasons for the offer and use
of proceeds:

Description of the terms and
conditions of the offer:

Description of any interest to
the issue/offer including
conflicting interests:

Estimated expenses charged
to the investor by the Issuer or
the Dealer:

instruments or incurring further liabilities.

In case of the Issuer's insolvency, deposits may have
a higher rank than the claims of the Holders under the
Notes.

An Austrian court could appoint a trustee for the Notes
to exercise the rights and represent the interests of
Holders on their behalf in which case the ability of
Holders to pursue their rights under the Notes
individually may be limited.

[The net proceeds from from each issue of Notes will be
applied by the Issuer for its general corporate purpose.]
[The net proceeds from from each issue of Notes will be
applied by the Issuer for its general corporate purpose
and to strengthen the Issuer's capital base.]

[insert other use of proceeds]]

[insert aggregate principal amount]

[insert issue price]

[insert minimum subscription size]

[insert type of distribution]

[insert start and end of marketing or subscription
period]

[insert any underwriting or distribution by dealers or
distributors]

[insert other or further conditions to which the offer
is subject]]

[Not applicable. There are no interests that are material
to the issue/offer including conflicting interests.][specify
material interests]

[Not applicable. No expenses are charged to the
investor by the Issuer/offeror.] [specify estimated
expenses]

To be deleted in the case of an issuance of securities with a denomination of at least EUR 100,000 or the equivalent in a
different curerency.

To be deleted in the case of an issuance of securities with a denomination of at least EUR 100,000 or the equivalent in a

different curerency.
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Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die "Elemente") bezeichnet
werden. Diese Elemente sind eingeteilt in Abschnitte A — E (A.1 — E.7). Diese Zusammenfassung enthalt
alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von Schuldverschreibungen, die Emittentin und
die Garantin enthalten sein mussen. Da einige Elemente nicht zwingend angegeben werden mussen,
kénnen Licken in der Aufzahlung entstehen. Auch wenn ein Element in die Zusammenfassung aufgrund
der Art der Schuldverschreibungen, der Emittentin und der Garantin aufgenommen werden muissen, ist es
moglich, dass keine zutreffende Information hinsichtlich dieses Elements angegeben werden kann. In

GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

DEUTSCHE UBERSETZUNG DER ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

diesem Fall ist eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "Nicht anwendbar" enthalten

A.

A1

A2

Einleitung und Warnhinweise

Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") ist als Einleitung zum Prospekt zu
verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung, in eine Tranche der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen] zu investieren, auf den Prospekt
als Ganzen stiitzen, einschliel3lich der Dokumente, die durch Verweis einbezogen sind,
eines Nachtrag zu diesem Prospekt und der jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt, den durch Verweis einbezogenen
Dokumenten, einem Nachtrag zu diesem Prospekt und den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen enthaltenen Angaben Klage einreichen will, muss nach den nationalen
Rechtsvorschriften des jeweiligen Gerichts méglicherweise fir die Ubersetzung des
Prospekts, der durch Verweis einbezogenen Dokumenten, eines Nachtrag zu diesem
Prospekt und den jeweiligen Endglltigen Bedingungen aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur die Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzung vorgelegt und (ibermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefuhrend, unrichtig
oder widersprichlich ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen] fiur die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

Jeder Platzeur und/oder Finanzintermediar, der die
begebenen  [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierten Bankschuldverschreibungen] nachfolgend im
GroBherzogtum Luxemburg[,] [und] [der Republik

Zustimmung des Emittenten
oder der fur die Erstellung des
Prospekts verantwortlichen
Person zur Verwendung des

Prospekts fir die spatere Osterreich][,] [und] [der Bundesrepublik Deutschland][,]
Weiterveraulierung oder [und] [dem Vereinigten Kobnigreich] [und] [den
endglltige Platzierung von Niederlanden] weiter verkauft oder endgliltig platziert, ist
Wertpapieren durch berechtigt, den Prospekt fir den spateren Weiterverkauf
Finanzintermediare. oder die endgultige Platzierung der
Angabe der Angebotsfrist, [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
innerhalb deren die spatere Bankschuldverschreibungen] wahrend der

Weiterveraufierung oder Angebotsperiode fiir den spateren Weiterverkauf oder

endgultige Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediare  erfolgen

kann und fir die die
Zustimmung zur Verwendung
des Prospekts erteilt wird.

Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen, an
die die Zustimmung gebunden
ist und die fir die Verwendung
des Prospekts relevant sind:

die endglltige Platzierung vom [e] bis [e] zu
verwenden, vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit Artikel 11 des Luxemburger
Wertpapierprospektgesetzes (Loi relative aux
prospectus pour valeurs mobilieres), welches die
Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 4. November 2003 (geandert durch
Richtlinie 2014/51/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 16. April 2014) umsetzt, noch gultig
ist.

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen
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B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Emittentin
Gesetzliche und kommerzielle
Bezeichnung der Emittentin:

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, das fir die
Emittentin geltende Recht und
Land der Grundung der
Gesellschaft:

Alle bereits bekannten Trends,
die sich auf die Emittentin und
die Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken:

Ist die Emittentin Teil einer
Gruppe, Beschreibung der
Gruppe und der Stellung der
Emittentin innerhalb dieser
Gruppe:

Entsprechender Wert von
etwaigen Gewinnprognosen
oder —schatzungen:

Art etwaiger Beschrankungen
im Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen:

Ausgewahlte wesentliche
historische
Finanzinformationen:

mit samtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten
Nachtrdgen ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum
Prospekt kann in elektronischer Form auf der
Internetseite der  Wertpapierbérse Luxemburg
(www.bourse.lu) eingesehen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Platzeur

und/oder  jeweiliger  weiterer  Finanzintermediar
sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in den
jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und

Rechtsvorschriften beachtet.

Fiir den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer
Finanzintermediar ein Angebot macht, informiert
dieser Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar
die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage
tiber die Angebotsbedingungen der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen].

HYPO NOE Landesbank fur Niederésterreich und Wien
AG ("HYPO NOE" oder "Emittentin")

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft, gegriindet in
der Republik Osterreich und unter dem Recht der
Republik Osterreich und hat ihren Sitz in St. Pélten,
Republik Osterreich.

Im Zuge der Staatsschuldenkrise (insbesondere in der
Euro-Zone) gehen wir weiterhin von ricklaufigen
Einnahmen bei unseren Kunden der o6ffentlichen Hand
(Staat, Regionen und Gemeinden) aus verbunden mit
einem anhaltenden Konsolidierungsbedarf.
Entsprechend sind auch Wachstumsimpulse durch
Investitionen der &ffentlichen Hand oder durch staatliche
Férderungen nicht absehbar.

Die Emittentin ist das Ubergeordnete Institut der Gruppe
der HYPO NOE ("HYPO NOE Konzern"), die aus der
Emittentin  und 66 anderen, voll-konsolidierten
Gesellschaften sowie einer Gesamtzahl von 37
Gemeinschaftsunternehmen und Beteiligungen, die tber
die Equity-Methode einbezogen werden, besteht.
Nicht anwendbar. Die Emittentin macht keine
Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen.

Nicht anwendbar. Die Bestatigungsvermerke enthalten
keine Einschrankungen.

31. Dezember
2016

31. Dezember
2017
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B.13

B.14

Erklarung zu den Aussichten
der Emittentin:

Wesentliche Verédnderung der
Finanzlage oder Handels-
position der Emittentin:

Beschreibung aller Ereignisse
aus jungster Zeit in der
Geschaftstatigkeit der
Emittentin, die fir die
Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem
MalRe relevant sind:

Beschreibung der Gruppe und
der Stellung der Emittentin
innerhalb dieser Gruppe:

Abhangigkeit in der Gruppe:

Summe Aktiva 14.368.013 15.392.051

Eigenkapital (inkl.

Fremdanteile) 676.401

647.368

Zinsiberschuss 109.665 124 439

Zinsuberschuss
nach
Risikovorsorge

118.765 116.650

Perioden-
Uberschuss vor
Steuern

40.777 93.430

Perioden-
Uberschuss nach
Steuern

31.119 69.998

Konzern-
Uberschuss dem
Eigentimer
zurechenbar

30.953 69.820

Quelle: Geprifter Konzemabschluss fir das Jahr 2017

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem
Datum des letzten veréffentlichten  gepriften
Abschlusses, das heil’t seit dem 31.12.2017, nicht
wesentlich verschlechtert.

Nicht anwendbar. Es gab keine anderen wesentlichen
Veranderungen bei Finanzlage oder der Handelsposition
der Emittentin, die nach dem von den historischen
Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum, das heil3t
nach dem 31.12.2017, eingetreten sind.

[Im April 2018 erzielte die Emittentin wesentliche
Einmalertrage durch den Verkauf einer Gesellschaft
mit einer konzereigenen Liegenschaft.]

Dariber hinaus gibt es keine Ereignisse aus jungster
Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fur
die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe
relevant sind.

Bitte lesen Sie den vorstehenden Punkt B.5
zusammen mit den nachfolgenden Informationen.

Nicht anwendbar. Die Emittentin ist von anderen
Einheiten im HYPO NOE Konzern nicht abhangig.
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B.15

B.16

B.17

Cz2

C.5

Haupttatigkeiten
Emittentin:

Beherrschungsverhaltnisse:

der

Credit Rating der Emittentin

oder der
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten

Bankschuldverschreibungen]:

Die Haupttatigkeiten der Emittentin sind Bankaktivitaten
hauptséchlich fiir die Offentliche Hand, Immobilien- und
Grol3kunden sowie Privat- und Firmenkunden.
Infrastruktur-, Immobilien-, Unternehmens-, Projekt- und
strukturierte Finanzierungen bilden ebenso einen
Schwerpunkt der Emittentin wie die Finanzierung von
Privatkunden, regional ansdssigen Klein- und
Mittelbetrieben sowie von gemeinnutzigen und
gewerblichen Wohnbautragern.

Eine weitere Haupttatigkeit der Emittentin ist die
Verwaltung der Foérderungsdarlehen des Landes
Niederosterreich, die Abwicklung der neuen Haftungs-
darlehen des Landes Niederdsterreich fur die
groBvolumige  Wohnbauférderung als auch die
Verbuchung von verschiedenen Zuschissen des
Landes Niederosterreichs.

Die Emittentin wird unmittelbar von der NO BET GmbH,
die 29,51% an der Emittentin halt und der NO Landes-
Beteiligungsholding GmbH, die 70,49% an der
Emittentin  halt, gehalten. Die NO Landes-
Beteiligungsholding GmbH halt 100% an der NO BET
GmbH. Die NO Landes-Beteiligungsholding GmbH wird
zu 100% von der NO Holding GmbH gehalten, die
wiederum zu 100% vom Land Niederdsterreich gehalten
wird.

Die Beherrschung der Emittentin  wird durch
Stimmrechtsmehrheit ausgelibt.

Standard & Poor's Credit Market Services Europe
Limited (Niederlassung Deutschland) Issuer Credit
Rating: A/A-1 (positiv)

[Moody's Investors Service Ltd. Rating fir Offentliche
Pfandbriefe: Aa1]

[Moody's Investors Service Ltd. Rating flr
Hypothekarische Pfandbriefe: Aa1]

[e]

[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [Fundierte Bankschuldverschreibungen]

Gattung und Art der
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen]/
ISIN:

Wahrung:

Beschrankungen der freien

Ubertragbarkeit
[Schuldverschreibungen]

der

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] werden als
[Inhaberschuldverschreibungen] [Inhaberpfandbriefe]
begeben. [Die Pfandbriefe werden als
[Hypothekenpfandbriefe] [6ffentliche  Pfandbriefe]
begeben.

ISIN: [e]

Common Code: [e]

WKN: [e]

Andere Wertpapierkennnummer: [e]

[e]

Nicht anwendbar. Die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen]
sind frei Ubertragbar.
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C.8

[Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen]:

Rechte, die mit den
[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] [fundierten

Bankschuldverschreibungen]
verbunden sind (einschlieRlich
des Rangs und einer
Beschrankung dieser Rechte):

[Vorzeitige Riickzahlung von nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen oder von
Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status im Falle eines Kiindigungsereignisses

Die Schuldverschreibungen sind vor Ablauf ihrer
festgelegten Laufzeit nach Wahl des Glaubigers (der
"Glaubiger") bei Eintritt eines Kindigungsgrundes
ruckzahlbar.]

[Vorzeitige Riickzahlung nicht nachrangiger
Schuldverschreibungen aus steuerlichen Griinden
Die Schuldverschreibungen sind vor Ablauf ihrer

festgelegten Laufzeit nach Wahl der Emittentin aus
steuerlichen Griinden riickzahlbar. Eine vorzeitige
Rickzahlung der Schuldverschreibungen aus
steuerlichen Griinden ist moglich, wenn aufgrund einer
Anderung der  Gesetze oder  Verordnungen
(einschlieBlich einer Anderung in der Auslegung oder
Anwendung dieser Gesetze oder Verordnungen) der
Republik Osterreich oder einer politischen Untereinheit
oder Steuerbehoérde die Besteuerung oder die Pflicht
zur Zahlung irgendeiner Art von Abgaben betroffen ist
und die Emittentin verpflichtet ist zusatzliche Betrage
unter den Schuldverschreibungen zu zahlen.]

[Vorzeitige Riickzahlung nachrangiger
Schuldverschreibungen aus steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden

Die Schuldverschreibungen sind vor Ablauf ihrer

festgelegten Laufzeit nach Wahl der Emittentin aus

steuerlichen  oder aufsichtsrechtlichen  Griinden
rickzahlbar.]
[Vorzeitige Riickzahlung von

Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status aus aufsichtsrechtlichen Griinden

Die Schuldverschreibungen sind vor Ablauf ihrer
festgelegten Laufzeit nach Wahl der Emittentin aus
aufsichtsrechtlichen Griinden riickzahlbar.]

[Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin
zu dem festgelegten Riickzahlungsbetrag

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] sind nach Wahl der
Emittentin  unter  Einhaltung der festgelegten
Kindigungsfrist durch Kindigung gegenuber den
Glaubigern rickzahlbar, und zwar zu dem(n)
festgelegten Zeitpunkt(en) vor der angegebenen
Falligkeit und zu dem(n) festgelegten
Rickzahlungsbetrag(betragen) nebst etwaigen bis zum
jeweiligen Rickzahlungstag (ausschlieRlich)
aufgelaufener Zinsen.]
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[Vorzeitige  Riickzahlung nicht nachrangiger
Schuldverschreibungen nach Wahl der Glaubiger zu
dem festgelegten Riickzahlungsbetrag

Die Schuldverschreibungen sind nach Wahl der
Glaubiger unter Einhaltung der  festgelegten
Kindigungsfrist durch Kindigung gegentber der
Emittentin  rickzahlbar, und zwar zu dem(n)
festgelegten Zeitpunkt(en) vor der angegebenen

Falligkeit und zu dem(n) festgelegten
Ruckzahlungsbetrag(betragen) nebst etwaigen bis zum
jeweiligen Rickzahlungstag (ausschlieBlich)

aufgelaufener Zinsen.]

[Automatische vorzeitige Riickzahlung nicht
nachrangiger Schuldverschreibungen zu dem
festgelegten Riickzahlungsbetrag

Die Schuldverschreibungen koénnen vorzeitig und
automatisch zuriickgezahlt werden zum festgelegten
Rickzahlungsbetrag bei Eintritt eines automatischen
vorzeitigen Rilckzahlungsereignisses wie es in den
Emissionsbedingungen festgelegt ist. [e]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-
preferred Senior Status, bei denen Kiindigung keine
Anwendung findet, einfiigen:

Nichtzahlung und Insolvenz

Falls ein Verzugsfall oder eine Insolvenz eintritt, wie in
den Emissionsbedingungen vorgesehen, kann jeder
Glaubiger die 6sterreichische Finanzmarktaufsicht vom
Vorliegen eines solchen Ereignisses informieren und
anregen, dass die Finanzmarktaufsicht bei dem
zustandigen Gericht in Wien die Einleitung eines
Insolvenzverfahrens gegen das Vermogen der
Emittentin beantragt. Jeder Glaubiger ist berechtigt,
wenn ein Insolvenzverfahren Uber das Vermégen der
Emittentin eingeleitet wird, einen Antrag bei diesem
Gericht zu stellen, womit die Zahlung aller gemaf den
Schuldverschreibungen falligen Kapitalbetrage samt
aufgelaufener Zinsen und allen zusatzlichen Betragen
begehrt wird.]

[Sofern anwendbar, im Fall von Pfandbriefen oder
fundierten Bankschuldverschreibungen nach
osterreichischem Recht einfiigen:

Versammlung der Gliaubiger, Anderungen und
Verzichtserklarungen

Glaubiger konnen durch einen Beschluss mit der in den
Emissionsbedingungen festgelegten Mehrheit Uber
Gegenstande, die in den Emissionsbedingungen
festgelegt sind, eine Anderung der
Emissionsbedingungen mit der Emittentin vereinbaren.
Die Mehrheitsbeschlisse der Glaubiger sind fur alle
Glaubiger gleichermalen verbindlich. Ein
Mehrheitsbeschluss der Glaubiger, der nicht gleiche
Bedingungen fir alle Glaubiger vorsieht, ist unwirksam,
es sei denn, die benachteiligten Glaubiger stimmen ihrer
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Benachteiligung ausdriicklich zu.

[Die Glaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss zur
Wahrnehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen
Vertreter fir alle  Glaubiger Dbestellen  (der
"Gemeinsame Vertreter"), der die Rechte der
Glaubiger fir jeden Glaubiger auslbt.]J[Fir alle
Glaubiger wurde ein gemeinsamer Vertreter gemal den
Emissionsbedingungen bestellt (der "Gemeinsame
Vertreter').] [Die Aufgaben und Befugnisse des
Gemeinsamen Vertreters bestimmen sich nach den
Emissionsbedingungen].]

[Sofern anwendbar, im Fall von
Schuldverschreibungen nach deutschem Recht
einfiigen:

Glaubigerbeschliisse

In Ubereinstimmung mit dem Schuldverschreibungs-
gesetz 2009 ("SchVG") sehen die Schuld-
verschreibungen vor, dass die Glaubiger durch
Beschluss (auf die vorherige Entscheidung der
Emittentin hin die Emissionsdingungen zustimmen und
gewisse sonstige Mallnahmen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen treffen kénnen. Beschllisse der
Glaubiger werden im Rahmen einer Glaubiger-
versammlung oder im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung gefasst und sind fur alle Glaubiger
verbindlich. Beschllisse der Glaubiger, durch welche der
wesentliche Inhalt der Emissionsbedingungen geandert
wird, bedurfen einer Mehrheit von mindestens 75% der
an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Sonstige Beschlisse bedurfen der einfachen Mehrheit
der teilnehmenden Stimmrechte.

Gemeinsamer Vertreter

[In Ubereinstimmung mit dem SchVG sehen die
Schuldverschreibungen vor, dass die Glaubiger durch
Beschluss einen gemeinsamen Vertreter
(der "gemeinsame Vertreter") bestellen kénnen. Die
Aufgaben und Befugnisse des durch Beschluss
bestellten gemeinsamen Vertreters bestimmen sich
nach dem SchVG sowie den Mehrheitsbeschlissen der
Glaubiger.]

[Ein gemeinsamer  Vertreter der Glaubiger
(der "gemeinsame Vertreter") ist in den
Emissionsbedingungen der  Schuldverschreibungen
bestellt. Die Aufgaben und Befugnisse des
gemeinsamen Vertreters bestimmen sich nach den
Emissionsbedingungen.]]

[Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen stellen direkte, unbesicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin
dar, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukilnftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, mit Ausnahme von anderen
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Verbindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Status der Schuldverschreibungen mit Non-
preferred Senior Status

(a) Zweck der Schuldverschreibungen ist es, auf den
"Mindestbetrag an Eigenmitteln und
berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten" (Minimum
Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities —
MREL) gemaly Artikel [72b] [anderen maBgeblichen
Artikel einfiigen] CRR und/oder § [131 Abs 3 und 4]
[andere mal3gebliche Bestimmung einfliigen] BaSAG
anrechenbar zu sein.

(b) Die Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind. Aber
als nicht-bevorzugte vorrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin (i) gehen Anspriiche auf den Kapitalbetrag
der Schuldverschreibungen anderen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
nach, die nicht gemaR ihren Bedingungen gleichrangig
mit den Verbindlichkeiten der Emittentin gemal den
Schuldverschreibungen sind, oder (ii) gehen Anspriche
auf den Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen
anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin nach, wenn und soweit
diesen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im Fall der Insolvenz der Emittentin
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ein Vorrang
eingerdumt wird, wobei sie jedoch in jedem Fall
vorrangig gegenulber Instrumenten des
Ergadnzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR und
vorrangig gegenlber nachrangigen Schuldtiteln der
Emittentin, die im Rang vor Erganzungskapital (Tier 2)
stehen, sind.

Wobei:

"BaSAG" bezeichnet das Osterreichische Bundesgesetz
Uber die Sanierung und Abwicklung von Banken
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) in der jeweils
geltenden Fassung.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber  Aufsichtsanforderungen  an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden
Fassung.]

[Status der nachrangigen Schuldverschreibungen

Die  Schuldverschreibungen  begrinden  direkte,
unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander.
Die Emittentin behalt sich das Recht vor, nachrangige
Schuldtitel jeder Art zu begeben, die im Rang vor den
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C.9

Zinsen:

Schuldverschreibungen stehen.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin stehen die Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin gemal den Schuldverschreibungen im Rang
nach den nicht nachrangigen Glaubigern der Emittentin,
aber zumindest im gleichen Rang mit allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche
nicht geman deren Bedingungen nachrangig gegeniber
den Schuldverschreibungen sind, und vorrangig
gegenuber den Ansprichen von  Aktionaren,
Eigentimern von (anderen) Instrumenten des harten
Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaly Artikel 28
CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR
der Emittentin und allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, die gemalR ihren
Bedingungen nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind.]

[Status der Pfandbriefe

Die Pfandbriefe stellen direkte, unbedingte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die
untereinander und mit allen anderen nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin unter [Hypothekenpfandbriefe] [6ffentliche
Pfandbriefe] gleichrangig sind.]

[Status der fundierten Bankschuldverschreibungen

Die fundierten Bankschuldverschreibungen stellen
direkte, unbedingte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander
und mit allen anderen nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukUnftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin aus fundierten Bankschuldverschreibungen
[desselben Deckungsstockes] gleichrangig sind.]

Bitte lesen Sie den vorstehenden Punkt C.8
zusammen mit den nachfolgenden Informationen.

[Festverzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuld-
verschreibungen]

[Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierten  Bankschuldverschreibungen] verbriefen
einen festen Zinsertrag tber die gesamte Laufzeit der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen].] [Der Zinssatz bleibt
wahrend der Laufzeit der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen]
gleich.] [Der Zinssatz [steigt] [fallt] [Uber die gesamte
Laufzeit] [Uber  Teile der Laufzeit] der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] hinweg (die "Stufenzins
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]").] [Wobei der
Zinssatz am [e] neu angepasst wird (der "Kupon-
Reset Tag"), sofern die Emittentin sich nicht dazu
entschlossen hat, die Schuldverschreibungen an
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diesem Tag vorzeitig zurlckzuzahlen (die
"Schuldverschreibungen mit Kupon-Reset").]

[Variabel verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuld-
verschreibungen]

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] werden mit einem Zinssatz
verzinst [(angepasst um [die anwendbare Marge][den
anwendbaren Faktor])], der auf der Basis eines
[Referenzzinssatzes [(EURIBOR®)][([0]-LIBOR®)]
[Referenzzinssatz einsetzen]] [Swapsatzes ([e] CMS-
Satzes)] bestimmt wird, der auf der vereinbarten
Bildschirmseite eines Kursdienstes angezeigt wird (der
"Variable Zinssatz"). [Die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen]
sind mit einem [Mindestzinssatz] [und einem]
[Hochstzinssatz] ausgestattet.] [Vor dem Beginn der
Zinsperiode mit variabler Verzinsung, werden die
[Schuldverschreibungen]  [Pfandbriefe]  [fundierten
Bankschuldverschreibungen] mit einem Festzinssatz
verzinst ("Fest- zu Variable verzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen]”).][Der Zinssatz der
[Schuldverschreibungen]  [Pfandbriefe]  [fundierten
Bankschuldverschreibungen] wird berechnet, indem der
Variable Zinssatz von einem Festzinssatz abgezogen
wird ("Reverse Variabel Verzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen]").]]

[Nullkupon-[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen]

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] werden ohne periodische
Zinszahlungen begeben. Die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen]
werden [auf einer abgezinsten Basis (d.h. unter dem
Nennbetrag)][zum Nennbetrag] begeben und Zinsen
auf die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierten Bankschuldverschreibungen] sind in der
Zahlung des Rickzahlungsbetrags zum Laufzeitende
enthalten.]

[Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuld-
verschreibungen] abhéangig von einer Spanne

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] werden mit einem
Zinssatz verzinst, der aus der Differenz von
Swapsatzen ([e]CMS-Satz  ("CMS-Satz")) mit
unterschiedlichen Laufzeiten oder unterschiedlichen
Bestimmungstagen  berechnet wird ("Variabel
Verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuld-
verschreibungen] abhangig von einer Spanne").
[Die Zinssatze werden um [die anwendbare
Marge][den anwendbaren Faktor] angepasst.] [Die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
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Zinssatz:

Bankschuldverschreibungen] sind mit einem
[Mindestzinssatz] [und einem] [Ho6chstzinssatz]
ausgestattet.] [Vor dem Beginn der Zinsperiode mit
variabler Verzinsung, werden die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] mit einem Festzinssatz
verzinst.]]

[Festverzinsliche [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen]: [e]% per
annum]

[Stufenzins  [Schuldverschreibungen]  [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen]: [e]% per
annum.]

[Schuldverschreibungen mit Kupon-Reset:

Der bis zum Kupon-Reset Tag zahlbare Zins ist: [¢]%
per annum.

Der ab dem Kupon-Reset Tag zahlbare Zins wird auf
Basis des am [e] Geschéaftstag vor dem Kupon-Reset
Tag bestimmten [CMS-Satz einsetzen] [zuzliglich der
Marge in Hoéhe von [e]%] berechnet.]

[Fest- zu Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen]:
[e]1% per annum fur die erste[n] [e#] Zinsperiode[n].]

[Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen]
[EURIBOR einsetzen] [[e]-LIBOR einsetzen]
[Referenzzinssatz einsetzen] [CMS-Satz einsetzen]
[[zuzlglich][abzliglich] der Marge in Hohe von [e]%]
[multipliziert mit einem Faktor von [e]] fur jede
Zinsperiode [, jedoch mit einem [Mindestzinssatz von
[#1% per annum [und] [einem Hochstzinssatz von [e]%
per annum.]

[Reverse Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen]:
[¢]% per annum abzlglich [EURIBOR einsetzen] [[e]-
LIBOR einsetzen] [Referenzzinssatz einsetzen]
[multipliziert mit einem Faktor von [e]] fir jede
Zinsperiode [, jedoch mit einem [Mindestzinssatz von
[¢]1% per annum].]

[Nicht anwendbar im Fall  von  Nullkupon-
[Schuldverschreibungen]  [Pfandbriefen] [fundierten
Bankschuldverschreibungen].]

Festzinszeitraum: [e]% per annum fir die erste[n] [e]
Zinsperiode[n].

[Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] abhangig von einer Spanne: die Differenz
zwischen den [Swapsitze einsetzen]. [e]

[[zuzUglich][abzUglich] der Marge in Héhe von [e]% fir
jede Zinsperiode.] [multipliziert mit einem Faktor von [e]
fur jede Zinsperiode.] [Mit einem [Mindestzinssatz von
[e]1% per annum] [und einem] [Hochstzinssatz von [e]%
per annum].]]
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[C.108

Verzinsungsbeginn:

Zinszahlungstage:

Basiswert auf dem der
Zinssatz basiert:

Falligkeitstag einschliellich
Ruckzahlungsverfahren:

Rendite:

Amortisationsrendite:

der
der

Name des Vertreters
Inhaber

Schuldverschreibungen:

Beschreibung des Einflusses
des Basiswertes auf die
Zinszahlungen  unter  den

[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefen] [fundierten
Bankschuldverschreibungen]
(bei derivativer Komponente):

[Der Begebungstag der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen].]

[Verzinsungsbeginn einfiigen]

[Nicht anwendbar. Die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen]
sehen keine periodischen Zinszahlungen vor.]

[e]

[Nicht anwendbar. Die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen]
sehen keine periodischen Zinszahlungen vor.]

[Nicht anwendbar. Der Zinssatz basiert nicht auf einem
Basiswert.]

[Referenzzinssatz/-sdtze einsetzen][Swapsatz/-satze
einsetzen]

[e]
Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die
[Schuldverschreibungen]  [Pfandbriefe]  [fundierten

Bankschuldverschreibungen] erfolgen an das relevante
Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des relevanten
Clearing Systems.

[[e]1%.]
[Nicht anwendbar. Die Rendite der
[Schuldverschreibungen]  [Pfandbriefe]  [fundierten

Bankschuldverschreibungen] kann zum Begebungstag
nicht berechnet werden.]

[[e]%]

[Nicht anwendbar. Es wird keine Amortisationsrendite
berechnet.]

[Nicht anwendbar. Es ist kein gemeinsamer Vertreter in
den Anleihebedingungen der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen]

bestellt.] [Name des Gemeinsamen Vertreters
einfiigen]
Bitte lesen Sie den vorstehenden Punkt C.9

zusammen mit den nachfolgenden Informationen.

Nicht anwendbar. Die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen]
haben keine derivative Komponente.]

[C.117 Zulassung zum Handel: [Es kann ein Antrag auf Zulassung der

6 7y I8schen fiir den Fall einer Emission von Wertpapieren mit einer Stiickelung von mindestens EUR 100.000 oder dem

entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung.
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Schuldverschreibungen zum Handel [im Amtlichen
Handel der Wiener Borse] [und] [im Regulierten Markt
der Luxemburger Borse (Bourse de
Luxembourg)]l[anderen einfligen] gestellt werden.]

[Nicht anwendbar. Fir die Schuldverschreibungen wird
kein Antrag auf Zulassung zum Handel an einer Borse

gestellt.]]
[C.218 Mérkte, an denen die [Es ist ein  Antrag auf  Zulassung  der
Schuldverschreibungen [Schuldverschreibungen]  [Pfandbriefe]  [fundierten
gehandelt werden: Bankschuldverschreibungen] zum Handel [im Amtlichen

Handel der Wiener Borse] [und] [im Regulierten Markt
der Luxemburger Borse (Bourse de Luxembourg)]
gestellt worden.] [e]]

D. Risiken

D.2 Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind

HYPO NOE kann den folgenden allgemeinen Risiken von Kreditinstituten unterliegen. Sollte eines
oder mehrere dieser Risiken verwirklicht werden, kdnnte dies wesentliche negative Auswirkungen
auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Diese Risiken umfassen
Kreditrisiko, Marktrisiko, Zinssatzrisiko, Credit-Spread-Risiko, Liquiditatsrisiko, operationelle
Risiken, Reputationsrisiko, Geschaftsrisiko, strategische Risiken sowie anhangige rechtliche
Risiken.

Das Kreditrisiko ist die Gefahr einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit und letztendlich das
Risiko eines Verzugs eines Vertragspartners oder Garanten. Es gibt unterschiedliche Arten von
Kreditrisiken, die von den betroffenen Produkten abhangig sind: Kredite beinhalten das klassische
Kreditrisiko, Derivate ein Vertragsparteienrisiko und Wertpapiere ein Emittentenrisiko. Es gibt auch
ein Investitionsrisiko und Landerrisiko. Die inidviduellen Wertberichtigungen werden auf Grundlage
einer Einschatzung der finanziellen Situation der Vertragspartei unter Bericksichtigung der
aktuellen Einschatzung der Workout Management Unit in Bezug auf Sicherheiten, die
Ruckzahlungsstruktur sowie die Falligkeiten. Individuelle Wertberichtigungen werden als
Verminderungen im Wert des Kreditportfolios (eingetretene aber nicht bekannt gewordene
Verluste) der HYPO NOE zum Ende des Berichtszeitraums verbucht. Es wird zudem vermutet,
dass es eingetretene aber nicht bekannt gewordene Verluste in Bezug auf einen bestimmten
Prozentsatz an Kunden ohne Ausfallquoten am Ende des Berichtszeitraums gibt.

Das Marktrisiko stellt potenzielle Verluste dar, die bei der HYPO NOE aus nachteiligen
Marktwertdnderungen der Positionen aufgrund der Wechselkurse (Wahrungsrisiko), Aktienpreise,
Index- und Fondspreise (Eigenkapitalrisiko), Credit Spreads (Spread Risiko) und Volatilitat
(Volatilitatsrisiko) entstehen kénnen.

Das Zinssatzrisiko stellt potenzielle Verluste dar, die aufgrund von Wertdnderungen einer
Zinsposition, durch Anderungen in der Zinsstrukturkurve und gegebenenfalls durch Abzinsung
anfallen, oder es stellt das Risiko dar, dass durch Anderungen in der Zinsstrukturkurve das
zukunftige Nettozinseinkommen der HYPO NOE reduziert wird.

Das Credit-Spread-Risiko stellt potenzielle Verluste dar, die aufgrund von Wertanderungen einer
Credit-Spread Position, durch Anderungen im Credit-Spread und gegebenenfalls durch Abzinsung
anfallen.

Das Liquiditatsrisiko stellt das Risiko dar, dass die HYPO NOE ihre Zahlungsverpflichtungen nicht

7 Zu I16schen fir den Fall einer Emission von Wertpapieren mit einer Stlckelung von mindestens EUR 100.000 oder dem
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung.

8 Zu I6schen fir den Fall einer Emission von Wertpapieren mit einer Stlickelung von mindestens EUR 100.000 oder dem
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung.
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jederzeit oder nur zu Uberhohten Kosten erfiillen kann. Liquiditat ist fir den Geschaftsbetrieb der
HYPO NOE unentbehrlich. Die Liquiditat der HYPO NOE koénnte wesentlich nachteilig beeinflusst
werden, wenn es von Seiten der HYPO NOE nicht moglich ist, langfristige und kurzfristige
Refinanzierungen am Fremdkapitalmarkt durchzuflihren, in Form von Einlagen durch institutionelle
und Retailkunden, oder wenn es nicht mdglich ist, Zugang zu den besicherten Kreditmarkten zu
bekommen.

Das Geschaft der HYPO NOE unterliegt operationellen Risiken. Operationelles Risiko bezieht sich
auf unmittelbare oder mittelbare Verluste, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Menschen und Systemen (wie zB Informationstechnologien) oder durch
externe Ereignisse eintreten. Die Hypo NOE ist Betrug durch Mitarbeiter oder AulRenstehende,
einschliellich unautorisierter Transaktionen und operationaler Fehler, Schreib- oder
Aufzeichnungsfehler und Fehlern aus fehlerhaften Rechner- oder Telekommunikationssysteme
ausgesetzt.

Das Reputationsrisiko umfasst die Gefahr, dass schlechte Berichterstattung in den Medien in
Bezug auf die Geschéaftstatigkeit der HYPO NOE das offentliche Vertrauen und Reputation
bezlglich Kompetenz und Integritat der Emittentin negativ beeinflussen.

Geschaftsrisiken sind als negative Entwicklungen im Geschaftsumfeld der HYPO NOE definiert,
einschlielich beispielsweise einer plotzlichen Verschlechterung der Marktbedingungen und
Anderungen in der Markt- und Wettbewerbsposition der HYPO NOE.

Strategische Risiken beinhalten die Gefahr von Verlusten aus Entscheidungen Uber die
grundlegende strategischer Ausrichtung und die Entwicklung der Geschaftstatigkeiten der HYPO
NOE.

Aufgrund von Anderungen in Gesetzen und in der Rechtsprechung kann es in Zukunft zu
Anderungen in Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden kommen. Weiterentwicklungen in
Verfahren zur Ermittlung von Wertansatzen kénnen eine erhdhte Ergebnisvolatilitdt zur Folge
haben und sich somit negativ auf die Finanz- und die Ertragslage der HYPO NOE auswirken.

Die HYPO NOE identifiziert, quantifiziert, Uberwacht und steuert die Risiken gemal den
rechtlichen und den  wirtschaftichen  Anforderungen. Trotz der  verwendeten
Risikomanagementmethoden und internen Kontrollverfahren kann die HYPO NOE unbekannten
und unerwarteten Risiken ausgesetzt sein. Die verwendeten Risikomanagementtechniken und -
strategien kénnen auch in Zukunft nicht in jedem wirtschaftlichen Marktumfeld oder gegen alle
Arten von Risiken voll wirksam sein.

Fur die HYPO NOE besteht das Risiko der anhangigen rechtlichen Risiken, die Bestimmungen
umfassen, die jene Verfahren berticksichtigen, fir welche der Ausgang oder potenzielle Verluste
zuverlassig vorausgesagt werden koénnen.

Neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen und Anderungen der als angemessen
erachteten  Kapitalisierung und Verschuldung kénnten die HYPO NOE hoéheren
Eigenmittelanforderungen oder -standards aussetzen und zukinftig die Aufnahme von weiterem
Kapital oder Liquiditat erforderlich machen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin die Mindestanforderungen fir Eigenmittel und
berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten nicht erfiillen kann.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin verpflichtet ist, Beitrdge an den einheitlichen
Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund) und an exante finanzierte Fonds der
Einlagensicherungssysteme zu leisten. Anderungen bei den Beitrdgen kdnnen zu zuséatzlichen
finanziellen Belastungen fur die Emittentin fGhren und daher nachteilige Auswirkungen auf die
Finanzlage der Emittentin und ihre Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Jeder Mangel an Vertrauen in die internationalen Finanzmarkte und die Verschlechterung der
Wirtschaftsbedingungen kdnnte nachteilige Auswirkungen auf das Geschaft und die Ertragslage
der HYPO NOE haben und sich zukiinftig nachteilig auf ihre Finanzlage auswirken, falls es unter
anderem hohere Ausfallraten bei Kreditnehmern gibt. Insbesondere koénnte auch die
Staatsschuldenkrise wesentliche negative Auswirkungen auf die gesamte Wirtschaft haben,
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wodurch das Geschaft der HYPO NOE ernsthaft betroffen ware, und sie kann auch zu
unerwarteten Wahrungsschwankungen fihren.

Ratingagenturen koénnen ein Rating der HYPO NOE, ihrer Eigentiumerin dem Land
Niederdsterreich oder dem Kernmarkt der HYPO NOE der Republik Osterreich aussetzen,
herabstufen oder zurtickziehen, was sich negativ auf die Refinanzierungsbedingungen der HYPO
NOE auswirken kann. Eine Herabstufung des Ratings kénnte zu einer Beschrankung des Zugangs
zu Geldmitteln oder zu héheren Refinanzierungskosten fiihren.

Da ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte und Kunden der Emittentin im 6ffentlichen Sektor
liegt, unterliegt die Emittentin einem erhohten Risiko fiir den Fall einer Verschlechterung von
Staatsschuldenkrisen, das wesentliche negative Auswirkungen auf ihr Geschaft und ihre
Profitabilitat hat. In Verbindung mit diesen Vermogenswerten des 6ffentlichen Sektors besteht das
Risiko von zusétzlichen Kapitalanforderungen fiir Kreditrisiko, das aus einem madglichen kinftigen
Review von Staatsfinanzierungen resultieren kénnte.

Wirtschaftliche oder politische Entwicklungen und/oder Konjunkturschwachen im Hauptmarkt der
Emittentin kdnnen nachteilige Auswirkungen auf ihre Finanz- und die Ertragslage haben.

Es besteht das Risiko, dass sich die steuerlichen Rahmenbedingungen, insbesondere in Bezug
auf die Bankensteuer und die Einflirung einer Finanztransaktionssteuer, andern konnten. Die
zuklnftige Entwicklung der Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter anderem
von den steuerlichen Rahmenbedingungen abhangig. Jede zukiinftige Anderung in der
Gesetzgebung, Rechtssprechung und Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden kénnte negative
Auswirkungen auf die Geschafts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Interessenskonflikie und Doppelfunktionen kdénnen zu Entscheidungen fihren, die nicht im
Interesse der Investoren liegen.

Die Einhaltung der anwendbaren Regeln und Vorschriften, insbesondere zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, zu Korruption und Betrug, zu wirtschaftlichen
Sanktionen und Steuern sowie zu Kapitalmarkten (in Bezug auf Wertpapiere und Bdrsen) bringt
erhebliche Kosten und Aufwendungen mit sich und die Nichteinhaltung kann schwerwiegende
rechtliche sowie rufschadigende Folgen fiir die Emittentin haben.

Negativzinsen im Kreditgeschaft kdnnten erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass erwartete Vorteile im Zusammenhang mit ihrer Fusion
mit der HYPO NOE Landesbank AG nicht oder nicht im erwarteten Ausmal} oder nicht zum
erwarteten Zeitpunkt eintreten.

D.3 Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den
[Schuldverschreibungen]  [Pfandbriefe]  [fundierten
Bankschuldverschreibungen] eigen sind

Marktbedingungen: Der Markt fur [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierten  Bankschuldverschreibungen] wird von
wirtschaftlichen Bedingungen und Marktbedingungen in
Osterreich und anderen europdischen und anderen
industrialisierten Staaten beeinflusst. Es gibt keine
Gewahr dafiir, dass Ereignisse in Osterreich, anderen
europaischen Staaten oder anderswo  keine
Marktschwankungen verursachen, die den Marktpreis
der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] negativ beeinflussen kann.

Wahrungsrisiko: Der Glaubiger [einer Schuldverschreibung] [eines
Pfandbriefs] [der fundierten
Bankschuldverschreibungen], [die] [der] auf eine fremde
Wahrung lautet ist dem Risiko von
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Liquiditatsrisiko:

[Risiko der vorzeitigen Riickzahlung:

[[Festverzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierte
Bankschuldverschreibungen] [mit
Kupon-Reset]]
[Stufenzinsschuldverschreibungen]
[Stufenzinspfandbriefe] [Stufenzins-
fundierte
Bankschuldverschreibungen][Festzins
zeitraum]:

[Variabel verzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierte
Bankschuldverschreibungen]:

Wechselkursschwankungen ausgesetzt, welche den
Ertrag [dieser Schuldverschreibung] [dieses
Pfandbriefs] [dieser fundierten
Bankschuldverschreibungen] beeinflussen kénnen.

Es ist nicht sicher, dass ein liquider Sekundarmarkt fir
die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen], entstehen wird, oder,
sofern er entsteht, dass er fortbestehen wird. In einem
illiquiden Markt kdnnte es sein, dass ein Anleger seine
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]  [fundierten
Bankschuldverschreibungen], nicht jederzeit zu
angemessenen Marktpreisen verauflern kann. Die
Méglichkeit, [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen], zu verduf3ern
kann zudem in bestimmten Rechtsordnungen durch
Wahrungsbeschrankungen eingeschrankt sein.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]  [fundierten
Bankschuldverschreibungen] sind Investoren
maoglicherweise nicht in der Lage, den Erldés aus dem
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag in Instrumente mit einer
den [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] [fundierten
Bankschuldverschreibungen], vergleichbar hohen
Effektivverzinsung zu reinvestieren und die Glaubiger
sind dem Risiko ausgesetzt, dass infolge der vorzeitigen
Rickzahlung seine Kapitalanlage eine geringere
Rendite als erwartet aufweisen wird.]

Der Glaubiger [einer Festverzinslichen
Schuldverschreibung] [eines Festverzinslichen
Pfandbriefs] [einer Festverzinslichen fundierten
Bankschuldverschreibungen] [mit Kupon-Reset] [einer

Stufenzinsschuldverschreibung] [eines
Stufenzinspfandbriefs] [einer Stufenzins-fundierten
Bankschuldverschreibungen] [[einer

Schuldverschreibung, die] [eines Pfandbriefs, der] [einer
fundierten Bankschuldverschreibung] eine feste
Verzinsung fir einen bestimmten Zeitraum vorsieht,] ist
dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs [einer solchen
Schuldverschreibung] [eines solchen Pfandbriefs] [einer
solchen fundierten Bankschuldverschreibung] infolge von
Veranderungen des aktuellen Marktzinssatzes fallt. [Des
Weiteren sind Glaubiger im Falle eines Kupon-Reset dem
Risiko schwankender Referenzzinssatze und ungewissen
Zinsertragen ausgesetzt. Der auf die
Schuldverschreibungen fir den Zeitraum ab dem Kupon-
Reset anwendbare Zinssatz, kénnte geringer sein als der
anfangliche Zinssatz, der bis zu diesem Kupon-Reset
anwendbar war. Dies koénnte den Marktwert der
Schuldverschreibungen beeinflussen.]]

Der Glaubiger [einer Variabel verzinslichen
Schuldverschreibung] [eines  Variabel Verzinsten
Pfandbriefs] [einer variabel verzinslichen fundierten
Bankschuldverschreibungen] ist dem Risiko
schwankender [Referenzzinssatze] [Swapsatze] und
ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt. Ein schwankendes
[Zinsniveau] [Swapsatzniveau] macht es unmadglich, die
Rendite von variabel verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] [fundierten
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[Fest- zu variabel verzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierte
Bankschuldverschreibungen]:

[Nullkupon-[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibung]:

[Variabel verzinsliche
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierte
Bankschuldverschreibungen] mit einer
Spanne:

Bankschuldverschreibungen] im Voraus zu bestimmen.]

[Auch wenn der maligebliche Basiswert den Wert null
oder einen negative Wert annehmen kann, so kann der
variable Zinssatz keinen negativen Wert annehmen, also
weniger als null betragen. Allerdings bleibt fur den Fall,
dass der maligebliche Basiswert negativ wird, dieser
weiterhin die Grundlage fir die Berechnung des
Zinssatzes und eine madgliche Marge wird lediglich zu
diesem negativen Basiswert addiert. In einem solchen Fall
kann der variable Zinssatz fir die maRgebliche
Zinsperiode null betragen und die Glaubiger erhalten
keine Zinsen wahrend dieser Zinsperiode.]

[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen] mit einem Festzinssatz und
einem variablen Zinssatz umfassen sowohl die Risiken
von Festverzinslichen als auch die von Variabel
verzinslichen  [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
[fundierten Bankschuldverschreibungen].]

Der Glaubiger [einer Nullkupon-Schuldverschreibung]
[eines Nullkupon-Pfandbriefs] [einer Nullkupon-fundierten
Bankschuldverschreibung] ist dem Risiko ausgesetzt,
dass der Kurs [einer solchen Schuldverschreibung] [eines
solchen  Pfandbriefs] [einer solchen fundierten
Bankschuldverschreibung] infolge von Veranderungen
des Markizinssatzes fallt. Kurse von Nullkupon-
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] [fundierten
Bankschuldverschreibung] sind volatiler als Kurse von
festverzinslichen [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
[fundierten Bankschuldverschreibung] und reagieren
wahrscheinlich in héherem Male auf Verdnderungen des
Marktzinssatzes als verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibung] mit
einer ahnlichen Falligkeit.]

Eine Zinszahlung auf [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierte = Bankschuldverschreibungen]
abhangig von einer Spanne ist abhangig von einer
Spanne  verschiedener  Swapsatze, die jeweils
unterschiedliche  Laufzeiten  oder  unterschiedliche
Feststellungstage haben.

Investoren konnen erwarten, dass die Zinskurve wahrend
der Laufzeit von Variabel Verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] mit einer Spanne (i) nicht
abflacht bzw. (ii), abhangig von der Struktur der Variabel
Verzinslichen  [Schuldverschreibungen]  [Pfandbriefe]
[fundierte Bankschuldverschreibungen] nicht steil ansteigt.
Fir den Fall, dass sich der Markt nicht so, wie von dem
Investor angenommen, entwickelt, und, dass sich die
Differenz  zwischen den Raten fir die Swap-
Vereinbarungen mit unterschiedlichen Bedingungen in
einem grolReren Umfang als angenommen verringert, wird
die Zinszahlung in Bezug auf die Variabel Verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] mit einer Spanne unter dem
Level liegen, als sie zum Zeitpunkt des Kaufs Ublich
gewesen ist. Im schlechtesten Fall verringert sich die
Hohe des Zinses auf null. In einem solchen Fall verringert
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[[Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [Fundierte
Bankschuldverschreibungen] mit
Obergrenze:

[Schuldverschreibungen mit einem
Partizipationsfaktor (Hebel):

sich der Preis der Variabel Verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] mit einer Spanne wahrend
ihrer Laufzeit.

Investoren kénnen erwarten, dass die Swap-Satze fallen
oder steigen in Abhangigkeit von der Struktur der Variabel
Verzinslichen  [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierten = Bankschuldverschreibungen] mit einer
Spanne. Fir den Fall, dass sich der Markt nicht so, wie
von dem Investor angenommen, entwickelt, wird die
Zinszahlung unter den Erwartungen der Investoren liegen.

[Variabel Verzinsliche [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierte Bankschuldverschreibungen] mit
einer Spanne kénnen mit einer anfanglichen
festverzinslichen Periode begeben werden, so dass sie
Risiken von  fest- zu variabel verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] beinhalten.]

[Auch wenn der mafRgebliche Basiswert den Wert null
oder einen negative Wert annehmen kann, so kann der
variable Zinssatz keinen negativen Wert annehmen, also
weniger als null betragen. Allerdings bleibt fur den Fall,
dass der maligebliche Basiswert negativ wird, dieser
weiterhin die Grundlage fir die Berechnung des
Zinssatzes und eine mdgliche Marge wird lediglich zu
diesem negativen Basiswert addiert. In einem solchen Fall
kann der variable Zinssatz fir die maRgebliche
Zinsperiode null betragen und die Glaubiger erhalten
keine Zinsen wahrend dieser Zinsperiode.]

Die Rendite von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen]
[fundierten Bankschuldverschreibungen], die mit
Obergrenzen in Bezug auf Zinszahlungen ausgestattet
sind, kann niedriger ausfallen als bei ahnlich strukturierten
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] ohne Obergrenze. Des
Weiteren wird sich der Marktpreis dieser
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] anders entwickeln als der
von [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] ohne Obergrenze.]

Die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] sind mit einem Merkmal
ausgestattet, dass bei der Berechnung der Verzinsung der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] ein nach den
Zinsregelungen ermittelter Wert mit einem
Partizipationsfaktor (Hebel) multipliziert wird.

[Bei einem Partizipationsfaktor (Hebel) von unter
100% (Faktor kleiner 1): Der Anleger partizipiert an einer
eventuellen positiven Wertentwicklung regelmaRig in
geringerem Male als bei einem Faktor von 1 oder wenn
die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] ohne Partizipationsfaktor
(Hebel) ausgestattet sind, d.h. dass die variable
Verzinsung der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierten Bankschuldverschreibungen] nur in
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[Erweiterte Falligkeit fir [fundierten
Bankschuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]:

Absicherungsgeschafte:

[Nachrangige Schuldverschreibungen:

geringerem Male ansteigt als der Kurs des bzw. der
Referenzwerte.] [Bei einem Partizipationsfaktor (Hebel)
von uber 100% (Faktor groBer 1): Der Anleger ist
regelmalBig dem Risiko ausgesetzt, dass sich,
vorbehaltlich der Wertbeeinflussung durch weitere
Ausstattungsmerkmale, die Verzinsung bei einer fir den
Anleger unglnstigen Werteentwicklung des bzw. der
Referenzwerte in hdherem Male reduziert als bei einem
Faktor von 1, oder wenn die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen]
ohne Partizipationsfaktor (Hebel) ausgestattet sind.]

[Im Fall von reverse variabel verzinslichen
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] [fundierten
Bankschuldverschreibungen]: Anleger sollten
beachten, dass sie [bei einem Partizipationsfaktor
(Hebel) von iiber 100% (Faktor groBer 1): dem Risiko
ausgesetzt sind, dass sich die Verzinsung bei einem
steigenden Referenzzinssatz in héherem Male reduziert
als bei einem Faktor von 1, oder wenn die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] ohne Partizipationsfaktor
(Hebel) ausgestattet sind.] [Bei einem
Partizipationsfaktor (Hebel) von unter 100% (Faktor
kleiner 1): dem Risiko ausgesetzt sind, dass sich die
Verzinsung bei einem fallenden Referenzzinssatz in
geringerem Mafe erhoht als bei einem Faktor von 1, oder
wenn die  [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierten Bankschuldverschreibungen] ohne
Partizipationsfaktor (Hebel) ausgestattet sind.]]

Der Falligkeitstag der [fundierten
Bankschuldverschreibungen] [Pfandbriefe] wird
automatisch bis zum Erweiterten Falligkeitstag verlangert,
falls die Abwicklungsbehérde vor dem Falligkeitstag
Abwicklungsmalinahmen gemaf § 50 des
Bundesgesetzes Uber die Sanierung und Abwicklung von
Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — BaSAG)
im Hinblick auf die Emittentin angeordnet hat. Daher
dirfen die Glaubiger keine Rickzahlung des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag der [fundierten
Bankschuldverschreibungen] [Pfandbriefe] erwarten und
sie haben kein Recht, die [fundierten
Bankschuldverschreibungen] [Pfandbriefe] vorzeitig zu
kindigen, falls die Falligkeit der [fundierten
Bankschuldverschreibungen] [Pfandbriefe] verlangert
wird. AuRerdem koénnten die Glaubiger wahrend dieses
erweiterten Zeitraums geringere Zinszahlungen erhalten,
da der mafRgebliche anwendbare Zinssatz niedriger sein
kann als der Zinssatz, der in den vorangegangenen
Zinsperioden anwendbar war.]

Falls die Emittentin im Zusammenhang mit den
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefen] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] Absicherungsgeschafte
vornimmt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese
Absicherungsgeschéfte einen nachteiligen Einfluss auf die
Festlegung der An- und Verkaufskurse der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] haben kénnen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen begriinden
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[Schuldverschreibungen mit Non-
preferred Senior Status:

Wirksamkeit des Erwerbs:

Besteuerung:

FATCA:

direkte, unbesicherte und nachrangige Verpflichtungen
der Emittentin, die nachrangig zu den Verpflichtungen alle
nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin sind.

Die Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin  nachrangige  Schuldtitel begeben oder
nachrangige Verbindlichkeiten aufnehmen kann, die im
Rang vor den nachrangigen Schuldverschreibungen
stehen.

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nicht nach
Wahl der Glaubiger vorzeitig zurlickgezahlt werden, und
jegliche Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung
oder Ruckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen
sind von einer vorherigen Erlaubnis der zustandigen
Behorde abhangig.]

Die Einstufung der Schuldverschreibungen mit Non-
preferred Senior Status als fir Zwecke von MREL
anrechenbare Instrumente ist derzeit unklar und abhangig
von der gesetzgeberischen Umsetzung.

Die Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status konnen von der Emittentin vor dem Ende ihrer
Laufzeit aus aufsichtsrechtlichen Grinden zurtickgezahlt
werden.

Die Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, bei denen Kiindigung keine Anwendung findet,
enthalten eingeschrankte Ausfallsereignisse.

Non-preferred senior Wertpapiere sind neue Arten von
Instrumenten, hinsichtlich derer es keine Handelshistorie
gibt.]

Ein potentieller Kaufer kann sich nicht auf die
Einschatzungen der Emittentin, der Platzeure oder ihrer
jeweils verbundenen Unternehmen in Bezug auf die
Wirksamkeit des Erwerbs der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen]
verlassen.

Potentielle Kaufer und Verkaufer der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] sollten sich

vergegenwartigen, dass sie gegebenenfalls verpflichtet
sind, Steuern oder andere Gebuhren oder Abgaben nach
MaRgabe der Gesetze und Verordnungen des Landes zu
zahlen, in das die [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierten = Bankschuldverschreibungen]  Ubertragen
werden, oder sonstiger Rechtsordnungen.

Sollten, gemal der gegenwartig verdffentlichten
Richtlinien und Hinweise, [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe]  [fundierte = Bankschuldverschreibungen]
begeben werden (a) nach dem Tag, der 6 Monate nach
dem Tag liegt, an dem endgiltige U.S. Treasury
Verordnungen den Begriff "auslédndische durchgeleitete
Zahlungen" definieren (der "Stichtag") oder (b) vor dem
Stichtag, sofern die [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen] im
Sinne des US-Einkommenssteuerrechts nach dem
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[Marktpreis

Schuldverschreibungen:

[Marktpreis
[fundierten

von

von

[Pfandbriefen]

Stichtag wesentlich verandert werden oder (c) als
Eigenkapital fur U.S. Steuerzwecke eingestuft werden,
dann kénnen (nach den Abschnitten 1471 bis 1474 des
U.S. Internal Revenue Code von 1986 oder gemaf
vergleichbaren Regelungen, die eine zwischenstaatliche
Abstimmung dazu umsetzten ("FATCA")) die Emittentin
oder andere Finanzinstitute, Uber die Zahlungen auf die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] ausgefihrt werden,
verpflichtet sein, U.S. Steuern in einer Hohe von 30% auf
alle Zahlungen, oder Teilsummen davon, zu erheben, die
nach dem 31.12.2018 in Bezug auf  die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] erfolgen, wenn sie an einen
Glaubiger gezahlt wurden, der die Emittentin oder andere
Finanzinstitute, Uber die die Zahlungen erfolgt sind, nicht
ausreichend informiert hat, um festzustellen, ob der
Glaubiger dem Einbehalt nach FATCA unterliegt, oder an
ein Finanzinstitut aulRerhalb der Vereinigten Staaten ("FFI"
— foreign financial institution) als Investor erfolgten bzw.
durch das die Zahlung erfolgte, welches kein
teiinehmendes FFI ("Participating FFI") (wie unter
FATCA definiert) oder anderweitig von dem Einbehalt
unter FATCA ausgenommen ist. AulRerdem kann ein
Einbehalt nach FATCA ausgelést werden, wenn die
Emittentin nach dem Stichtag weitere
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierte
Bankschuldverschreibungen], die nicht in einer Weise
begeben werden, die eine "qualifizierte Neuemission" im
Sinne der U.S. Bundessteuergesetze begriindet, ausstellt
und emittiert, die konsolidiet werden und mit
ausstehenden [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierten Bankschuldverschreibungen] eine einheitliche
Serie bilden, wie in §[9][10][11] der Bedingungen
geregelt.

Die Anwendung von FATCA auf Zinsen, Kapital oder
andere Betrage, die in Bezug auf  die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] geleistet werden, ist nicht
geklart. Wenn unter FATCA Betrage von Zahlungen auf
Zinsen, Kapital oder anderen Zahlungen auf die (oder
bezlglich der) [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierten Bankschuldverschreibungen] abzuziehen oder
einzubehalten waren, dann ware weder die Emittentin,
eine Zahlstelle oder eine andere Person verpflichtet,
zusatzliche Zahlungen aufgrund des Abzugs oder des
Einbehalts einer solchen Steuer zu leisten. Im Ergebnis
wuirde ein Investor, wenn FATCA in der Form umgesetzt
wird, wie momentan von IRS vorgeschlagen, weniger
Zinsen oder Kapital erhalten, als angenommen.

Der Marktpreis von Schuldverschreibungen wird durch die
Bonitat der Emittentin, einer Vielzahl von zusatzlichen
Faktoren, wie z.B. der Verzinsungsstruktur der
Schuldverschreibungen (einschliellich Obergrenzen in
Bezug auf Zinszahlungen), den Marktzins, Renditen und
Marktliquiditat sowie durch die noch verbleibende Zeit bis
zum Falligkeitstag bestimmt.]

Der  Marktpreis  von [Pfandbriefen] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] wird durch eine Vielzahl von
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Bankschuldverschreibungen]:

Zinsrisiko:

[Risiko betreffend die Kontinuitat von

Finanzmarkt
Referenzsatzen

Benchmarks

und

Faktoren, wie z.B. der Verzinsungsstruktur der
[Pfandbriefen] [fundierten Bankschuldverschreibungen]
(einschlieRlich Obergrenzen in Bezug auf Zinszahlungen),
den Marktzins und die Renditen, die Marktliquiditat, die
Qualitat des Sicherheitenpool sowie durch die noch
verbleibende Zeit bis zum Falligkeitstag bestimmt.

Der  Marktpreis von  [Pfandbriefen]  [fundierten
Bankschuldverschreibungen] hangt des Weiteren von
einer Anzahl an zusammenhangenden Faktoren,
einschlieBlich von wirtschaftlichen, finanziellen und
politischen Ereignissen in Osterreich und anderen
Landern ab, einschlieBlich von Umstanden, die den
Kapitalmarkt im Allgemeinen beeinflussen.]

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinster
Wertpapiere, so dass dieses Risiko auf alle verzinsten
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] Anwendung findet. Das
Zinsniveau an den Geld- und Kapitalmarkten kann
taglichen Schwankungen unterliegen, wodurch sich der
Wert  der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierten Bankschuldverschreibungen] taglich verandern
kann. Das Zinsrisiko resultiert aus der Unsicherheit im
Hinblick auf  die kiinftige Entwicklung des
Marktzinsniveaus. Insbesondere Glaubiger
Festverzinslicher [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierter Bankschuldverschreibungen] sind einem
Zinsrisiko ausgesetzt, das im Falle eines Anstiegs des
Marktzinsniveaus eine Wertminderung der
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] zur Folge haben kann. Im
Allgemeinen verstarken sich die Auswirkungen dieses
Risikos mit steigendem Marktzins.

Ein Glaubiger ist den Risiken im Zusammenhang mit der
Reform des LIBOR, des EURIBOR und anderer
Referenzzinssatze oder Indizes ausgesetzt, die als
Benchmark (jeweils eine "Benchmark" und zusammen
die "Benchmarks") eingestuft werden. Am 30.6.2016, ist
die EU-Verordnung ((EU) 2016/1011) Uber Indizes, die als
Benchmarks fir Finanzinstrumente und Finanzkontrakte
oder zur Messung der Wertentwicklung von
Investmentfonds verwendet werden (die "Benchmark-
Verordnung") in Kraft getreten, die seit dem 1.1.2018 in
allen Teilen anwendbar ist. Die Benchmark-Verordnung
konnte sich wesentlich auf Schuldverschreibungen
auswirken, die auf eine Benchmark bezogen sind,
einschlieBlich der folgenden Umstande:

) ein Satz oder ein Index der als Benchmark
qualifiziert wird, kann nicht als solcher gemaR der
Benchmark-Verordnung (vorbehaltlich

anwendbarer Ubergangsvorschriften) verwendet
werden, wenn der fur die Benchmark
verantwortliche Administrator keine Zulassung oder
Registrierung hat oder wenn der Administrator
seinen Sitz in einer Nicht-EU-Jurisdiktion hat, die
nicht die Voraussetzungen der "Gleichwertigkeit"
erfullt, der Administrator bis zu einer solchen
Entscheidung nicht "anerkannt" ist oder die
Benchmark nicht "Ubernommen" wurde.
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Rechtsanderung:

[Rating der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen]:

Clearing Systeme:

In einem solchen Fall kdénnte dies, abhangig von
der  verwendeten Benchmark und den
anwendbaren Anleihebedingungen, Auswirkungen
auf die Schuldverschreibungen haben; und

. die Methodik oder andere Bedingungen der
betroffenen Benchmark kénnten verandert werden,
um die Anforderungen der Benchmark-Verordnung
zu erfillen und diese Veranderungen konnten zu
einer Erhéhung oder Verringerung der Benchmark
Rate oder des Benchmark Niveaus fiihren, kénnten
die Volatilitat der verdffentlichten Rate oder des
Niveaus beeinflussen und kénnten Auswirkungen
auf die Schuldverschreibungen haben,
einschliellich einer in das Ermessen der
Berechnungsstelle gestellten Bestimmung der
relevanten Rate.

Zusatzlich zu der oben beschriebenen Benchmark-
Verordnung existieren zahlreiche weitere Vorschlage,
Initiativen und Untersuchungen, welche Auswirkungen auf
Benchmarks haben kénnten. Jede Umsetzung einer
dieser moglichen Reformvorschlage koénnte dazu flhren,
dass sich die Art der Verwaltung von Benchmarks
verandert, was dazu fuhren konnte, dass diese sich
anders als in der Vergangenheit entwickeln. Benchmarks
kénnten vollkommen verschwinden oder es kénnten sich
Konsequenzen ergeben, die derzeit nicht vorhersagbar
sind.]

Die Emissionsbedingungen der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] [fundierten Bankschuldverschreibungen]
unterliegen [deutschem] [Osterreichischem] Recht. Es
kann keine Gewahr gegeben werden hinsichtlich des
Einflusses mdglicher judikativer Entscheidungen oder
Anderungen des [deutschen] [6sterreichischen] Rechts
(oder des Rechts, welches in [Deutschland] [Osterreich]
anwendbar ist) oder etwaiger administrativer Praxis in
[Deutschland] [Osterreich], nach dem Datum diese
Prospekts.

Ein Rating der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierten Bankschuldverschreibungen] spiegelt
mdglicherweise die Risiken, die mit einer Anlage in die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] [fundierten
Bankschuldverschreibungen] verbunden sind, nicht
angemessen wider. Ebenso kdénnen Ratings ausgesetzt,
herabgestuft oder zurickgenommen werden. Eine
derartige Aussetzung, Herabstufung oder Ricknahme
kann negative Auswirkungen auf den Marktwert und den
Handelspreis der [Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[fundierten Bankschuldverschreibungen] haben. Ein
Kreditrating ist keine Empfehlung Wertpapiere zu kaufen,
zu verkaufen oder zu halten und kann jederzeit von den
Ratingagenturen  korrigiert oder  zuriickgenommen
werden.]

Da Globalurkunden, welche die [Schuldverschreibungen]

[Pfandbriefe]  [Schuldverschreibungen]  [Pfandbriefe]

[fundierten Bankschuldverschreibungen] verbriefen, von

oder namens Clearstream Banking S.A., Luxembourg,

Euroclear Bank SA/NV, OeKB CSD GmbH, Clearstream

Banking AG, Frankfurt am Main oder gehalten werden
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konnen, gelten fur Investoren die dort mafRgeblichen
Verfahren fir Ubertragungen, Zahlungen und die
Kommunikation mit der Emittentin.

[Gemeinsamen Vertreter: Falls die Emissionsbedingungen die Ernennung eines
Gemeinsamen Vertreters vorsehen, kann ein Glaubiger
sein individuelles Recht auf Geltendmachung und
Durchsetzung seiner Rechte gemafll den maRgeblichen
Emissionsbedingungen gegen die Emittentin verlieren.]

[Beschlisse der Glaubiger: Ein Glaubiger ist dem Risiko ausgesetzt durch einen
bindenden Beschluss der Glaubiger Uberstimmt zu
werden, da die Emissionsbedingungen der

Schuldverschreibungen durch die Emittentin mit Billigung
eines Mehrheitsbeschlusses der Glaubiger abgeandert
werden konnen. Eine solche Abstimmung kann ohne
Versammlung der Glaubiger durchgefiihrt werden.]

Gesetzliche Verlustbeteiligung: Die Schuldverschreibungen koénnen nach Eintritt eines
bestimmten Ausldse-Ereignisses der Abschreibung oder
Umwandlung in Eigenkapital unterliegen, wodurch die
Glaubiger einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage in
die Schuldverschreibungen verlieren kénnen (gesetzliche
Verlustbeteiligung).

Abwicklungsbefugnisse: Die Emittentin kénnte Abwicklungsbefugnissen
unterliegen, die auch negative Auswirkungen auf die
Schuldverschreibungen haben kdnnten.

Begebung weiterer Schuldtitel: Der Emittentin ist nicht untersagt, weitere Schuldtitel zu
begeben oder weitere Verbindlichkeiten aufzunehmen.

Rang der Schuldverschreibungen bei Im Fall der Insolvenz der Emittentin kénnen Einlagen
Insolvenz der Emittentin: einen hoéheren Rang als die Anspriiche der Glaubiger im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen haben.

Bestellung eines Treuhanders Ein Osterreichisches Gericht kdnnte einen Treuhander fir
die Schuldverschreibungen ernennen, der die Rechte und
Interessen der Glaubiger in deren Namen ausilbt und
wahrnimmt, wodurch die Mdoglichkeit der Glaubiger zur
individuellen Geltendmachung ihrer Rechte aus den
Schuldverschreibungen eingeschrankt werden kann.

E. Angebot

[E.2b®  Griinde fur das Angebot und [Die Nettoerlése der Emission werden fir allgemeine
Zweckbestimmung der Erlése: Zwecke der Gesellschaft der Emittentin verwandt.]
[Die Nettoerlése der Emission werden fir allgemeine
Zwecke der Gesellschaft und zur Starkung der
Kapitaldecke der Emittentin verwandt.]
[andere Zweckbestimmung angeben]]

[E.310  Beschreibung der [Emissionsvolumen einfiigen]
Angebotskonditionen: [Verkaufskurs einfiigen]
[Mindestzeichnung einfiigen]
[Art des Verkaufes einfiigen]

Zu léschen fur den Fall einer Emission von Wertpapieren mit einer Stiickelung von mindestens EUR 100.000 oder dem
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung.

Zu léschen fur den Fall einer Emission von Wertpapieren mit einer Stiickelung von mindestens EUR 100.000 oder dem
entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung.
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E.4

E.7

Beschreibung aller fir die
Emission/das Angebot
wesentlichen, auch
kollidierenden Beteiligungen:

Schatzung der Ausgaben, die
dem Glaubiger von der
Emittentin oder Platzeuren in
Rechnung gestellt werden:

[Verkaufsbeginn und Verkaufsende einfiigen]
[Emissionsiibernahme und/oder Platzierung durch
andere Institute einfiigen]

[weitere besondere Angaben der
Angebotskonditionen einfligen]]

[Nicht anwendbar. Es gibt keine fiir die Emission/das
Angebot wesentlichen, auch kollidierenden
Interessen.][wesentliche Interessen angeben]

[Nicht anwendbar. Es gibt keine Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten/Anbieter in Rechnung gestellt
werden.][geschétzte Ausgaben angeben]
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RISK FACTORS
This section, "Risk Factors", comprises the following parts:
l. Risk Factors relating to HYPO NOE; and

Il. Risk  Factors relating to the Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen).

Should one or several of the following risks materialise, this could lead to a material decline in the
market price of the Notes or, in the worst-case scenario, to a total loss of interest and the amount
invested by investors.

Each prospective investor in Notes must determine, based on its own independent review and such
professional advice as it deems appropriate under the circumstances, that its investment in the
Notes is fully consistent with its financial needs, objectives and condition, complies and is fully
consistent with all investment policies, guidelines and restrictions applicable to it and is a fit,
proper and suitable investment for it, notwithstanding the clear and substantial risks inherent in
investing in or holding the Notes.

A prospective investor may not rely on the Issuer, the Dealer(s) or any of their respective affiliates
in connection with its determination as to the legality of its investment in the Notes or as to the
other matters referred to above.

. Risk Factors relating to HYPO NOE
Risks relating to HYPO NOE include, inter alia, the following risk factors:
Credit Risk

Credit risk is the danger of deterioration in creditworthiness, and ultimately, the risk of default by a
counterparty or the guarantor. Credit risks are of various different types, depending on the products
involved: loans involve classic credit risk, derivatives involve counterparty risk and securities involve issuer
risk. There is also investment risk and country risk.

"Classic credit risk" is the risk of complete or partial loss, due to a default or a decline in creditworthiness of
the credit counterparty. HYPO NOE is susceptible to classic credit risk throughout the entire term of credit
provided to the credit counterparty.

"Counterparty credit risk" is the risk of a loss being sustained by HYPO NOE as a result of entering into
financial derivatives (including futures and credit derivatives). The extent of loss, for example, could be the
cost to HYPO NOE of replacing those financial derivatives.

"Country risk" is the risk of a moratorium initiated by the competent authority which may limit HYPO NOE's
business activity and have a material adverse effect on the customers' ability to make payments or fulfill
their obligations (even if they could) under loans and credit provided by HYPO NOE or the enforcement of
a claim (especially securities).

"Issuer risk" is the risk of a partial or total loss caused by the decline in the creditworthiness of securities.

"Investment risk" is the risk of a complete or partial loss in value of capital invested in another business
enterprise.

Credit Risk Management at HYPO NOE

The credit risk management department (the "Credit Risk Management") assesses and monitors all risks
in relation to loans and credit provided by HYPO NOE. This includes producing rating verifications, watch-
lists, settlement procedures and regular reports to the management board.

On the portfolio basis the strategic risk management department (the "Strategic Risk Management")
measures the groupwide credit risk. It is also responsible for the processes and methods of identification
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and measurement of credit risk, including rating tools. Strategic Risk Management reports to the
management and supervisory board.

The individual impairment allowances are determined on the basis of an assessment of the counterparty’s
financial situation, taking into account the workout management unit's (the "Workout Management Unit")
current assessment of collateral, the repayment structure and maturities. For customers that are not
defaulted a collective impairment allowance is recognised under IFRS 9. The expected loss is determined
on the basis of the repayment structure, collaterals, the probability of default and the loss given default.

Market Risk

Market risk is the potential loss that can occur to HYPO NOE as a result of an adverse change in the
market value of positions, such as exchange rates (currency risk), share prices, indices and fund prices
(equity risk), credit spreads (spread risk) and volatility (volatility risk).

Market Risk Management at HYPO NOE

Market risk is managed by the treasury department (the "Treasury") in accordance with the group risk
strategy and the group risk manual. Market risk controlling is within the Strategic Risk Management.

Interest Rate Risk (part of market risk)

Interest rate risk is the potential for losses to be incurred, as a result of changes in the value of an interest
position through changes in the interest-rate yield and, as the case may be, discounting or the risk, through
changes in the interest-rate yield, to reduce HYPO NOE's future net interest income.

Interest Rate Risk Management at HYPO NOE

Interest rate risk is managed at HYPO NOE by Treasury in accordance with the group risk strategy and the
group risk manual. The group risk strategy is a general and group-wide framework which defines
requirements and risk policy principles for dealing with risk. The group risk manual is the operational
framework for each risk factor. The risk management of interest rate risk is within the Strategic Risk
Management.

Credit Spread Risk (part of market risk)

Credit spread risk is the potential for losses to be incurred, as a result of changes in the value of a credit
spread position through changes in the credit spread and, as the case may be, discounting.

Credit Spread Risk Management at HYPO NOE

Credit spread risk is managed at HYPO NOE by Treasury in accordance with the group risk strategy and
the group risk manual. The risk management of credit spread risk is within the Strategic Risk Management.

Liquidity Risk

Liquidity risk is the risk that HYPO NOE may not be able to fulfil its financial obligations at any time or be
able to fulfil its financial obligations at higher borrowing costs. An imbalance of payment obligations and
payments received can on its own constitute a liquidity risk. In addition, unexpected repayment delays
(repayment schedule risk) or unexpectedly high outflows of funds (withdrawal risk) can occur.

By comparing payment obligations with payments received, HYPO NOE is able to determine its liquidity
position.

Liquidity is essential to HYPO NOE's businesses and HYPO NOE relies on the capital market to finance a
significant portion of its operations.

Liquidity is essential to HYPO NOE's businesses. HYPO NOE's liquidity could be substantially negatively

affected by an inability on the part of HYPO NOE to raise funding in the long-term or short-term debt capital

markets, in kind of institutional and retail customer deposits, or an inability to access the secured lending

markets. Factors that HYPO NOE cannot control, such as disruption of the financial markets or negative

views about the financial services industry generally, could impair its ability to raise funding. In addition, its
51



ability to raise funding could be impaired if lenders develop a negative perception of HYPO NOE's long-
term or short-term financial prospects. Such negative perceptions could develop if HYPO NOE incurs
major losses at the management of financial assets, either of them suffers a decline in the level of their
business activity, or if regulatory authorities take significant action against either of them, or either of them
discovers serious employee misconduct or illegal activity, among other reasons. If HYPO NOE is unable to
raise funding using the methods described above, it would likely need to liquidate unencumbered assets,
such as its financial assets portfolios, to meet maturing liabilities.

Liquidity Risk Management at HYPO NOE

Liquidity is managed by Treasury in accordance with the group risk strategy and the group risk manual.
The Strategic Risk Management is responsible for the liquidity risk management.

Operational Risk

Operational risk relates to direct or indirect losses as a consequence of the inadequacy or failure of internal
practices, people or systems (such as information technology), or as a result of external events. This
definition includes all kinds of legal risks. HYPO NOE is susceptible to fraud by employees or outsiders,
including unauthorised transactions and operational errors, clerical or record-keeping errors and errors
resulting from faulty computer or telecommunications systems.

Operational Risk Management at HYPO NOE

Operational risk is inherent in all business activities of HYPO NOE and is monitored, managed and
reported in accordance with the regulatory frameworks by Strategic Risk Management.

HYPO NOE applies the Basic Indicator Approach ("BIA") to calculate capital requirements for operational
risk. According to the BIA, the capital requirement for operational risk equals 15 per cent. of the respective
indicator defined by Articles 315 and 316 CRR (as defined below).

Reputational Risk

Reputational risk comprises the danger that bad media coverage relating to business activities of HYPO
NOE negatively influences the public confidence and reputation concerning the competence and integrity
of the Issuer. This loss can affect all stakeholders e.g. employees, clients, rating agents, investors,
partners or the authorities. In particular business activities with partners that contradict ethical, social or
environmental principles may lead to reputational risk. It is therefore managed by Strategic Risk
Management.

Other Risks
Business Risks
Business risks are defined as negative developments in HYPO NOE’s business environment. These

include, for example, a sudden worsening of market conditions and changes in HYPO NOE’s market and
competitive status.

Strategic Risks

Strategic risks comprise the danger of losses resulting from decisions on basic strategic orientation and the
development of the business activities of HYPO NOE.

Residual Risks

Due to changes in laws and judicature changes in accounting and valuation principles may occur in future.
Advancements in valuation standards may result in higher volatility of results of operations and could have
an adverse effect on financial condition and results of operations of HYPO NOE.

HYPO NOE identifies, calculates, monitors and controls risks according to regulatory and ecomomic
requirements. In spite of the applied risk management techniques, risk management strategies and internal
control procedures it may leave HYPO NOE exposed to unidentified or unanticipated risks. HYPO NOE'’s
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risk management techniques and strategies have not been, and may in the future not be, fully effective in
mitigating the risk exposure in all economic market environments or against all types of risks.

Pending Legal Risks

Generally, provisions are recognised for those proceedings for which the outcome or any potential losses
can be reliably predicted. In such cases, the provisions are recognised at a level deemed to be appropriate
in view of the respective circumstances, in accordance with the applicable accounting principles.

For further details please see "Legal and Arbitration Proceedings" in section "Description of HYPO NOE
Landesbank fiir Niederésterreich und Wien AG".

New governmental or regulatory requirements and changes in perceived levels of adequate
capitalisation and leverage could subject HYPO NOE to increased capital requirements or
standards and require it to obtain additional capital or liquidity in the future.

There are consistently numerous ongoing initiatives for developing new, implementing and amending
existing regulatory requirements applicable to European credit institutions, including HYPO NOE. Such
initiatives which aim to continuously enhance the banking regulatory framework (also in response to the
global financial crisis and the European sovereign debt crisis), inter alia, include the following:

o Basel Ill and CRD IV-Package. In June 2011, January 2013 and October 2014, the Basel Committee
on Banking Supervision ("BCBS") published its (final) international regulatory framework for credit
institutions (known as "Basel IlI"), which is a comprehensive set of reform measures to strengthen
the regulation, supervision and risk management of the banking sector. The main parts of Basel Il
have been transposed into European law by the CRD IV package, i.e. the "Directive 2013/36/EU of
the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to the activity of credit
institutions and the prudential supervision of credit institutions and investment firms, amending
Directive 2002/87/EC and repealing Directives 2006/48/EC and 2006/49/EC" (Capital Requirements
Directive IV - "CRD IV") and the "Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of
the Council of 26 June 2013 on prudential requirements for credit institutions and investment firms
and amending Regulation (EU) No 648/2012" (Capital Requirements Regulation - "CRR").

The CRD IV-package in particular (further) increased the qualitative and quantitative requirements
for regulatory capital (own funds) and the required capital for derivative positions as well as newly
introduced requirements for liquidity standards and a leverage ratio.

The CRR (an EU regulation which directly applies in all EU Member States without any national
implementation) as well as the Austrian federal law implementing the CRD IV into Austrian law,
which includes amendments to the Austrian Banking Act (Bankwesengesetz — "BWG") (and certain
related regulations), are applicable since 1 January 2014 subject to certain transitional provisions.

. Changes in Recognition of Own Funds. Due to regulatory changes, certain existing capital
instruments (which have been issued in the past) will be subject to (gradual) exclusion from own
funds (grandfathering) or reclassification as a lower category of own funds.

. Combined Buffer Requirements. §§ 23 to 23d BWG which implement Articles 128 to 140 CRD IV
into national law in Austria require institutions to maintain specific capital buffers of Common Equity
Tier 1 ("CET 1") capital in addition to CET 1 capital maintained to meet the own funds requirements
imposed by the CRR and any Pillar 2 additional own funds requirements, if any. These buffer
requirements are further stipulated by the Austrian Capital Buffers Regulation (Kapitalpuffer-
Verordnung — "KP-V") of the Austrian Financial Market Authority (Finanzmarktaufsichtsbehérde —
"FMA") and gradually being phased in from 1 January 2016 until 1 January 2019.

§ 23 (1) BWG requires credit institutions to maintain a capital conservation buffer equal to 2.5 per
cent. of their total risk exposure amount calculated in accordance with Article 92(3) CRR and the
respective phasing-in rules.

§ 23a (1) BWG requires credit institutions to also maintain a countercyclical capital buffer. Pursuant
to the KP-V, the countercyclical buffer rate is currently set at 0.00 per cent. for significant credit
exposures located in Austria. In addition, national countercyclical buffers determined by the
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designated authorities of other Member States and third countries for significant credit exposures
located in their respective territories apply. However, if a (national) countercyclical buffer rate has
been determined in excess of 2.50 per cent., a rate of 2.50 per cent. shall apply, unless the FMA has
recognised a rate exceeding 2.50 per cent. The KP-V specifies that the institution specific
countercyclical capital buffer rate is a weighted average of all applicable national countercyclical
capital buffers based on the respective total risk exposure. In this regard, the following
countercyclical buffer rates above 0.00 per cent. apply to the Issuer on the total risk exposure in
other jurisdictions: a 2.00 per cent. countercyclical buffer in Norway since 31 December 2017, a 0.50
per cent. countercyclical buffer in the Czech Republic since 1 January 2017, a 0.50 per cent.
countercyclical buffer in the Slovak Republic as of 1 August2017 and a 1.25 per cent.
countercyclical buffer in Iceland since 1 November 2017.

Furthermore, the KP-V stipulates a capital buffer rate for systemic vulnerability amounting to
1.00 per cent. for HYPO NOE on a consolidated basis.

As a result, the combined buffer requirement for the Issuer is the total CET 1 capital required to meet
the capital conservation buffer extended by an institution-specific countercyclical buffer and a capital
buffer rate for systemic vulnerability.

BCBS' Reviews of Banking Regulatory Framework. As part of its continuous effort to enhance the
banking regulatory framework, the BCBS has reviewed different aspects and approaches under the
Basel Ill framework. In this regard, on 7 December 2017, the BCBS announced to have finalised the
Basel Il framework reforms. A key objective of the revisions incorporated into the framework is to
reduce excessive variability of RWA which will help restoring credibility in the calculation of RWA by:
(i) enhancing the robustness and risk sensitivity of the standardised approaches for credit risk and
operational risk, which will facilitate the comparability of credit institutions' capital ratios; (ii)
constraining the use of internally modelled approaches; and (iii) complementing the risk-weighted
capital ratio with a finalised leverage ratio and a revised and robust capital floor. The revised
standards will take effect from 1 January 2022 (which will constitute both the implementation and
regulatory reporting date for the revised framework) — parts of the reform including the output floor,
will be phased in over a period of five years commencing in 2022. As the agreed standards
constitute minimum standards, jurisdictions may elect to adopt more conservative standards.
Accordingly, the implementation of the amendments to the Basel Ill framework within the European
Union may go beyond the Basel standards and provide for European specificities. Moreover,
jurisdictions will be considered compliant with the Basel Ill framework if they do not implement any of
the internally modelled approaches and instead implement the standardised approaches. In addition,
BCBS also announced that a high-level task force set up to review the regulatory treatment of
sovereign exposures in the Basel Il framework and to recommend potential policy options has not
reached a consensus at this stage to make any changes to the treatment of sovereign exposures,
but for the time being only has published a discussion paper. Therefore, currently no firm
conclusions regarding the impact on the future capital requirements and their impact on the capital
requirements for HYPO NOE can be made.

EU Banking Reform Package of the European Commission. On 23 November 2016, the European
Commission published proposals for the revision of the CRD IV and the CRR as well as of the
BRRD and the SRM Regulation. The proposal builds on existing EU banking rules and aims to
complete the post-crisis regulatory agenda of the European Commission. The proposals, which have
been submitted to the European Parliament and to the Council for their consideration and adoption,
include the following key elements: (i) more risk-sensitive capital requirements, in particular in the
area of market risk, counterparty credit risk, and for exposures to central counterparties; (ii) a binding
leverage ratio to prevent institutions from excessive leverage; (iii) a binding net stable funding ratio
to address the excessive reliance on short-term wholesale funding and to reduce long-term funding
risk; and (iv) the total loss absorbing capacity ("TLAC") requirement for global systemically important
banks ("G-SIBs") which will be integrated into the MREL logic applicable to all credit institutions. It
also proposes a harmonised national insolvency ranking of unsecured debt instruments to facilitate
credit institutions' issuance of such loss absorbing debt instruments. The Directive (EU) 2017/2399
of the European Parliament and of the Council of 12 December 2017 amending
Directive 2014/59/EU as regards the ranking of unsecured debt instruments in insolvency hierarchy
has to be transposed into national law by the Member States by 29 December 2018. In Austria, the
Austrian Parliament adopted the relevant amendments to § 131 BaSAG which will enter into force on
30 June 2018. (see also the risk factor "The Holders of the Notes are exposed to the risk that in
case of the Issuer's insolvency deposits have a higher rank than their claims under the Notes.").
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On 25 May 2018, the European Council announced that an agreement was reached on its
stance on the proposed amendments at a meeting of the Economic and Financial Affairs Council
and that the EU presidency was asked to start negotiations with the European Parliament as
soon as the European Parliament is ready to negotiate.

Currently, no firm conclusions regarding the impact on the potential future capital requirements
and consequently how this will affect the capital requirements for HYPO NOE can be made.

SREP requirements. The lIssuer is subject to SREP requirements determined by the annual
Supervisory Review and Evaluation Process ("SREP") by the FMA. Depending on the business
model, governance and risk management, capital adequacy and the liquidity situation of the credit
institution, each year the FMA sets an individual additional own funds requirement for each credit
institution. The SREP guidelines provide for two benchmarks of credit institutions’ capital adequacy.
One is the total SREP capital requirement ("TSCR"). This is the sum of the capital requirements
under Article 92 CRR and additional capital requirements to be specified in more detail by the
supervisory authorities. The other is the overall capital requirement (OCR) — the sum of the TSCR,
the capital buffers and the macro-prudential requirements. The SREP also takes into account results
from the latest stress tests and needs to be met by additional capital requirements set by the FMA.
Depending on the financial situation of the Issuer, SREP requirements may vary annually. As of the
end of July 2017, the Issuer and the HYPO NOE Group met the TSCR requirement of an additional
1.90 per cent. of own funds set by the FMA. In April 2018, the FMA adjusted this requirement to 1.80
per cent. of additional own funds. Increasing Pillar 2 requirements could trigger additional pressure
on the capitalization of the Issuer requiring unplanned adaptions.

Bank Recovery and Resolution Legislation. The "Directive 2014/59/EU of the European Parliament
and of the Council of 15 May 2014 establishing a framework for the recovery and resolution of credit
institutions and investment firms and amending Council Directive 82/891/EEC and
Directives 2001/24/EC, 2002/47/EC, 2004/25/EC, 2005/56/EC, 2007/36/EC, 2011/35/EU,
2012/30/EU and 2013/36/EU, and Regulations (EU) No 1093/2010 and (EU) No 648/2012, of the
European Parliament and of the Council establishing a framework for the recovery and resolution of
credit institutions and investment firms" (Bank Recovery and Resolution Directive - "BRRD") has
been implemented in Austria into national law by the Austrian Recovery and Resolution Act
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "BaSAG"). Institutions, inter alia, have to meet, at all times, a
minimum requirement for own funds and eligible liabilities ("MREL") set by the resolution authority on
a case-by-case basis. Measures undertaken under the BRRD/BaSAG may also have a negative
impact on debt instruments by allowing resolution authorities to order the write-down of such
instruments or convert them into instruments of ownership (see also the risk factor "The Notes may
be subject to write-down or conversion to equity upon the occurrence of a certain trigger event,
which may result in Holders losing some or all of their investment in the Notes (statutory loss
absorption)."). Apart from potentially being subject to resolution tools and other powers as set out
under the SRM, the HYPO NOE may also be subject to national insolvency proceedings.

Single Resolution Mechanism for European Banks. The Single Resolution Mechanism ("SRM")
which started operationally in January 2016 is one of the components of the Banking Union,
alongside the Single Supervisory Mechanism ("SSM") and a common deposit guarantee scheme. It
is set to centralise key competences and resources for managing the failure of a credit institution in
the participating Member States of the Banking Union. The SRM complements the SSM and aims to
ensure that if a credit institution subject to the SSM faces serious difficulties, its resolution can be
managed efficiently with minimal costs to taxpayers and the real economy. The interaction and
cooperation among resolution and supervisory authorities is a key element of the SRM. The SSM
will assist the SRM in reviewing the resolution plans, with a view to avoiding a duplication of tasks.

The SRM is governed by: (i) the "Regulation (EU) No 806/2014 of the European Parliament and of
the Council of 15 July 2014 establishing uniform rules and a uniform procedure for the resolution of
credit institutions and certain investment firms in the framework of a Single Resolution Mechanism
and a Single Resolution Fund and amending Regulation (EU) No 1093/2010" (Single Resolution
Mechanism Regulation — "SRM Regulation") covering the main aspects of the mechanism and
broadly replicating the BRRD rules on the recovery and resolution of credit institutions; and (ii) an
intergovernmental agreement related to some specific aspects of the Single Resolution Fund
("SRF").
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. MREL. In order to ensure the effectiveness of bail-in and other resolution tools introduced by the
BRRD, the BRRD requires that all institutions must meet an individual MREL requirement to be
calculated as a percentage of total liabilities and own funds and to be set by the relevant
resolution authorities. In this regard, the European Commission issued a Delegated Regulation
supplementing the BRRD, which specifies the current criteria for setting MREL ("MREL
Delegated Regulation"). The MREL Delegated Regulation requires each resolution authority to
make a separate determination of the appropriate MREL requirement for each group or
institution within its jurisdiction, depending on the institution's resolvability, risk profile, systemic
importance and other characteristics. As of the date of the Prospectus, no MREL has been set
for the Issuer.

On 9 November 2015, the Financial Stability Board ("FSB") published its final principles and term
sheet containing an international standard to enhance the loss absorbing capacity of G-SIBs. In the
most recent updated G-SIB list published by the FSB on 21 November 2017, the Issuer is not
included and therefore, currently would not be subject to the TLAC standard as such. However, on-
going work on the EU level intended to align TLAC implementation with the existing MREL
framework, may have an impact on the Issuer. The EU banking reform package of the European
Commission published on 23 November 2016, inter alia, includes proposals to integrate the TLAC
requirements into the existing MREL requirements and to ensure that both requirements are met
with mainly similar instruments. On 20 December 2017, the European Banking Authority (EBA) has
published an updated quantitative analysis on the MREL, based on the same methodology and
assumptions developed in the context of its (final) MREL report published in December 2016. While
the general goal of these proposals is now well understood, it is too early to confirm the exact
amendments that will be introduced, the timing of their introduction and consequently the precise
impact on the Issuer.

It is possible that the Issuer has to issue additional eligible liabilities, which qualify for MREL
purposes (including, potentially, subordinated debt and/or certain other types of debt ranking senior
to subordinated notes) in order to meet the additional requirements (see also the risk factor "The
Issuer may not be able to meet the minimum requirement for own funds and eligible liabilities.").

. MiFID Il and MiFIR. The regulatory framework for investment services and regulated markets which
has been updated by MiFID Il and by the Regulation (EU) No 600/2014 of the European Parliament
and of the Council of 15May 2014 on markets in financial instruments and amending
Regulation (EU) No 648/2012 (Markets in Financial Instruments Regulation - "MiFIR") applies since
3 January 2018. In Austria, MiFID Il has been implemented by the Austrian Securities Supervision
Act 2018 (Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 — WAG 2018). Due to increased regulatory requirements,
there are also increased costs for the Issuer. As many issues with regard to the application of these
changes currently remain unclear in practice, the full impact of MiFID Il and MiFIR remains uncertain
for the Issuer.

. Stricter and Changing Accounting Standards. Prospective changes in accounting standards as well
as those imposing stricter or more extensive requirements to carry assets at fair value, could also
impact HYPO NOE’s capital needs.

Additional, stricter and/or new regulatory requirements may be adopted in the future, and the existing
regulatory environment in many markets in which HYPO NOE operates continues to develop, implement
and change. The substance and scope of any such (new or amended) laws and regulations as well as the
manner in which they are (or will be) adopted, enforced or interpreted may increase HYPO NOE’s
financing costs and could have an adverse effect on HYPO NOE’s business, financial condition, results of
operations and prospects.

In addition to complying with capital requirements on a consolidated basis, the Issuer itself is also subject
to capital requirements on an individual basis. It is therefore possible that individual entities within HYPO
NOE or sub-groups have to comply with additional capital requirements, even though HYPO NOE complies
with the capital requirements on a consolidated basis.

Legislative and/or regulatory changes in the current definitions of what is deemed to qualify as own funds
could reduce HYPO NOE's eligible capital and/or require reducing the risk weighted assets (RWA) of
HYPO NOE or HYPO NOE Group both on an individual and/or a consolidated basis. There can be no
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assurance that, in the event of any further changes of the applicable rules, adequate grandfathering or
transition periods will be implemented to allow HYPO NOE to repay or replace such derecognised capital
instruments in a timely fashion or on favourable terms. HYPO NOE may therefore need to obtain additional
capital in the future, which may not be available on attractive terms or at all.

Further, any such regulatory development may expose HYPO NOE to additional costs and liabilities, which
may require HYPO NOE to change its business strategy or otherwise have a negative impact on its
business, the offered products and services as well as the value of its assets. There can be no assurance
that HYPO NOE would be able to increase its eligible capital (or, thus, its capital ratios) sufficiently or on
time. If HYPO NOE is unable to increase its capital ratios sufficiently and/or comply with (other) regulatory
requirements, its credit ratings may drop and its cost of funding may increase, and/or the competent
authorities may impose fines, penalties or other regulatory measures. The occurrence of all such
consequences could have a material adverse effect on its business, financial condition and results of
operations.

The Issuer may not be able to meet the minimum requirement for own funds and eligible liabilities.

Under the SRM, each institution has to ensure that it meets the MREL at all times (on an individual basis
and in case of EU parent undertakings also on a consolidated basis). Such minimum requirement currently
shall be determined by the resolution authority and shall be calculated as the amount of own funds and
eligible liabilities expressed as a percentage of the total liabilities and own funds of the institution. The
scope, calculation and composition of the MREL is currently under review (see also the risk factor "New
governmental or regulatory requirements and changes in perceived levels of adequate capitalisation and
leverage could subject HYPO NOE to increased capital requirements or standards and require it to obtain
additional capital or liquidity in the future."). There is a risk that the Issuer may not be able to meet the
MREL which could result in higher refinancing costs, regulatory measures and, if resolution measures were
imposed on the Issuer, could significantly affect its business operations, could lead to losses for its
creditors and could result in restrictions on, or materially adversely affect the Issuer's ability to make
payments on the Notes.

The Issuer is obliged to contribute amounts to the Single Resolution Fund and to ex ante financed
funds of the deposit guarantee schemes. Changes of the contributions can lead to additional
financial burdens for the Issuer and thus, adversely affect the Issuer's financial position and the
results of its business, financial condition and results of operations.

The SRM includes the SRF to which credit institutions and certain investment firms in the participating
Member States have to contribute.

The SRF shall be composed of contributions from credit institutions and certain investment firms in the
participating Member States. The SRF shall be gradually built up during the initial period of eight years
(2016 - 2023) in accordance with Article 69 of the SRM Regulation and shall reach the target level of at
least 1.00 per cent. of the amount of covered deposits of all credit institutions within the Banking Union by
31 December 2023.

Furthermore, the "Directive 2014/49/EU of the European Parliament and of the Council of 16 April 2014 on
deposit guarantee schemes" (Directive on Deposit Guarantee Schemes — "DGSD") stipulates financing
requirements for the Deposit Guarantee Schemes ("DGS"). In principle, the target level of ex ante financed
funds for DGS is 80 per cent. of covered deposits to be collected from credit institutions until 3 July 2024.
According to the Austrian Deposit Guarantee and Investor Protection Act (Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz — ESAEG), which implements the DGSD in Austria, the deposit guarantee
fund must therefore be fully funded until 3 July 2024.

According to an EBA report published on 17 January 2018, its "Guidelines on methods for calculating
contributions to deposit guarantee schemes (DGS)" have broadly met the aim of introducing different
contribution levels for institutions according to their riskiness, but the method outlined in the guidelines, and
currently in use, allows too much flexibility, and thus, may need to be reviewed in the future to ensure a
more consistent approach, while still catering for national specificities.

In the past, the Austrian mandatory DGS did not require ex ante funding, but merely has obliged the
respective DGS-members (ex post) to contribute after deposits of any member have become unavailable
(protection event). Therefore, the implementation of the DGSD into Austrian law which stipulates ex ante
contributions triggers an additional financial burden for the Issuer.
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In addition to ex ante contributions, if necessary, credit institutions have to pay certain additional (ex post)
contributions for resolution as well as DGS funds when funds are emptied by payments to failing
institutions.

The obligation to contribute amounts for the establishment of the SRF and the ex ante funds to the DGS
results in additional financial burdens for the Issuer and thus, adversely affects the Issuer's financial
position and the results of its business, financial condition and results of operations.

Risks in connection with the global financial and economic crisis and the sovereign debt crisis

Resulting from a global financial crises starting from the second half of 2007 until 2009, levels of
public sector debt around the world and the perceived and/or actual instability of numerous credit
institutions in certain European countries, including, in particular Spain, Greece, Portugal, ltaly,
Ireland, Cyprus and Slovenia, and - in addition to the Eurozone — Ukraine, Russia and Turkey, had a
negative impact on macroeconomic conditions. However, by 2017, the Eurozone was growing strongly
again and several Eurozone countries got upgraded, amongst others Spain, Italy, Ireland, Greece,
Portugal and Cyprus in 2016 and 2017. Nevertheless, many European economies continued to face
structural challenges as unemployment and structural debt levels remain elevated which constantly
results in unusually high political risk and polarization for European standards in response to the
global financial crisis, unprecedented steps have been taken to help stabilise the financial system and
increase the flow of credit in the global economy. There can be no assurances as to the actual impact
that these measures and related actions will have on the financial markets, on consumer and
corporate confidence generally and HYPO NOE specifically in the medium to long-run.

In order to prevent further deterioration of economic growth and to respond to concerns about the
effects of the European sovereign debt crisis, the European Central Bank ("ECB") (among other
central banks) announced a plan to buy unlimited amounts of government bonds of distressed
countries in case needed partially in exchange for their request for and acceptance of a formal
programme including certain austerity reforms (OMT program). However, monetary policy objectives
have decoupled significantly across countries. In 2017 and 2018, the U.S. Federal Reserve Bank has
increased the interest rate several times and plans to further increase the interest rate in 2018. This
development was driven by a continuing solid growth of the U.S. economy and the recovery of the
U.S. employment market. While the U.S. economy is performing well at the moment, the aggressive
fiscal impulse which is provided by U.S. President Trump’s tax reform is risking an overheating of the
U.S. economy which is already working at full-employment. The ECB, on the other hand, commenced
the broad-based asset purchase program in March 2015, which is currently intended to last until
October 2018. In course of the quantitative easing, the Euro system bought assets to the tune of about
EUR 2,350 billion, mostly government bonds. The still ultra-low interest environment creates further
pressure on the financial sectors globally. The impact of the ECB's or any other entity’s actions in the
future is currently unknown and these actions may or may not result in the expected benefits for the
relevant economies in the long-run. Monetary policy in the future will depend on inflation and due to
these unprecedented policies could vary from the foreseen path in either direction fast and without
prior notice. Variances in monetary policy may also result in increased volatility in debt and foreign
exchange markets. Moreover, excesses in both advanced and particularly emerging economies, may
be extended. Global monetary policy might have helped to build significant exaggeration in various
asset classes such as equity, housing and bonds and these asset prices could also correct swiftly and
markedly.

During 2016 and 2017, the Eurozone economy recovered stronger than expected, accompanied by a
positive trend of leading indicators for inflation and a declining unemployment rate within the
Eurozone. The major pillar for growth in the Eurozone remains private consumption, also benefiting
from low energy prices. The positive development in the Eurozone is expected to continue, however,
the volatility of the financial markets due to erratic policy making, the U.S. and geopolitical
uncertainties over North Korea, Russia, Ukraine, Turkey and Syria, the high total debt levels in China,
the ongoing European refugee problem and the announcement of the EU President of the Commission
Jean-Claude Juncker of a possible EU accession of the most advanced Western Balkans until 2025,
pose a downside risk. In 2018, the European Union and the United Kingdom have to take decisive
actions regarding the handling of the Brexit as well as preparing the future relationship between both
areas. The first year of the U.S. Presidency of Trump has seen strong gains on equity markets while
real reforms except for the recent tax reform have been limited. At the start of 2018, U.S. President
Trump re-started to hit on global trade and there is a significant risk for a global trade conflict.
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Protection and nationalism are on the rise throughout the globe. There is a risk that HYPO NOE's
performance might be hit as HYPO NOE's general strategy is based on further European integration
and global trade and not the opposite of it. Oil prices which hit a relative low in early 2016 have been
rising substantially again in 2017 and influence the economies of net energy importers. This global
economic situation combined with increasing geopolitical challenges has implications on the Eurozone
and may lead to corresponding risks within the Eurozone.

All this could have a material adverse effect on the economy as a whole, thereby seriously affecting HYPO
NOE's business, and may also cause unexpected currency fluctuations. It is expected that the difficult
conditions in the international financial markets and economic conditions in the countries where HYPO
NOE has operations will not improve significantly in the near future. If this happens to be true, it can be
expected that HYPO NOE will experience a materially adverse effect on its ability to access capital and on
its business, financial condition and results of operations.

Risks in connection with a downgrading of the Issuer

Rating agencies may suspend, downgrade or withdraw a rating of HYPO NOE or its shareholder - the Land
of Lower Austria - or its core market - the Republic of Austria. Such action would negatively affect the
refinancing conditions for HYPO NOE, in particular its access to debt capital markets. A downgrading of
the rating may lead to a restriction of access to funds and, consequently, to higher refinancing costs.

Concentration Risk

Since a material part of the Issuer’'s assets and customers are in the public sector, the Issuer is subject to
increased risk in the case of a worsening of the sovereign debt crisis, leading to a material adverse effect
of its business and profitability. Related to these public sector assets there is a risk of additional capital
requirements for credit risk coming from a possible future review of sovereign-related risks.

Economic or political developments and/or a downturn of the economy in the core market of the
Issuer may have adverse effects on its results of operations and financial condition

The business activities of the Issuer and its consolidated subsidiaries are primarily concentrated on the
Republic of Austria and Danube region. Consequently, the Issuer is especially exposed to the political and
economic developments affecting the growth of the banking sector or the credit-worthiness of its customers
and other counterparties being located in these markets. The core market of the Issuer is the Land of
Lower Austria, the rest of the Republic of Austria and the Danube region. The Issuer's business activities
are therefore highly exposed to economic or other factors influencing the growth of the banking sector in
Austria as well as the credit-worthiness of the Issuer's private and business customers in Austria. Such
factors are for example an economic downturn (recession), a deflation, a hyperinflation, high
unemployment rates, terrorist threat, financial crises, increased crude oil prices or declining real estate
prices. If one or several of the above mentioned or other factors occur in the markets of the Issuer's
business activities, its results of operations and financial condition may be adversely affected thereby.

There is a risk that the tax framework, in particular regarding bank tax and the introduction of a
financial transaction tax, might change. The future development of the Issuer's assets, financial
and profit position, inter alia, depends on the tax framework. Every future change in legislation,
case law and the tax authorities' administrative practice may negatively impact on the Issuer's
assets, financial and profit position.

Bank Tax. The Issuer is subject to bank tax (Stabilitdtsabgabe) pursuant to the Austrian Bank Tax Act
(Stabilitdtsabgabegesetz). The tax basis is the average unconsolidated balance sheet total. It is reduced,
inter alia, by secured deposits, subscribed capital and reserves, certain liabilities of credit institutions that
are being wound up or that are being restructured, certain export finance related liabilities for which the
Republic of Austria has posted a guarantee and certain liabilities resulting from the holding of assets on
trust. The tax rate is 0.024 per cent. for that part of the tax basis exceeding EUR 300 million but not
exceeding EUR 20 billion and 0.029 per cent. for that part exceeding EUR 20 billion. However, the bank
tax must neither exceed certain statutorily defined limits (Zumutbarkeitsgrenze und Belastungsobergrenze)
nor undercut a minimum amount. In addition, a special payment of 0.211 per cent. for that part of the tax
basis exceeding EUR 300 million but not exceeding EUR 20 billion and of 0.258 per cent. for that part
exceeding EUR 20 billion shall be paid generally in four instalments in the first quarters of the years 2017
to 2020.
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Financial Transaction Tax. Pursuant to the proposal by the European Commission for a "Council Directive
implementing enhanced cooperation in the area of financial transaction tax" eleven EU Member States, i.e.
Austria, Belgium, Estonia, France, Germany, Greece, ltaly, Portugal, the Slovak Republic, Slovenia and
Spain ("Participating Member States") shall charge a financial transaction tax ("FTT") on financial
transactions as defined if at least one party to the transaction is established in the territory of a
Participating Member State and a financial institution established in the territory of a Participating Member
State is party to the transaction, acting either for its own account or for the account of another person, or is
acting in the name of a party to the transaction (residency principle). In addition, the proposal contains
rules pursuant to which a financial institution and, respectively, a person which is not a financial institution
are deemed to be established in the territory of a Participating Member State if they are parties to a
financial transaction in certain instruments issued within the territory of that Participating Member State
(issuance principle). According to a publication by the Council of the European Union dated 8 December
2015, shares and derivatives shall be taxed initially. All Participating Member States except for Estonia
have agreed on main features of the tax base, but not on the respective tax rates. It is unclear whether an
FTT will be introduced at all. The FTT as proposed by the European Commission has a very broad scope
and could, if introduced, apply to certain dealings in the Notes (including secondary market transactions) in
certain circumstances. If an FTT is introduced, due to higher costs for investors there is a risk that it would
result in fewer transactions taking place, thereby negatively affecting the earnings of HYPO NOE.
Prospective holders of the Notes (the "Holders") are advised to seek their own professional advice in
relation to the FTT.

Conflicts of interest and double functions may lead to decisions being not in the interest of the
investors.

The members of the management board as well as of the supervisory board of the Issuer exercise
numerous additional functions within the Issuer or other companies. It cannot be excluded that conflicts of
interest may arise from such double functions of the members of the management board as well as of the
supervisory board of the Issuer exercised in other organisations or companies which are not in the interest
of the Issuer and the investors.

Compliance with applicable rules and regulations, in particular on anti-money laundering and anti-
terrorism financing, anti-corruption and fraud prevention, economic sanctions and tax as well as
capital markets (securities and stock exchange related) involve significant costs and efforts and
non-compliance may have severe legal and reputational consequences for the Issuer.

The Issuer is subject to rules and regulations, in particular on anti-money laundering and anti-terrorism
financing, anti-corruption and fraud prevention, economic sanctions and tax as well as capital markets
(securities and stock exchange related). These rules and regulations have been tightened, e.g. in case of
information requirements for mortgage loans, in particular by the implementation of the
Directive 2014/17/EU of the European Parliament and of the Council of 4 February 2014 on credit
agreements for consumers relating to residential immovable property and amending Directives 2008/48/EC
and 2013/36/EU and Regulation (EU) No 1093/2010 (Mortgage Credit Directive) and of the
Directive (EU) 2015/849 of the European Parliament and of the Council of 20 May 2015 on the prevention
of the use of the financial system for the purposes of money laundering or terrorist financing, amending
Regulation (EU) No 648/2012 of the European Parliament and of the Council, and repealing Directive
2005/60/EC of the European Parliament and of the Council and Commission Directive 2006/70/EC
(4™ AML Directive).

Monitoring compliance with such rules and regulations constitutes a significant financial burden on credit
institutions and other financial institutions and can pose significant technical problems on them. Any
violation of such rules and regulations, or even alleged violations, may have severe legal, monetary and
reputational consequences and could have a material adverse effect on the Issuer's business, financial
condition and results of operations.

Negative interest rates in the lending business could have a material adverse effect on the Issuer's
assets, financial position and results of operations.

The Issuer gains a part of its operating income from net interest income. Interest for loans with variable
interest rates is usually linked to reference interest rates. These reference interest rates may sensitively
react to many factors, such as inflation or monetary policy of the ECB or other central banks, that the
Issuer cannot influence. Certain reference interest rates have significantly decreased in recent times and
partly fall below zero.
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In 2017, the Austrian Supreme Court (Oberster Gerichtshof — OGH) has rendered several decisions stating
that a borrower cannot expect to receive so-called negative interest from the lender. According to the
Austrian Supreme Court's view, the parties to a loan agreement usually intend to agree that apart from the
allocation of the proceeds of a loan in any case the lender does not have to pay any amounts to the
borrower. In subsequent decisions the Austrian Supreme Court stated that the receipt of a margin which
has not explicitly been agreed is impermissible if depending on the amount of the negative reference
interest rate the agreed margin is fully or partly reduced.

In 2017, the Issuer met the claims of customers and the liability recognised as at 30 June 2017 for this
purpose was settled. Moreover, provisions were recognised as at 31 December 2017 for outstanding
claims and other potential claims.

If the underlying reference interest rate of the respective loans fall below zero, there could be a situation in
which the margin charged by the Issuer to borrowers would be reduced (or even eradicated). This could
have a material adverse effect on the Issuer's assets, financial position and results of operations.

The Issuer is exposed to the risk that expected advantages in connection with its merger with
HYPO NOE Landesbank AG will not occur or will not occur in the expected extent or not at the
point of time expected.

The objective of the Issuers merger with HYPO NOE Landesbank AG is the re-integration of the retail- and
residential building business in the Issuer's banking business. By such measures, the Issuer expects to
achieve efficiency gains through lower complexity in the organisation and operative synergy effects. There
is a risk that the expected advantages will not occur or will not occur in the expected extent or not within
the expected timeframe. All of this could have negative effects on the Issuer's business activities, its results
of operations and financial condition.

L. Risk Factors relating to the Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuld-
verschreibungen)

The following is a disclosure of risk factors that are material to the Notes issued under the
Programme in order to assess the market risk associated with these Notes. Prospective investors
should consider these risk factors before deciding to invest in Notes issued under the Programme.

Prospective investors should consider all information provided in this Prospectus and consult with
their own professional advisers (including their financial, accounting, legal and tax advisers) if they
consider it necessary. In addition, investors should be aware that the risks described may
combine, and thus intensify one another.

The investment in certain Notes issued under the Programme may involve substantial risks and
may only be suitable for investors who have the knowledge and experience in financial and
business matters necessary to enable them to evaluate such risks and the merits of an investment
in such Notes. Certain Notes (other than Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen)
issued under the Programme may not be principal protected and accordingly, there is no guarantee
that Holders will be entitled to the return at maturity of the principal amount invested.

Market Conditions

The market for debt securities issued by Austrian companies and banks is influenced by economic and
market conditions in Austria and, to varying degrees, by market conditions, interest rates, currency
exchange rates and inflation rates in other European and other industrialised countries. There can be no
assurance that events in Austria, other European countries or elsewhere will not cause market volatility or
that such volatility will not adversely affect the market price of Notes, or that economic and market
conditions will not have any other adverse effect.

Currency Risk

A Holder of a Note denominated in a foreign currency is exposed to the risk of changes in currency
exchange rates which may affect the yield of such Notes. A change in the value of any foreign currency
against the Euro, for example, will result in a corresponding change in the Euro value of a Note
denominated in a currency other than Euro and a corresponding change in the Euro value of interest and
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principal payments made in a currency other than Euro in accordance with the terms of such Note. If the
underlying exchange rate falls and the value of the Euro correspondingly rises, the market price of the Note
and the value of interest, and principal payments made thereunder expressed in Euro, falls.

Liquidity Risk

Application may be made to list the Programme and the Notes to be issued under the Programme on the
Vienna Stock Exchange and to admit to trading such Notes on the Official Market of the Vienna Stock
Exchange. Application may also be made to list the Programme and the Notes to be issued under the
Programme on the official list of the Luxembourg Stock Exchange and to admit to trading such Notes on
the regulated market of the Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Luxembourg). In addition, the
Programme provides that Notes may be listed on other or further stock exchanges or may not be listed at
all. Regardless of whether the Notes are listed or not, there can be no assurance that a liquid secondary
market for the Notes will develop or, if it does develop, that it will continue. The fact that the Notes may be
listed does not necessarily lead to greater liquidity than if they were not listed. If the Notes are not listed on
any exchange, pricing information for such Notes may, however, be more difficult to obtain, which may
affect the liquidity of the Notes adversely. In an illiquid market, an investor might not be able to sell his
Notes at any time at fair market prices. The possibility of selling the Notes might additionally be restricted
as a result of currency restrictions.

Risk of Early Redemption

The applicable final terms (the "Final Terms") will indicate whether (i) the Issuer may have the right to call
the Notes prior to maturity for reasons of taxation or regulatory reasons; (ii) at the option of the Issuer
(optional call right) or whether (iii) an Automatic Early Redemption is applicable. If the Issuer redeems any
Notes prior to their maturity or if the Notes are automatically redeemed early Holders of such Notes are
exposed to the risk that due to an early redemption their investment may have a lower than expected yield.
The Issuer might exercise its optional call right or the Notes may be automatically redeemed early if the
yield on comparable Notes in the capital market falls, which means that the investor may only be able to
reinvest the redemption proceeds in Notes with a lower yield.

Unless in the case of any particular tranche of Notes the relevant Final Terms specify otherwise, in the
event that the Issuer would be obliged to increase the amounts payable in respect of any Notes due to any
withholding or deduction for or on account of, any present or future taxes, duties, assessments or
governmental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld or assessed by or on behalf
of Austria or any political subdivision thereof or any authority therein or thereof having power to tax, the
Issuer may redeem all outstanding Notes in accordance with the Terms and Conditions.

Fixed Rate Notes and Step-up/Step-down Notes and Notes with a Coupon Reset

A Holder of a fixed rate note ("Fixed Rate Notes") is exposed to the risk that the price of such Note falls as
a result of changes in the market interest rate. While the nominal interest rate of a Fixed Rate Note as
specified in the applicable Final Terms is fixed during the life of such Note, the current interest rate on the
capital market ("market interest rate") typically changes on a daily basis. As the market interest rate
changes, the price of a Fixed Rate Note also changes, but in the opposite direction. If the market interest
rate increases, the price of a Fixed Rate Note typically falls, until the yield of such Note is approximately
equal to the market interest rate. If the market interest rate falls, the price of a Fixed Rate Note typically
increases, until the yield of such Note is approximately equal to the market interest rate. If the Holder of a
Fixed Rate Note holds such Note until maturity, changes in the market interest rate are without relevance
to such Holder, as the Note will be redeemed at a specified redemption amount, usually the principal
amount of such Note. The same risks apply to step-up/step-down Notes if the market interest rates in
respect of comparable Notes are higher than the rates applicable to such Notes.

In the case of Notes with a Coupon Reset, an investment in the Notes involves the risk that changes in
market interest rates during the period until the date at which a coupon reset occurs (if the Notes are not
redeemed early at such date) (the "Reset Date") or, as the case may be, during the period after such
Reset Date (the "Reset Period"), may adversely affect the value of the Notes.

In addition, a holder of securities with a fixed interest rate that will be reset during the term of the relevant
securities, such as the Notes, is also exposed to the risk of fluctuating reference interest rate levels and
uncertain interest income. The interest rate applicable to the Notes in respect of the Reset Period could be
less than the initial interest rate applicable until the Reset Date. This could affect the market value of the
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Notes.
Floating Rate Notes
General

Holders of a Note with a floating rate of interest ("Floating Rate Notes") are exposed to the risk of
fluctuating CMS rates (in case of Floating Rate Notes linked to a constant maturity swap rate ("CMS")) or
fluctuating reference rate levels (in case of Floating Rate Notes linked to reference rates such as the Euro
Interbank Offered Rate (EURIBOR®) or the London Interbank Offered Rate (LIBOR®) and uncertain interest
income. Fluctuating CMS rate levels or reference rate levels make it impossible to determine the yield of
Floating Rate Notes in advance.

Even though the relevant CMS or reference rate can be zero or even negative the floating interest rate can
never be negative, i.e. less than zero. However, in case the relevant CMS or reference rate becomes
negative, it still remains the basis for the calculation of the interest rate and a possible margin will only be
added to such negative reference rate. In such case the floating interest rate for the relevant interest period
might be zero and the investor might not receive any interest during such interest period.

Reverse Floating Rate Notes

Reverse floating rate notes have an interest rate equal to a fixed rate minus a rate based upon a reference
rate or a CMS rate ("Reverse Floating Rate Notes"). The market values of those Notes typically are more
volatile than market values of other conventional floating rate Notes based on the same reference rate or
on the same CMS rate (and with otherwise comparable terms). Reverse Floating Rate Notes are more
volatile because an increase in the reference rate or the CMS rate not only decreases the interest rate of
the Notes, but may also reflect an increase in prevailing interest rates, which further adversely affects the
market value of these Notes.

Fixed to Floating Rate Notes

A Holder of fixed to floating rate notes ("Fixed to Floating Rate Notes") is exposed to risks associated
with Fixed Rate Notes (during the fixed rate term of the Notes — see above Fixed Rate Notes) and with
Floating Rate Notes (during the floating rate term of the Notes — see above Floating Rate Notes).

Zero Coupon Notes

Zero coupon notes do not pay current interest but are typically issued at a discount from their nominal
value ("Zero Coupon Notes"). Instead of periodical interest payments, the difference between the
redemption price and the issue price constitutes interest income until maturity and reflects the market
interest rate. A Holder of a Zero Coupon Note is exposed to the risk that the price of such Note falls as a
result of changes in the market interest rate. Prices of Zero Coupon Notes are more volatile than prices of
Fixed Rate Notes and are likely to respond to a greater degree to market interest rate changes than
interest-bearing notes with a similar maturity.

Floating Rate Spread Notes

The Terms and Conditions of the Notes may provide for a variable interest rate (except for a possible
agreed fixed rate payable to the extent provided for in the Terms and Conditions of the Notes) which is
dependent on the difference between CMS rates having different terms or being fixed on different dates.

Investors purchasing CMS spread-linked Notes might expect that, during the term of the CMS spread-
linked Notes, (i) the interest curve will not, or only moderately, flatten out, or (ii), depending on the structure
of CMS spread-linked Notes, expect that the interest curve will not steepen. In the event that the market
does not develop as anticipated by investors and that the difference between rates for swaps or other
reference rates having different terms decreases to a greater extent than anticipated, the interest rate
payable on the Notes will be lower than the interest level prevailing as at the date of purchase. In a worst-
case scenario, no interest will be payable. In such cases, the price of the CMS spread-linked Notes will
also decline during the term.

The investor might expect that the CMS rates might increase or decrease depending on the structure of
floating rate spread notes (the "Floating Rate Spread Notes"). In the event, that the market does not
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develop as anticipated by investors the interest rate payable on the Floating Rate Spread Notes might be
lower than expected.

Floating Rate Spread Notes may be issued with an initial fixed interest rate term and, therefore, may
comprise risks associated with Fixed to Floating Rate Notes.

Even though the relevant underlying can be zero or even negative the floating interest rate can never be
negative, i.e. less than zero. However, in case the relevant underlying becomes negative, it still remains
the basis for the calculation of the interest rate and a possible margin will only be added to such negative
reference rate. In such case the floating interest rate for the relevant interest period might be zero and the
investor might not receive any interest during such interest period.

Notes with a Cap

The yield of Notes with a cap with respect to the interest payments may be lower than that of similar
structured Notes without a cap. Furthermore, the market value of such Notes will develop differently than
Notes without a cap.

Notes with a participation rate (factor)

Notes may be structured with a feature that for the calculation of interest payable on the Notes, an amount
calculated on the basis of the interest provisions of the Notes will be multiplied by a participation rate
(factor).

In the case of a participation rate (factor) which is below 100 per cent. (a factor smaller than 1), Holders
usually participate less on a positive performance of the relevant reference rate(s) than this would be the
case in the event of a multiplication with a factor of 1 or if Notes are not equipped with a participation rate
(factor). In other words, the variable interest rate payable on the Notes increases less than the relevant
reference price(s). In the case of a participation rate (factor) which is above 100 per cent. (a factor bigger
than 1), Holders usually are exposed to the risk that, despite of the influence of other features, the accrual
of interest will decrease more in the case of a negative performance of the relevant reference rate(s) than
this would be the case in the event of a multiplication with a factor of 1 or if Notes are not equipped with a
participation rate (factor).

In case of Reverse Floating Rate Notes with a participation rate (factor), Holders should note that, in the
event of a participation rate (factor) which is above 100 per cent. (a factor bigger than 1), they bear the risk
that the accrual of interest will decrease more in the case of a positive performance of the relevant
reference rate(s) than this would be the case in the event of a multiplication with a factor of 1 or if Notes
are not equipped with a participation rate (factor). In the case of a participation rate (factor) which is below
100 per cent. (a factor smaller than 1), investors bear the risk that the accrual of interest will decrease
more in the case of a negative performance of the relevant reference rate(s) than this would be the case in
the event of a multiplication with a factor of 1 or if Notes are not equipped with a participation rate (factor).

Fundierte Bankschuldverschreibungen and Pfandbriefe may be redeemed after their Maturity Date.

The Maturity Date of Fundierte Bankschuldverschreibungen and Pfandbriefe will be automatically
extended to the Extended Maturity Date if the resolution authority orders resolution measures pursuant to
§ 50 BaSAG with respect to the Issuer prior to the Maturity Date. The payment of the Final Redemption
Amount may be automatically deferred and shall become due and payable on the Extended Maturity Date
if so specified in the relevant Terms and Conditions. In case the relevant Terms and Conditions foresee
partial redemption during such extended period, all or part of the Final Redemption Amount unpaid on the
Maturity Date may be paid by the Issuer on any Partial Redemption Date occurring thereafter up to and
including the relevant Extended Maturity Date. Interest will accrue on any unpaid amount during such
extended period at the relevant applicable Rate of Interest (as specified in the relevant Terms and
Conditions) and be payable on each Specified Interest Payment Date and on the Extended Maturity Date
in accordance with the applicable Terms and Conditions. Thus, Holders must not expect repayment of the
Final Redemption Amount on the Maturity Date of the Fundierte Bankschuldverschreibungen or
Pfandbriefe, as applicable, and are not entitted to early terminate the Fundierte
Bankschuldverschreibungen or Pfandbriefe, as applicable, if the maturity of the Fundierte
Bankschuldverschreibungen or Pfandbriefe, as applicable, is extended. Furthermore, Holders may receive
lower interest payments during such extended period as the relevant applicable Rate of Interest may be
lower than the rate of interest which applied in the preceding interest periods.
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Hedging Transactions

Hedging transactions carried out by the Issuer in connection with the Notes cannot preclude the fact that
such hedging transactions may have an adverse impact on the determination of the purchase and the
sales price of the Notes.

Subordinated Notes

The Issuer may issue subordinated Notes which constitute Tier 2 instruments pursuant to Article 63 CRR
and have a minimum maturity of five years. The obligations of the Issuer in the case of such (subordinated)
Notes constitute direct, unsecured and subordinated obligations and rank pari passu among themselves. In
the event of an insolvency or liquidation of the Issuer, such obligations will be subordinated to present or
future claims of all unsubordinated creditors of the Issuer so that, in any such event, no amounts will be
payable under such obligations until the claims of all unsubordinated creditors of the Issuer have been
satisfied in full.

No Holder may set off its claims arising under the Notes with and against any claims of the Issuer. No
security of whatever kind is, or will at any time be, provided by the Issuer or any other person securing
rights of the Holders under such Notes. No subsequent agreement may limit the subordination or amend
the maturity date in respect of the Notes to any earlier date or shorten any applicable notice period
(Kiindigungsffrist).

It should be noted by Investors that the regulatory regime for own funds (which includes all subordinated
Notes) is rapidly changing and that therefore Notes may cease to qualify as own funds in the future, or may
only category as own funds of lower quality, or may be subject to more onerous conditions than at the time
of their issue.

Based on the CRR in relation to Tier 2 instruments, investors in such (subordinated) Notes are exposed to
the following material risks:

Subordination

The obligations of the Issuer in the case of such Notes constitute direct, unsecured and unguaranteed
obligations and are wholly subordinated to the claims of all unsubordinated creditors of the lIssuer.
According to the wording of the CRR, this does not only apply in case of an insolvency or liquidation of the
Issuer, but also in a going-concern analysis. Such Notes may not be subject to any arrangement that would
enhance the seniority of the claim under the instruments. Therefore, investors should note that the
subordination of such Notes cannot be changed and will remain in place in any event. Investors holding
such Notes should further note that no amounts will be payable under such Notes until (and only if) the
claims of all unsubordinated creditors of the Issuer have been satisfied in full.

The Holders are exposed to the risk that the Issuer may issue subordinated debt instruments or
incur subordinated liabilities which are senior to the Subordinated Notes.

Holders of subordinated Notes are exposed to the risk of subordination not only in respect of
unsubordinated obligations of the Issuer (including, without limitation, unsubordinated Notes or Fundierte
Bankschuldverschreibungen and Pfandbriefe), but also in respect of subordinated debt instruments or
other subordinated liabilities which the Issuer may (have to) issue or incur and which rank or are expressed
to rank senior to subordinated Notes. This could in particular apply in respect of contractual bail-in
instruments which the Issuer would have to issue under the SRM for MREL purposes.

To qualify as contractual bail-in instrument, it is required that the instrument (i) contains a contractual term
providing that, where a resolution authority decides to apply the bail-in tool to that institution, the instrument
shall be written down or converted to the extent required before other eligible liabilities are written down or
converted; and (ii) is subject to a binding subordination agreement, in the event of normal insolvency
proceedings ranks below other eligible liabilities and cannot be repaid until other eligible liabilities
outstanding at the time have been settled.

In the event of an insolvency of the Issuer, no amounts will be payable under subordinated Notes until the
claims of any and all such subordinated creditors of the Issuer ranking senior to subordinated Notes will
have been satisfied in full. Similarly, where the resolution authority applied the bail-in tool, subordinated
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Notes issued under the Programme would be subject to write down or conversion prior to such other
subordinated creditors of the Issuer ranking senior to subordinated Notes, in accordance with the statutory
sequence of write-down and conversion (Verlusttragungskaskade).

The Holders of the subordinated Notes will have no rights to call for the redemption of their
subordinated Notes and should not invest in the subordinated Notes in the expectation that any
early redemption right will be exercised by the Issuer.

According to the provisions of the CRR, Notes may only be eligible as own funds, respectively Tier 2
instruments, if the redemption right of the investors has been excluded. Therefore, investors in such Notes
which intend to redeem such Notes are dependent on the Issuer, unless they are able to sell such Notes
(which may not be possible or not be possible at an adequate price).

The Issuer may at its sole discretion, early redeem the subordinated Notes at any time either for tax or
regulatory reasons at the Early Redemption Amount plus interest accrued until the date fixed for
redemption. In addition, if such right is foreseen in the Terms and Conditions, the Issuer may at its sole
discretion redeem the subordinated Notes before their stated maturity, but not before five years after the
date of their issuance, on a specified Call Redemption Date at the applicable Call Redemption Amount plus
accrued interest.

Any such early redemption and any repurchase of the subordinated Notes is subject to the prior permission
of the competent authority which is responsible to supervise the Issuer pursuant to Article 4 (1) (40) CRR
(the "Competent Authority") and compliance with regulatory capital rules applicable from time to time to
the Issuer. Under the CRR, the Competent Authority may only permit institutions to redeem Tier 2
instruments such as the subordinated Notes if certain conditions prescribed by the CRR are complied with.
These conditions, as well as a number of other technical rules and standards relating to regulatory capital
requirements applicable to the Issuer, should be taken into account by the Competent Authority in its
assessment of whether or not to permit any early redemption or repurchase. It is uncertain how the
Competent Authority will apply these criteria in practice and such rules and standards may change during
the maturity of the subordinated Notes. It is therefore difficult to predict whether, and if so, on what terms,
the Competent Authority will grant its prior permission for any early redemption or repurchase of the
subordinated Notes.

Furthermore, even if the Issuer would be granted the prior permission of the Competent Authority any
decision by the Issuer as to whether it will early redeem the subordinated Notes will be made at the
absolute discretion of the Issuer with regard to external factors such as the economic and market impact of
exercising an early redemption right, regulatory capital requirements and prevailing market conditions. The
Issuer disclaims, and investors should therefore not expect, that the Issuer will exercise any early
redemption right in relation to the subordinated Notes.

Holders of the subordinated Notes should therefore be aware that they may be required to bear the
financial risks of an investment in the subordinated Notes until their final maturity.

Please note that the assessment of the eligibility of such Notes as own funds of the Issuer within the
meaning of the CRR is not subject to approval by the Competent Authority; therefore, there is a risk that
such Notes will not be qualified as own funds of the Issuer pursuant to the CRR.

There are limited legal remedies available in respect of the subordinated Notes

If the Issuer defaults to make payments under the subordinated Notes, Holders of the subordinated Notes
have only limited legal remedies to enforce their rights. They may only inform the Competent Authority of
the occurrence of such event and request that the Competent Authority applies to the competent court in
Vienna for the commencement of insolvency proceedings against the Issuer or if bankruptcy proceedings
are commenced against the Issuer, file an application in the relevant court demanding repayment of all
principal amounts due under the subordinated Notes together with accrued interest and any additional
amounts. In any case, Holders of the subordinated Notes may accelerate payment under the subordinated
Notes only upon the declaration of a competent court that the Issuer has become bankrupt.
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Notes  with  Non-preferred  Senior  Status (excluding  Pfandbriefe and  fundierte
Bankschuldverschreibungen)

The qualification of the Notes with Non-preferred Senior Status as MREL-eligible instruments
currently remains unclear and is subject to the enactment of the relevant legislation.

Notes with non-preferred senior status (the "Notes with Non-preferred Senior Status") are intended to be
MREL-eligible instruments under the BaSAG. However, there is uncertainty regarding the final substance
of applicable regulation and on how such regulation, once enacted, is to be interpreted and applied and the
Issuer cannot provide any assurance that Notes with Non-preferred Senior Status will be (or thereafter
remain) MREL-eligible instruments.

Currently, no European laws or regulations have been adopted to align MREL with the TLAC concept as
intended by the European Commission. However, the European Commission proposed directives and
regulations intended to give effect to the FSB TLAC Term Sheet and to modify the requirements for MREL
eligibility on 23 November 2016 (see also the risk factor "New governmental or regulatory requirements
and changes in perceived levels of adequate capitalisation and leverage could subject HYPO NOE to
increased capital requirements or standards and require it to obtain additional capital or liquidity in the
future."). While the Terms and Conditions of Notes with Non-preferred Senior Status are intended to be
consistent with the European Commission’s proposals, these proposals have not yet been interpreted and
when finally adopted, the applicable regulation in this respect may be different from regulation set forth in
these proposals.

Because of the uncertainty surrounding the substance of final regulation on MREL eligibility, the Issuer
cannot provide any assurance that the Notes with Non-preferred Senior Status will ultimately be MREL-
eligible instruments. If for any reasons they are not MREL-eligible instruments or if they initially are MREL-
eligible instruments and subsequently become ineligible, then the Issuer may be required to issue other
capital instruments or eligible liabilities to fulfil its MREL (see also the risk factor "The Issuer may not be
able to meet the minimum requirement for own funds and eligible liabilities.") and the Notes with Non-
preferred Senior Status may be redeemed by the Issuer, in accordance with the Terms and Conditions of
the Notes with Non-preferred Senior Status and applicable regulation (see also the risk factor "Notes with
Non-preferred Senior Status may be redeemed prior to maturity for requlatory reasons.").

Notes with Non-preferred Senior Status may be redeemed prior to maturity for regulatory reasons.

The Issuer may, at its option, redeem Notes with Non-preferred Senior Status in whole, but not in part, at
any time at their Early Redemption Amount, together with interest (if any) accrued to the date fixed for
redemption (exclusive), if the Notes with Non-preferred Senior Status are excluded from the liabilities
eligible for MREL pursuant to BaSAG on an unlimited and uncapped basis.

The early redemption of Notes which qualify as eligible liabilities may be subject in the future to the prior
permission of the Competent Authority. The proposal for a regulation amending CRR published by the
European Commission on 23 November 2016 provides that the redemption of eligible liabilities prior to the
date of their contractual maturity is subject to the prior permission of the Competent Authority. According to
this proposal (intended to be reflected under the Terms and Conditions of the Notes with Non-preferred
Senior Status), such consent will be given only if either of the following conditions are met:

(i) on or before such redemption, the institution replaces the instruments with own funds or eligible
liabilities instruments of equal or higher quality at terms that are sustainable for the income capacity
of the institution; or

(i)  the institution has demonstrated to the satisfaction of the Competent Authority that the own funds
and eligible liabilities of the institution would, following such redemption, exceed the requirements
laid down in the CRR, the CRD IV and the BRRD by a margin that the Competent Authority
considers necessary.

It is not possible to predict whether or not Notes with Non-preferred Senior Status will qualify as MREL-
eligible instruments (see the risk factor "The qualification of the Notes with Non-preferred Senior Status as
MREL-eligible instruments is subject to uncertainty.") or if any further change in the laws or regulations of
Austria or the European Union will occur and so lead to the circumstances in which the Issuer is able to
elect to redeem the Notes with Non-preferred Senior Status, and, if so, whether or not the Issuer will elect
to exercise such option to redeem the Notes with Non-preferred Senior Status or any prior consent of the
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Competent Authority, if required, will be given. The Issuer may be expected to redeem Notes with Non-
preferred Senior Status on this basis, when its cost of borrowing is lower than the interest rate on the Notes
with Non-preferred Senior Status. At those times, an investor generally would not be able to reinvest the
redemption proceeds at an effective interest rate as high as the interest rate on the Notes with Non-
preferred Senior Status being redeemed and may only be able to do so at a significantly lower rate.
Potential investors should consider reinvestment risk in light of other investments available at that time.
Early redemption features are also likely to limit the market price of the Notes with Non-preferred Senior
Status. During any period when the Issuer can redeem the Notes with Non-preferred Senior Status, the
market price of the Notes with Non-preferred Senior Status generally will not rise substantially above the
price at which they can be redeemed. This may also be true prior to any redemption period if the market
believes that the Notes with Non-preferred Senior Status may become eligible for redemption in the near
term.

Notes with Non-preferred Senior Status where Events of Default is not applicable provide for
limited events of default.

Holders have no ability to accelerate the maturity of their Notes with Non-preferred Senior Status where
Events of Default is not applicable. The Terms and Conditions of the Notes with Non-preferred Senior
Status where Events of Default is not applicable do not provide for any events of default or right to demand
for repayment, except that each Holder shall be entitled, if insolvency proceedings are commenced against
assets of the Issuer, to file an application in such court demanding payment of all principal amounts due
under the Notes with Non-preferred Senior Status where Events of Default is not applicable together with
accrued interest and any additional amounts payable under the Terms and Conditions of the Notes with
Non-preferred Senior Status where Events of Default is not applicable.

'Non-preferred' senior securities are new types of instruments for which there is no trading history.

To the Issuer's knowledge, Austrian financial institutions have not yet made any public offers of 'non-
preferred’ senior debt instruments. Accordingly, there is no trading history for securities of Austrian financial
institutions with this ranking. Market participants, including credit rating agencies, are in the initial stages of
evaluating the risks associated with 'non-preferred' senior liabilities. The credit ratings assigned to 'non-
preferred' senior securities such as the Notes with Non-preferred Senior Status may change as the credit
rating agencies refine their approaches, and the value of such securities may be particularly volatile as the
market becomes more familiar with them. It is possible that, over time, the credit ratings and value of 'non-
preferred’ senior securities such as the Notes with Non-preferred Senior Status will be lower than those
expected by investors at the time of issuance of the Notes with Non-preferred Senior Status. If so, Holders
may incur losses in respect of their investments in Notes with Non-preferred Senior Status.

Legality of Purchase

Neither the Issuer, the Dealer (as defined in the section "IMPORTANT NOTICE" below) nor any of its
respective affiliates has or assumes responsibility for the lawfulness of the acquisition of the Notes by a
prospective purchaser of the Notes, whether under the laws of the jurisdiction of its incorporation or the
jurisdiction in which it operates (if different) or for compliance by that prospective purchaser with any laws,
regulation or regulatory policy applicable to it. A prospective purchaser may not rely on the Issuer, the
Dealer or any of its respective affiliates in connection with its determination as to the legality of its
acquisition of the Notes.

Taxation

Potential purchasers and sellers of the Notes should be aware that they may be required to pay taxes or
other documentary charges or duties in accordance with the laws and practices of the country or countries
where they are resident for tax purposes, of the country where the Notes are transferred or other
jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements of the tax authorities or court decisions may be
available for innovative financial instruments such as the Notes. Potential investors are advised not to
solely rely upon the tax summary contained in this document and/or in the Final Terms, but to ask for their
own tax adviser's advice on their individual taxation with respect to the acquisition, sale and redemption of
the Notes. Only these advisors are in a position to duly consider the specific situation of the potential
investor. This investment consideration has to be read in connection with the section "Taxation” of this
Prospectus.
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Payments under the Notes may be subject to withholding tax pursuant to FATCA

Under currently issued guidance, should the Notes be issued (a) after the date that is six months after the
date on which final U.S. Treasury regulations define the term "foreign passthru payment" (the
"Grandfathering Date") or (b) before the Grandfathering Date if Notes are significantly modified for U.S.
federal income tax purposes after the Grandfathering Date (including for this purpose the substitution of a
Substituted Debtor for the Issuer pursuant to Condition § 8 ) or (c) are classified as equity for U.S. tax
purposes, then (pursuant to sections 1471 through 1474 of the Code or similar law implementing an
intergovernmental approach thereto ("FATCA")) the Issuer and other financial institutions through which
payments on the Notes are made may be required to withhold U.S. tax at a rate of 30 per cent. on all, or a
portion of, payments made after 31 December 2018 in respect of the Notes made to a Holder that does not
provide information sufficient for the Issuer or any other financial institution through which payments are
made to determine whether the Holder is subject to withholding under FATCA or any foreign financial
institution ("FFI") that is an investor, or through which payment is made, is not a "Participating FFI" (as
defined in FATCA) or otherwise exempt from FATCA withholding. In addition, withholding under FATCA
may be triggered if the Issuer creates and issues further Notes in a manner that does not constitute a
"qualified reopening" for U.S. federal income tax purposes after the Grandfathering Date that are
consolidated and form a single series with the outstanding Notes as permitted by the Terms and
Conditions.

The United States has entered into a Model 2 intergovernmental agreement regarding the implementation
of FATCA with Austria (the "IGA"). Under the IGA, as currently drafted, withholding on "foreign passthru
payments" (which may include payments on the Notes) by the Issuer is not currently required but may be
imposed in the future if (i) the the United States and Austria agree to require withholding on foreign
passthru payments or (ii) any non-U.S. financial institution that serves as a paying agent or other
intermediary with respect to payments made on the Notes is required in the future to withhold under
FATCA on any "foreign passthru payments" made on the Notes.

The application of FATCA to interest, principal or other amounts paid with respect to the Notes is not clear.
If any amounts were required under FATCA to be deducted or withheld from any payment of interest,
principal or other payments on (or with respect to) the Notes, then neither the Issuer, any paying agent nor
any other person would, pursuant to the conditions of the Notes, be required to pay additional amounts as
a result of the deduction or withholding of such tax. As a result, investors may, if FATCA is implemented as
currently proposed by the U.S. Internal Revenue Service, receive less interest or principal than expected.

Market Price of Notes (other than Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen)

The market price of Notes (other than Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) will be
affected by the creditworthiness of the Issuer and a number of additional factors, including, but not limited
to, market interest and yield rates, market liquidity and the time remaining to the maturity date and, in case
of Index-linked or Equity-linked Notes or structured Notes, as the case may be, by additional factors,
including, but not limited to, the value of reference assets or an index, the volatility of reference assets or
an index, the dividend rate on underlying securities, or the dividend on the securities taken up in an index,
the issuer of the underlying securities financial results and prospects.

The market price of the Notes, reference assets or an index depends on a number of interrelated factors,
including economic, financial and political events in Austria or elsewhere, and including factors affecting
capital markets generally and the stock exchanges on which reference assets, the securities taken up in an
index, or an index, are traded. The price at which a Holder will be able to sell the Notes prior to maturity
may be at a discount, which could be substantial, from the relevant issue price of the Notes or the
purchase price paid by such purchaser. The historical market prices of reference assets or an index should
not be taken as an indication of reference assets' or an index's future performance during the term of any
Note.

Market Price of Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen

The market price of Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen will be affected by a number of
factors, including, but not limited to, market interest and yield rates, market liquidity, the quality of the cover
pool and the time remaining to the maturity date.

The market price of Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen also depends on a number of
interrelated factors, including economic, financial and political events in Austria or elsewhere, and including
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factors affecting capital markets generally. The price at which the Holder of Pfandbriefe or fundierte
Bankschuldverschreibungen, as the case may be, will be able to sell such Pfandbriefe or fundierte
Bankschuldverschreibungen, as the case may be, prior to maturity may be at a discount, which could be
substantial, from the relevant issue price of such Pfandbriefe or fundierte Bankschuldverschreibungen, as
the case may be, or the purchase price paid by such investor.

Interest Rate Risk

The interest rate risk is one of the central risks of interest-bearing Notes. The interest rate level on the
money and capital markets may fluctuate on a daily basis and cause the value of the Notes to change on a
daily basis. The interest rate risk is a result of the uncertainty with respect to future changes of the market
interest rate level. In particular, Holders of Fixed Rate Notes are exposed to an interest rate risk that could
result in a diminution in value if the market interest rate level increases. In general, the effects of this risk
increase as the market interest rates increase.

Risk of financial benchmark and reference rate continuity

The London Interbank Offered Rate ("LIBOR"), the Euro Interbank Offered Rate ("EURIBOR") and other
interest rates or other types of rates and indices which are deemed "benchmarks" (each a "Benchmark"
and together, the "Benchmarks") have become the subject of regulatory scrutiny and recent national and
international regulatory guidance and proposals for reform. Some of these reforms are already effective
whilst others are still to be implemented. These reforms may cause such Benchmarks to perform differently
than in the past, or to disappear entirely, or have other consequences which cannot be predicted. Any such
consequence could have a material adverse effect on any Notes linked to such a Benchmark.

International proposals for reform of Benchmarks include the European Council's regulation (EU)
2016/1011 of 8 June 2016 on indices used as benchmarks in financial instruments and financial contracts
or to measure the performance of investment funds and amending Directives 2008/48/EC and 2014/17/EU
and Regulation (EU) No 596/2014 (the "Benchmark Regulation") which is fully applicable since
1 January 2018.

The Benchmark Regulation could have a material impact on Notes linked to a Benchmark, including in any
of the following circumstances:

. a rate or index which is a Benchmark may only be used if its administrator obtains authorisation or is
registered and in case of an administrator which is based in a non-EU jurisdiction, if the
administrator's legal benchmark system is considered equivalent (Article 30 Benchmark Regulation),
the administrator is recognised (Article 32 Benchmark Regulation) or the Benchmarks is endorsed
(Article 33 Benchmark Regulation) (subject to applicable transitional provisions). If this is not the
case, Notes linked to such Benchmarks could be impacted; and

. the methodology or other terms of the Benchmark could be changed in order to comply with the
terms of the Benchmark Regulation, and such changes could have the effect of reducing or
increasing the rate or level or affecting the volatility of the published rate or level, and could have an
impact on the Notes, including Calculation Agent determination of the rate.

Interest amounts payable under floating rate Notes issued under the Programme are calculated by
reference to (i) EURIBOR which is provided by the European Money Markets Institute ("EMMI"), (ii) LIBOR
which is provided by the ICE Benchmark Administration ("IBA"), (iii) the Singapore Interbank Offered Rate
(SIBOR) which is provided by ABS Benchmarks Administration Co Pte Ltd ("ABS"), (iv) the Bank Bill Swap
Rate (BBSW) which is provided by the Australian Securities Exchange ("ASX"), (v) the Budapest Interbank
Offered Rate (BUBOR) which is provided by Magyar Nemzeti Bank ("MNB"), (vi) the Prague Interbank
Offered Rate (PRIBOR) which is provided by the Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. ("CFBF"),
(vii) Romanian Interbank Offered Rate (ROBOR) which is provided by the Banca Nationala A Romaniei
("BNR"), (viii) the Warsaw Interbank Offered Rate (WIBOR) which is provided by GPW Benchmark S.A.
("GPW"), (ix) the Moscow Prime Offered Rate (MosPrime) which is provided by the National Foreign
Exchange Association ("NFEA"), (x) the Croatia Three Month Interbank Rate (ZIBOR) which is provided by
the Croatian National Bank ("CNB"), (xi) the Sofia Interbank Offered Rate (SOFIBOR) which is calculated
on the basis of an agreement between the Association of Bulgarian Banks (ABB), the ACI Bulgaria - BDA,
and the Bulgarian National Bank (BNB) ("SOFIBOR Steering Committee") and published by the Bulgarian
National Bank (BNB) or (xii) another benchmark. As at the date of this Prospectus, only IBA appears on the
register of administrators and benchmarks established and maintained by the European Securities and
Markets Authority ("ESMA") pursuant to Article 36 of the Benchmark Regulation. As far as the Issuer is
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aware, the transitional provisions in Article 51 of the Benchmark Regulation apply, such that EMMI, ABS,
ASX, MNB, CFBF, BNR, GPW, NFEA, CNB and the SOFIBOR Steering Committee are not currently
required to obtain authorisation or registration (or, if located outside the European Union, recognition,
endorsement or equivalence).

In addition to the aforementioned Benchmark Regulation, there are numerous other proposals, initiatives
and investigations which may impact Benchmarks.

Following the implementation of any such potential reforms, the manner of administration of Benchmarks
may change, with the result that they may perform differently than in the past, or Benchmarks could be
eliminated entirely, or there could be other consequences which cannot be predicted. For example, on
27 July 2017, the UK Financial Conduct Authority announced that it will no longer persuade or compel
banks to submit rates for the calculation of the LIBOR benchmark after 2021 (the "FCA Announcement").
The FCA Announcement indicates that the continuation of LIBOR on the current basis cannot and will not
be guaranteed after 2021.

If a Benchmark were to be discontinued or otherwise unavailable, the rate of interest for floating rate Notes,
which are linked to such Benchmark will be determined for the relevant period by the fall-back provisions
applicable to such Notes, which in the end could result in the same rate being applied until maturity of the
floating rate Notes, effectively turning the floating rate of interest into a fixed rate of interest.

Any changes to a Benchmark as a result of the Benchmark Regulation or other initiatives, could have a
material adverse effect on the costs of refinancing a Benchmark or the costs and risks of administering or
otherwise participating in the setting of a Benchmark and complying with any such regulations or
requirements. Although it is uncertain whether or to what extent any of the above-mentioned changes
and/or any further changes in the administration or method of determining a Benchmark could have an
effect on the value of any Notes linked to the relevant Benchmark, investors should be aware that any
changes to a relevant Benchmark may have a material adverse effect on the value of any Notes linked to
such Benchmark.

Change of Law

The Terms and Conditions of the Notes will be governed by German law (except for Pfandbriefe and
fundierte Bankschuldverschreibungen) or by Austrian law (for Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen and, in case of subordinated Notes, the subordination), as declared in the
Final Terms for each Series of Notes in effect as at the date of this Prospectus. No assurance can be given
as to the impact of any possible judicial decision or change to German law (or law applicable in Germany)
or Austrian law (or law applicable in Austria), respectively, or administrative practice in Germany or in
Austria, as the case may be, after the date of this Prospectus.

Rating of the Notes

A rating of Notes, if any, may not adequately reflect all risks of the investment in such Notes. Equally,
ratings may be suspended, downgraded or withdrawn. Such suspension, downgrading or withdrawal may
have an adverse effect on the market value and trading price of the Notes. A credit rating is not a
recommendation to buy, sell or hold securities and may be revised or withdrawn by the rating agency at
any time.

Because the Global Notes (each as defined below) may be held by or on behalf of Euroclear, CBF,
CBL and OeKB CSD (each as defined below), investors will have to rely on their procedures for
transfer, payment and communication with the Issuer

Notes issued under the Programme may be represented by one or more global note(s) (the "Global
Note(s)"). Such Global Notes, if not intended to be issued in NGN form, may be deposited with a common
depositary for Clearstream Banking S.A., Luxembourg ("CBL") and Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear").
Global Notes intended to be issued in NGN form may be deposited on the issue date with a common
safekeeper for Euroclear and CBL. Global Notes in classical global note format may also be deposited
directly with Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") or OeKB CSD GmbH ("OeKB CSD").
Except in the circumstances described in the relevant Global Note, investors will not be entitled to receive
definitive Notes. Euroclear, CBF, CBL and OeKB CSD will maintain records of the beneficial interests in
the Global Notes. While the Notes are represented by one or more Global Note(s), investors will be able to
trade their beneficial interests only through Euroclear, CBF, CBL and OeKB CSD.
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While the Notes are represented by one or more Global Note(s), the Issuer will discharge its payment
obligations under the Notes by making payments to the common depositary or to the common service
provider (in the case of Notes issued in NGN form), as the case may be, for Euroclear and CBL for
distribution to their accountholders. A Holder of a beneficial interest in a Global Note must rely on the
procedures of Euroclear, CBF, CBL and OeKB CSD to receive payments under the relevant Notes. The
Issuer has no responsibility or liability for the records relating to, or payments made in respect of, beneficial
interests in the Global Notes.

Holders of beneficial interests in the Global Notes will not have a direct right to vote in respect of the
relevant Notes. Instead, such Holders will be permitted to act only to the extent that they are enabled by
Euroclear, CBF, CBL and OeKB CSD to appoint appropriate proxies.

If the relevant Terms and Conditions of the Notes provide for the appointment of a Joint
Representative, a Holder may be deprived of its individual right to pursue and enforce its rights
under the relevant Terms and Conditions of the Notes against the Issuer.

If the relevant Terms and Conditions of the Notes provide for the appointment of a Joint Representative,
either in the relevant Terms and Conditions of the Notes or by a majority resolution of the Holders, it is
possible that a Holder may be deprived of its individual right to pursue and enforce its rights under the
relevant Terms and Conditions of the Notes against the lIssuer, such right passing to the Joint
Representative who is then exclusively responsible to claim and enforce the rights of all Holders.

If the relevant Terms and Conditions of the Notes provide for resolutions of Holders, certain rights
of a Holder may be amended or reduced or even cancelled by way of resolutions, which could
affect the Holder negatively.

The Terms and Conditions of the Notes may be amended by the Issuer with consent of the Holders by way
of a majority resolution in a Holders’ Meeting or by a vote not requiring a physical meeting (Abstimmung
ohne Versammlung). The Issuer may subsequently amend the Terms and Conditions with the consent of
the majority of Holders as described in the Terms and Conditions of the Notes, which amendment will be
binding on all Holders of the relevant series of Notes, even on those who voted against the change.

Therefore, a Holder is subject to the risk of being outvoted by a majority resolution of the Holders. As such
majority resolution is binding on all Holders of a particular series of Notes, certain rights of such Holder
against the Issuer under the Terms and Conditions of the Notes may be amended or reduced or even
cancelled, which may have significant negative effects on the value of the Notes and the return from the
Notes.

The Notes may be subject to write-down or conversion to equity upon the occurrence of a certain
trigger event, which may result in Holders losing some or all of their investment in the Notes
(statutory loss absorption).

The stated aim of the SRM is to provide relevant resolution authorities with common tools and powers
to address banking crises pre-emptively in order to safeguard financial stability and minimise
taxpayers' exposure to losses.

The powers provided to such resolution authorities include write-down and conversion powers which
may be used prior to or on entry into resolution to ensure that, inter alia, relevant capital instruments
fully absorb losses at the point of non-viability of the issuing institution and/or the group. The relevant
resolution authority may also apply the bail-in tool in resolution with the objective of restoring the
capital of the failing institution to enable it to continue to operate as a going concern. Accordingly,
resolution authorities will be required to order the write-down of such capital instruments on a
permanent basis, or convert them into instruments of ownership (such as ordinary shares or other
instruments of ownership), at the point of non-viability and before any resolution tool other than the
bail-in tool is made use of (statutory loss absorption).

In case of the exercise of the bail-in tool (and of the participation of holders of relevant capital

instruments) the resolution authority has to comply with the following sequence of write-down and
conversion (loss absorption cascade):
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(i) CET 1 has to be reduced first in proportion to the relevant losses; (ii) if the reduction of CET 1 is not
sufficient to cover the relevant losses and to reach the resolution targets, the principal amount of
Additional Tier 1 instruments ("AT 1") has to be reduced; (iii) if the write-down is not sufficient, the
principal amount of Tier 2 instruments ("Tier 2") (such as the subordinated Notes) has to be reduced
or converted; furthermore, in case of the exercise of the bail-in tool also: (iv) if the write-down is not
sufficient to cover the relevant losses and to recapitalise the entity, other subordinated debt (in
accordance with the hierarchy of claims in the normal insolvency proceedings, such as Notes with
Non-preferred Senior Status); and (v) if the write-down is still insufficient, the rest of eligible liabilities
including certain senior debt (such as the unsubordinated Notes) (in accordance with the hierarchy of
claims in the normal insolvency proceedings) has to be reduced down to zero on a permanent basis or
converted. When the bail-in tool is applied for the purpose of restoring the capital of the institution,
write-down or conversion of non-equity instruments into instruments of ownership is to be made in the
same order.

For the purposes of statutory loss absorption, the point of non-viability is the point at which the
following conditions are met:

1. the competent authority or the resolution authority determines that the institution is failing or
likely to fail, i.e.:

(a) the conditions for the withdrawal of the authorisation by the competent authority are
met or there are objective elements to support a determination that this will be the
case in the near future, including but not limited to because the institution has
incurred or is likely to incur losses that will deplete all or a significant amount of its

own funds;

(b) the assets of the institution are or there are objective elements to support a
determination that the assets of the institution will, in the near future, be less than
its liabilities;

(c) the institution is or there are objective elements to support a determination that the
institution will, in the near future, be unable to pay its debts or other liabilities as
they fall due;

(d) extraordinary public financial support is required except when the extraordinary

public financial support takes certain forms in order to remedy a serious disturbance
in the economy of a Member State and preserve financial stability; and

2. having regard to timing and other relevant circumstances, there is no reasonable prospect
that any alternative private sector measures, including measures by an institutional protection
scheme, or supervisory action, including early intervention measures or the write-down or
conversion of relevant capital instruments taken in respect of the institution, would prevent
the failure of the institution within a reasonable timeframe; and

3. in case of the application of the bail-in tool, a resolution action is necessary in the public
interest; or
4, in case of exercising the power to write down or conversion of capital instruments, a group shall

be deemed to be failing or likely to fail where the group infringes, or there are objective elements
to support a determination that the group, in the near future, will infringe, its consolidated
prudential requirements in a way that would justify action by the competent authority including but
not limited to because the group has incurred or is likely to incur losses that will deplete all or a
significant amount of its own funds.

Any write-down or conversion of all or part of the principal amount of any instrument, including
accrued but unpaid interest in respect thereof, in accordance with the bail-in tool or the write-down
and conversion powers would not constitute an event of default under the terms of the relevant
instruments. Consequently, any amounts so written down or converted would be irrevocably lost and
the holders of such instruments would cease to have any claims thereunder, regardless whether or not
the institution's financial position is restored.
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Hence, the Notes may be subject to write-down or conversion into instruments of ownership upon the
occurrence of the relevant trigger event, which may result in Holders losing some or all of their
investment in the Notes. The exercise of any such power is highly unpredictable and any suggestion
or anticipation of such exercise could materially adversely affect the market price of the Notes.

Apart from potentially being subject to resolution tools and powers as set out above, the Issuer may
also be subject to national insolvency proceedings.

The Issuer may be subject to resolution powers which may also have a negative impact on the
Notes.

Provided that the Issuer meets the applicable conditions for resolution, the resolution authority has certain
resolution powers which it may exercise either individually or in any combination together with or in
preparation of applying a resolution instrument. Such resolution powers in particular include:

. the power to transfer to another entity rights, assets or liabilities of the Issuer (such as the Notes);

. the power to reduce, including to reduce to zero, the nominal value of or outstanding amount due in
respect of eligible liabilities of the Issuer;

o the power to convert eligible liabilities of the Issuer into ordinary shares or other instruments of
ownership of the Issuer, a relevant parent institution or a bridge institution to which assets, rights or
liabilities of the Issuer are transferred;

. the power to cancel debt instruments issued by the Issuer (such as the Notes);

. the power to require the Issuer or a relevant parent institution to issue new shares or other
instruments of ownership or other capital instruments, including preference shares and contingent
convertible instruments; and/or

. the power to amend or alter the maturity of debt instruments (such as the Notes) and other eligible
liabilities issued by the Issuer or the amount of interest payable under such debt instruments and
other eligible liabilities, or the date on which the interest becomes payable, including by suspending
payment for a temporary period.

The exercise of such resolution powers could have a negative impact on the Issuer and/or the Notes.
The Issuer is not prohibited from issuing further debt instruments or incurring further liabilities.

The Terms and Conditions of the Notes place no restriction on the amount of debt that the Issuer may
issue, incur and/or guarantee. Furthermore, the Issuer is not obliged to inform Holders about issuing,
incurring or guaranteeing further debt. Issuing, incurring or guaranteeing further debt may have a
negative impact on the market price of the Notes and the Issuer's ability to meet all obligations under
the issued Notes and may also reduce the amount recoverable by Holders upon the lIssuer's
insolvency. If the Issuer's financial situation were to deteriorate, the Holders could suffer direct and
materially adverse consequences, including cancellation of interest payments and reduction of the
principal amount of the Notes and, in case of the Issuer's liquidation, loss of their entire investment. All
these factors may have a negative impact on the Holders.

The Holders of the Notes are exposed to the risk that in case of the Issuer's insolvency
deposits have a higher rank than their claims under the Notes.

§ 131 BaSAG implements Article 108 BRRD in Austria and stipulates the ranking in the insolvency
hierarchy, whereas in insolvency proceedings opened in relation to the Issuer the following insolvency
hierarchy for deposits applies:

(a) The following claims have the same ranking, which is higher than the ranking of the claims of
ordinary unsecured, non-preferred creditors: (i) that part of eligible deposits from natural
persons and micro, small and medium-sized enterprises which exceeds the coverage level
provided for in Article 6 of DGSD; and (ii) deposits that would be eligible deposits from natural
persons, micro, small and medium-sized enterprises if they are not made through branches
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(located outside the EU) of institutions established within the EU.

(b) The following claims have the same priority ranking, which is higher than the ranking of claims
provided for under point (a) above: (i) covered deposits; and (ii) deposit guarantee schemes
subrogating to the rights and obligations of covered depositors in insolvency.

The implementation of the amendments to Article 108 BRRD by "Directive (EU) 2017/2399 of the
European Parliament and of the Council of 12 December 2017 amending Directive 2014/59/EU as regards
the ranking of unsecured debt instruments in insolvency hierarchy” will lead to the introduction of a (new)
rank for certain debt instruments within the meaning of § 131 (3) BaSAG. Directive (EU) 2017/2399 has to
be transposed into national law by the Member States by 29 December 2018 at the latest. In Austria, the
Austrian Parliament adopted the relevant amendments to § 131 BaSAG which will enter into force on
30 June 2018. Thus, unsecured claims have a higher ranking in insolvency proceedings (i.e. are senior)
than unsecured claims under debt instruments with non-preferred senior status, that, in turn, have a higher
ranking (i.e. are senior) than other subordinated claims. Therefore, Holders of unsubordinated Notes
should bear in mind that in case of insolvency proceedings opened in relation to the Issuer their claims will
also be junior to the claims listed above in points (a) and (b), and that therefore, they will only receive
payment of their claims if and to the extent that such claims listed above in points (a) and (b) have been
discharged in full. Holders of subordinated Notes and Holders of Notes with Non-preferred Senior Status
should bear in mind that in case of insolvency proceedings their claims are junior to claims under
unsubordinated Notes (including those which constitute eligible debt instruments without non-preferred
senior status).

Therefore, Holders of Notes with Non-preferred Senior Status should be prepared that in case of
insolvency proceedings opened in relation to the Issuer and in any comparable proceedings (such as
resolution proceedings pursuant to the SRM), their claims will, in accordance with the terms of such
Notes, be junior to the claims of Holders of unsubordinated Notes and other senior claims (including
senior claims preferred by law as described above).

An Austrian court could appoint a trustee for the Notes to exercise the rights and represent the
interests of Holders on their behalf in which case the ability of Holders to pursue their rights
under the Notes individually may be limited.

Pursuant to the Austrian Notes Trustee Act (Kuratorengesetz) and the Austrian Notes Trustee
Supplementation Act (Kuratorenergdnzungsgesetz), a trustee (Kurator) could be appointed by an
Austrian court upon the request of any interested party (e.g. a Holder) or upon the initiative of a
competent court, for the purposes of representing the common interests of the Holders in matters
concerning their collective rights. In particular, this may occur if insolvency proceedings are initiated
against the Issuer, in connection with any amendments to the Terms and Conditions of the Notes or
changes relating to the Issuer, or under other similar circumstances.

If a trustee is appointed, it will exercise the collective rights and represent the interests of the Holders
and will be entitled to make statements on their behalf which shall be binding on all Holders. Where a
trustee represents the interests and exercises the rights of Holders, this may conflict with or otherwise
adversely affect the interests of individual or all Holders.
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RESPONSIBILITY STATEMENT OF
HYPO NOE LANDESBANK FUR NIEDEROSTERREICH UND WIEN AG

HYPO NOE Landesbank fir Niederdsterreich und Wien AG, with its registered office at 3100 St. Pdlten,
Hypogasse 1, Austria, is solely responsible for the information given in this Prospectus.

The Issuer hereby declares that, having taken all reasonable care to ensure that such is the case, the

information contained in this Prospectus for which it is responsible is, to the best of its knowledge, in
accordance with the facts and contains no omission likely to affect the import of such information.
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IMPORTANT NOTICE

This Prospectus should be read and understood in conjunction with any supplement thereto, if any, and
with the documents incorporated by reference. Full information on the Issuer and any tranche (a
"Tranche") of Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) is only available on
the basis of the combination of the Prospectus, any supplement thereto, if any, and relevant Final Terms.

The Issuer confirms that this Prospectus contains all information with regard to the Issuer and the Notes
(including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) which is material in the context of the
Programme and the issue and offering of Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) thereunder; that the information contained herein with respect to the Issuer
and the Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) is accurate in all material
respects and is not misleading; that the opinions and intentions expressed herein are honestly held; that
there are no other facts with respect to the Issuer or the Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) the omission of which would make this Prospectus as a whole or any of such
information or the expression of any such opinions or intentions misleading, and that all reasonable
enquiries have been made to ascertain all facts material for the purposes aforesaid.

The Issuer has undertaken with the dealer (including any further dealer appointed according to the dealer
agreement relating to the Programme dated 15 June 2018) (the "Dealer") to amend or supplement this
Prospectus or, if appropriate in light of the information and/or the changes to be introduced, publish a new
Prospectus if and when the information herein should become materially inaccurate or incomplete, and has
further agreed with the Dealer to furnish such supplement to the Prospectus or new Prospectus, as the
case may be, mentioning every significant new factor, material mistake or inaccuracy to the information
included in this Prospectus which is capable of affecting the assessment of the Notes (including
Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) and which arises or is noted between the time
when this Prospectus has been approved and the closing of any Tranche of Notes (including Pfandbriefe
and fundierte Bankschuldverschreibungen) offered to the public or, as the case may be, when trading any
Tranche of Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) on a regulated market
begins, in respect of Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) issued on the
basis of this Prospectus.

No person has been authorised to give any information which is not contained in, or not consistent with,
this Prospectus or any other document entered into in relation to the Programme or any information
supplied by the Issuer or such other information as in the public domain and, if given or made, such
information must not be relied upon as having been authorised by the Issuer, the Dealer or any of them.

Neither the Arranger nor any Dealer nor any other person mentioned in this Prospectus, excluding the
Issuer, is responsible for the information contained in this Prospectus or any supplement thereto, or any
Final Terms or any other document incorporated herein by reference, and accordingly, and to the extent
permitted by the laws of any relevant jurisdiction, none of these persons accepts any responsibility for the
accuracy and completeness of the information contained in any of these documents.

This Prospectus and any supplement thereto, as well as any Final Terms, reflect the status as of their
respective dates of issue. The delivery of this Prospectus, any supplement thereto, or any Final Terms and
the offering, sale or delivery of any Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) may not be taken as an implication that the information contained in such
documents is accurate and complete subsequent to their respective dates of issue or that there has been
no adverse change in the financial situation of any of the Issuer since that date or that any other
information supplied in connection with the Programme is accurate at any time subsequent to the date on
which it is supplied or, if different, the date indicated in the document containing the same.

The distribution of this Prospectus and any Final Terms and the offering, sale and delivery of the Notes

(including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) in certain jurisdictions may be restricted
by law.
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Persons into whose possession this Prospectus, any supplement(s) thereto or any Final Terms comes are
required to inform themselves about and observe any such restrictions. For a description of restrictions
applicable in the United States of America, Japan, the European Economic Area, the United Kingdom and
the Republic of Italy see "Subscription and Sale". In particular, the Notes (including Pfandbriefe and
fundierte Bankschuldverschreibungen) have not been and will not be registered under the Securities Act,
and are subject to the tax law requirements of the United States of America; subject to certain exceptions,
Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) may not be offered, sold or
delivered within the United States of America or to U.S. persons.

This Prospectus has been drafted in the English language and, subject to the following paragraph, the
English language shall be the prevailing language of this Prospectus.

Where parts of this Prospectus are drafted in a bilingual format reflecting both an English language version
and a German language version, for purposes of reading and construing the contents of this Prospectus,
the English language version shall prevail, provided, however, that certain parts of this Prospectus (in
particular the terms and conditions of the Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen)) reflect documents which have been, or will be, executed as separate
documents where the German language version may be the prevailing version thereof (as disclosed in the
relevant Final Terms).

This Prospectus may only be used for the purpose for which it has been published. This
Prospectus, any supplement(s) thereto and any Final Terms may not be used for the purpose of an
offer or solicitation by and to anyone in any jurisdiction in which such offer or solicitation is not
authorised or to any person to whom it is unlawful to make such an offer or solicitation.

This Prospectus any supplements thereto and any Final Terms do not constitute an offer or an invitation to
subscribe for or purchase any of the Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschrei-
bungen).

In connection with the issue of any Tranche of Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen), the Dealer or Dealers (if any) named as the stabilising manager(s) (or
persons acting on behalf of any stabilising manager(s)) in the applicable Final Terms may over-allot
Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) or effect transactions with
a view to supporting the market price of the Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) at a level higher than that which might otherwise prevail. However,
stabilisation may not necessarily occur. Any stabilisation action may begin on or after the date on
which adequate public disclosure of the terms of the offer of the relevant Tranche of Notes
(including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) is made and, if begun, may
cease at any time, but it must end no later than the earlier of 30 days after the issue date of the
relevant Tranche of Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) and
60 days after the date of the allotment of the relevant Tranche of Notes (including Pfandbriefe and
fundierte Bankschuldverschreibungen). Any stabilisation or over-allotment must be conducted by
the relevant stabilising manager(s) (or persons acting on behalf of any stabilising manager(s)) in
accordance with all applicable laws and rules.

The Final Terms in respect of any Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen)
will include a legend entitled "MiFID Il Product Governance" which will outline the target market
assessment in respect of the Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) and
which  channels for distribution of the Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) are appropriate. Any person subsequently offering, selling or recommending
the Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) (a "distributor") should take
into consideration the target market assessment; however, a distributor subject to MiFID Il is responsible
for undertaking its own target market assessment in respect of the Notes (including Pfandbriefe and
fundierte Bankschuldverschreibungen) (by either adopting or refining the target market assessment) and
determining appropriate distribution channels.

A determination will be made in relation to each issue about whether, for the purpose of the MiFID Product
Governance rules, any Dealer subscribing for any Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) is a manufacturer in respect of such Notes (including Pfandbriefe and
fundierte Bankschuldverschreibungen), but otherwise neither the Arranger nor the Dealers nor any of their
respective affiliates will be a manufacturer for the purpose of the MiFID Il Product Governance Rules.
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If the Final Terms in respect of any Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) include a legend entitled "Prohibition of Sales to EEA Retail Investors", the
Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) are not intended to be offered,
sold or otherwise made available to and should not be offered, sold or otherwise made available to any
retail investor in the European Economic Area ("EEA"). For these purposes, a retail investor means a
person who is one (or more) of: (i) a retail client as defined in point (11) of Article 4(1) of MiFID II; (ii) a
customer within the meaning of the Insurance Mediation Directive, where that customer would not qualify
as a professional client as defined in point (10) of Article 4(1) of MIFID lI; or (iii) not a qualified investor as
defined in the Prospectus Directive. Consequently, no key information document required by Regulation
(EU) No 1286/2014 (the "PRIIPs Regulation") for offering or selling the Notes (including Pfandbriefe and
fundierte Bankschuldverschreibungen) or otherwise making them available to retail investors in the EEA
has been prepared and therefore offering or selling the Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) or otherwise making them available to any retail investor in the EEA may be
unlawful under the PRIIPs Regulation.
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GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME AND THE NOTES
General Description of the Programme
General

Under the Programme, HYPO NOE may from time to time issue Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) denominated in any currency agreed between the Issuer and the relevant
Dealer(s). The Issuer may increase the amount of the Programme in accordance with the terms of the
Dealer Agreement from time to time.

HYPO NOE may issue Notes in the form of Mortgage Pfandbriefe (Hypothekenpfandbriefe) or Public
Sector Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe) (Mortgage Pfandbriefe and Public Sector Pfandbriefe are both
referred to as "Pfandbriefe" within this document) or fundierte Bankschuldverschreibungen.

The maximum aggregate principal amount of all Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) at any one time outstanding under the Programme will not exceed
EUR 6,000,000,000 (or its equivalent in other currencies). Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) will be issued in such denominations as may be agreed and specified in the
relevant Final Terms, save that the minimum denomination of the Notes will be EUR 1,000 or, if any
currency other than Euro, in an amount in such other currency equal to or exceeding the equivalent of
EUR 1,000 at the time of the issue of the Notes.

Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) will be issued on a continuous
basis in Tranches with no minimum issue size, each Tranche consisting of Notes which are identical in all
respects. One or more Tranches, which are expressed to be consolidated and forming a single series and
identical in all respects, but having different issue dates, interest commencement dates, issue prices and
dates for first interest payments may form a series ("Series") of Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen). Further Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) may be issued as part of an existing Series. The specific terms of each
Tranche will be set forth in the applicable Final Terms.

The Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) may be issued to the Dealer
and any additional dealer appointed under the Programme from time to time, which appointment may be
for a specific issue or on an ongoing basis and may be sold on a syndicated and non-syndicated basis
pursuant to respective subscription agreements.

Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) may be distributed by way of
public offer or private placements and, in each case, on a syndicated or non-syndicated basis. The method
of distribution of each Tranche will be stated in the relevant Final Terms.

Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) may be issued at their principal
amount or at a discount or premium to their principal amount.

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch will be acting as Fiscal Agent under the Programme
where the relevant Global Note(s) will be deposited with CBL or Euroclear (each an "ICSD" and together
the "ICSDs"). However, HYPO NOE may elect (but is not obliged to do so) to act as fiscal agent in respect
of a Tranche/Series of certain Notes.

Consent to the use of the Prospectus

With respect to Article 3 (2) of the Prospectus Directive, the Issuer hereby consents, to the extent and
under the conditions, if any, indicated in the relevant Final Terms, to the use of the Prospectus for a certain
period of time or as long as the Prospectus is valid in accordance with Article 11 of the Luxembourg Act
relating to prospectuses for securities (Loi relative aux prospectus pour valeurs mobilieres) which
implements the Prospectus Directive and accepts responsibility for the content of the Prospectus also with
respect to subsequent resale or final placement of Notes by any financial intermediary which was given
consent to use the prospectus, if any.

Such consent will be given to all (general consent) specified Dealer(s) and/or financial
intermediary/intermediaries for Luxembourg and, as stated in the Final Terms, for the following member
states, into which the Prospectus has been passported: Austria and/or the Germany and/or the United
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Kingdom and/or the Netherlands in accordance with the respective legal requirements.

Such consent by the Issuer is subject to each Dealer and/or financial intermediary complying with the
terms and conditions described in this Prospectus and the relevant Final Terms as well as any applicable
selling restrictions. The distribution of this Prospectus, any supplement to this Prospectus, if any, and the
relevant Final Terms as well as the offering, sale and delivery of Notes in certain jurisdictions may be
restricted by law.

Each Dealer and/or each financial intermediary, if any, and/or each person into whose possession this
Prospectus, any supplement to this Prospectus, if any, and the relevant Final Terms come, are required to
inform themselves about and observe any such restrictions. The Issuer reserves the right to withdraw its
consent to the use of this Prospectus in relation to certain Dealers and/or each financial intermediary. A
withdrawal, if any, may require a supplement to this Prospectus.

The Prospectus may only be delivered to potential investors together with all supplements published before
such delivery. Any supplement to the Prospectus is available for viewing in electronic form on the website
of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu).

When using the Prospectus, each Dealer and/or relevant further financial intermediary must make certain
that it complies with all applicable laws and regulations in force in the respective jurisdictions.

In the case of an offer being made by a Dealer and/or financial intermediary, this Dealer and/or
financial intermediary will provide information to investors on the terms and conditions of the
Notes and the offer thereof, at the time such offer is made.

Any Dealer and/or a further financial intermediary using the Prospectus shall state on its website
that it uses the Prospectus in accordance with this consent and the conditions attached to this
consent.

General Description of the Notes
General

The following description is an abstract presentation of the following possible structures of the Notes
(including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) to be issued under the terms of this
Prospectus and does not refer to a specific issue of Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) which will be issued under the terms of this Prospectus.

The relevant Terms and Conditions of the Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) which will govern the relationship between the Issuer and the Holders are
attached to the relevant Global Note(s) and form an integral part of such Global Note(s). The form of Terms
and Conditions is set out in the section "Terms and Conditions of the Notes and related Information" of this
Prospectus in Part Il. (which are the Terms and Conditions of the Notes) and Part IIl. (which are the Terms
and Conditions of the Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen).

Potential investors should note that information relating to a specific issue of Notes (including Pfandbriefe
and fundierte Bankschuldverschreibungen) that is not yet known at the date of this Prospectus,
including, but not limited to, the issue price, the date of the issue, the level of the interest rate (if the Notes
bear interest), the type of interest payable (if the Notes bear interest), the maturity date and other details
significantly affecting the economic assessment of the Notes is not contained in this section of this
Prospectus but in the relevant Final Terms. Consequently, the following description does not contain
all  information relating to the Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen). Any investment decision by an investor should therefore be made
only on the basis of full information on the Issuer and on the Notes to be offered which is set out in
this Prospectus, the relevant Final Terms for such Notes when read together with this Prospectus,
any supplement thereto and the relevant terms and conditions applicable to the Notes.

Issue price of the Notes and Yield

Notes may be issued at an issue price, which is at par or at a discount to, or premium over, par, as stated
in the relevant Final Terms. The issue price for Notes to be issued will be determined at the time of pricing
on the basis of a yield which will be determined on the basis of the orders of the investors which are
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received by the Dealers during the offer period. Orders will specify a minimum yield and may only be
confirmed at or above such yield. The resulting yield will be used to determine an issue price, all to
correspond to the yield.

The yield for Fixed Rate Notes will be calculated by the use of the ICMA method, which determines the
effective interest rate of Notes taking into account accrued interest on a daily basis.

Interest on the Notes and Redemption of the Notes

The Programme provides for the issue of Notes with the following interest and/or redemption structures:
1. Fixed Rate Notes (including Step-up/Step-down Notes and Notes with a Coupon Reset);
2. Floating Rate Notes (including Reverse Floating Rate Notes and Fixed to Floating Rate Notes);
3. Zero Coupon Notes; and
4. Floating Rate Spread Notes (CMS spread-linked Notes).

Unless previously redeemed in whole or in part or repurchased and cancelled, the Notes will be redeemed
at the maturity date at a redemption amount which may not be less than the principal amount of the Notes.
Notes with a derivative component within the meaning of the Prospectus Regulation will not be issued
under the Programme.

1. Fixed Rate Notes

In the case of Fixed Rate Notes, the rate of interest on the basis of which periodic interest payments are
calculated will be specified before the issue date of the Notes.

Fixed Rate Notes may be issued with one or more interest periods. If Fixed Rate Notes are issued with
more than one interest period, they may be issued as Step-up or as Step-down Notes or in the combination
of a classical Fixed Rate Note over a certain term and with a step-up or step-down element of interest for a
succeeding term. Step-up Notes provide for predetermined fixed rates of interest which increase over the
term of the Notes. Step-down Notes provide for predetermined fixed rates of interest which decrease over
the term of the Notes. The starting interest rate of the Notes may even be zero. Fixed Rate Notes may be
issued with one or more initial interest periods during which no interest accrues. Furthermore, Fixed Rate
Notes may be issued as Notes bearing a fixed interest with a one-time coupon reset. In such case, the
interest rate may be reset on the relevant coupon reset date (if the Issuer decides not to redeem the Notes
early on such date). The interest payable for the remaining term of the Notes after the coupon reset will be
determined prior to the coupon reset date on the basis of a CMS Rate (as defined with respect to Floating
Rate Notes below).

2. Floating Rate Notes

In the case of Floating Rate Notes, the interest rate on the basis of which the amount of interest payable to
the Holders is calculated is not specified at the issue date of the Notes. Instead, the rate at which interest
accrues changes over time and only the relevant variable rate on which the rate of interest on the Notes is
based is specified. Floating Rate Notes may be issued with a structure where the interest rate applicable to
the Floating Rate Notes is based on a reference rate such as the EURIBOR® or the LIBOR® (the
"Reference Rate") or a swap rate such as the CMS rate (the "CMS Rate").

Reference Rate

The Reference Rate may be either the EURIBOR®, the LIBOR® or such other reference rate as further
specified in the applicable Final Terms. In such case the Final Terms will further specify the relevant
administrator and if the relevant administrator is included in the register of administrators and benchmarks
established and maintained by ESMA pursuant to Article 36 of the Benchmarks Regulation or whether the
transitional provisions in Article 51 of the Benchmarks Regulation apply.

Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR®) is a daily interest rate at which Eurozone banks offer to lend
unsecured funds to other banks for a term of, inter alia, 1 and 2 weeks and on a monthly basis for a term of
1 month, 2, 3, 6, 9 and 12 months.
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London Interbank Offered Rate (LIBOR®) is an interest rate at which banks of the London market offer to
lend unsecured funds to other banks in the London market to be determined on a daily basis for a term of,
inter alia, 1 week and on a monthly basis for a term of 1 month, 2, 3, 6 and 12 months. Each reference rate
reflects the normal terms currently applying on the capital market for raising funds in the form of debt
capital for a period of between one to 12 months.

Other reference rates, such as the SIBOR, the BBSW, the BUBOR, the PRIBOR, the ROBOR, the WIBOR,
the MosPrime, the ZIBOR or the SOFIBOR are interest rates at which banks in the market of the relevant
financial centre offer to lend unsecured funds to other banks in the market of the relevant financial centre to
be determined on a daily basis for terms between, inter alia, 1 week to 12 months.

CMS Rate

The CMS Rate is the CMS which is an interest rate swap where the interest rate on one leg is reset
periodically, but with reference to a market swap rate rather than EURIBOR. The other leg of the swap is
EURIBOR but may be a fixed rate or potentially another constant maturity swap.

Additional features of Floating Rate Notes

Floating Rate Notes are linked to a Reference Rate or a CMS Rate, as the case may be, and may be
structured in accordance with one or more of the following variants:

(i) the Reference Rate or the CMS Rate represents the rate of interest applicable to the Notes on a one
to one basis; or

(i) a fixed rate of interest (margin) is added (premium) to the Reference Rate or the CMS Rate,
depending on the credit rating of the Issuer, the maturity of the Notes and the interest rates currently
applying on the capital market for raising debt capital, i.e. the Reference Rate or the CMS Rate and
the premium together produce the rate of interest applicable to the Notes ("Floating Rate Notes
with an Interest Premium"); or

(i) a fixed rate of interest (margin) is deducted (discount) from the Reference Rate or CMS Rate
depending on the maturity of the Notes and the interest rates currently applying on the capital
market for raising debt capital, i.e. the Reference Rate or the CMS Rate after deducting the discount
produces the rate of interest applicable to the Notes ("Floating Rate Notes with an Interest
Discount"); or

(iv) the rate of interest based on the Reference Rate or the CMS Rate is limited to a lower minimum
interest rate determined in advance (minimum rate of interest or "Floor"), i.e. even if the Reference
Rate or the CMS Rate were to be lower than the Floor, the Floor would be applicable to the Notes
for the relevant interest period or the whole term of the Notes ("Floating Rate Notes with a Floor");
or

(v) the rate of interest based on the Reference Rate or the CMS Rate is limited to an upper maximum
interest rate determined in advance (maximum rate of interest or "Cap"), i.e. even if the Reference
Rate or the CMS Rate were to be higher than the Cap, the Cap would be applicable to the Notes for
the relevant interest period or the whole term of the Notes ("Floating Rate Notes with a Cap"); or

(vi) the rate of interest based on the Reference Rate or the CMS Rate is limited to a lower minimum
interest rate determined in advance (Floor) and an upper maximum interest rate determined in
advance (Cap), i.e. even if the Reference Rate or the CMS Rate were to be lower than the Floor, the
Floor would be applicable to the Notes for the relevant interest period or the whole term of the Notes
or even if the Reference Rate or the CMS Rate were to be higher than the Cap, the Cap would be
applicable to the Notes for the relevant interest period or the whole term of the Notes ("Floating
Rate Notes with a Floor and a Cap"); or

(vii) the rate of interest based on the Reference Rate or the CMS Rate is multiplied with a factor, i.e. the

Reference Rate or the CMS Rate multiplied with the factor produce the rate of interest applicable to
the Notes ("Floating Rate Notes with a factor"); or
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(viii) the rate of interest applicable to the Notes is calculated on the basis of a fixed rate of interest from
which a rate based upon a Reference Rate or a CMS Rate is deducted, i.e. the fixed rate of interest
after deducting the Reference Rate or the CMS Rate produces the rate of interest applicable to the
Notes ("Reverse Floating Rate Notes") (Reverse Floating Rate Notes will not be issued in
combination with the variants of Floating Rate Notes with an Interest Premium and/or Floating Rate
Notes with an Interest Discount); and

(ix) prior to the term of the floating rate term the Notes provide for one or more fixed rate interest
period(s) which are connected upstream to the floating rate interest periods, i.e. the Notes first
provide for interest payments based on a fixed rate of interest and after completion of such fixed rate
interest period(s), the Notes provide for interest payments based on a floating rate of interest which
may be structured as (i) through (vii) above ("Fixed to Floating Rate Notes").

3. Zero Coupon Notes

Zero Coupon Notes are Notes with no periodic payment of interest. Return on Zero Coupon Notes occurs
as a one-time payment at maturity in the form of a redemption amount that is higher than the issue price.

4. Floating Rate Spread Notes (CMS spread-linked Notes)

Floating Rate Spread Notes provide for a variable interest rate (except for a possible agreed fixed rate
payable to the extent provided for in the Terms and Conditions of the Notes) which is dependent on the
difference between CMS Rates having different terms or being fixed on different dates. The rate of interest
applicable to the Notes is calculated on the basis of a CMS Rate from which another CMS Rate is
deducted.

Floating Rate Spread Notes may be issued with additional features set out above under items (ii) — (vii)
and (ix) in paragraph "2. Floating Rate Notes — Additional features of Floating Rate Notes".

Due dates for interest payments and calculation of the amount of interest (except for Zero Coupon
Notes)

Interest payments may be made monthly, quarterly, semi-annually or annually. The amount of interest
payable in respect of the Notes is calculated by applying the relevant interest rate for the interest period
concerned and the day count fraction to the par value of the Notes.

Redemption of the Notes at maturity

Notes issued under the terms of this Prospectus have a maturity which is determined at the issue date.
Prior to the issue date of the Notes, the Issuer determines the maturity date on which it is obliged to
redeem the Notes.

Extended Maturity of Fundierte Bankschuldverschreibungen and Pfandbriefe

The Maturity Date of Fundierte Bankschuldverschreibungen and Pfandbriefe will be automatically extended
to the Extended Maturity Date if the resolution authority orders resolution measures pursuant to
§ 50 BaSAG with respect to the Issuer prior to the Maturity Date. The payment of the Final Redemption
Amount may be automatically deferred and shall become due and payable on the Extended Maturity Date
if so specified in the relevant Terms and Conditions. In case the relevant Terms and Conditions foresee
partial redemption during such extended period, all or part of the Final Redemption Amount unpaid on the
Maturity Date may be paid by the Issuer on any Partial Redemption Date occurring thereafter up to and
including the relevant Extended Maturity Date. Interest will accrue on any unpaid amount during such
extended period at the relevant applicable Rate of Interest (as specified in the relevant Terms and
Conditions) and be payable on each Specified Interest Payment Date and on the Extended Maturity Date
in accordance with the applicable Terms and Conditions.
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Early redemption of the Notes
Optional rights of early redemption

The Terms and Conditions of the Notes may provide for the following rights of early termination at the
option of the Issuer and/or the Holder:

(i) Early redemption at the option of the Issuer: right of early termination of the Issuer at predetermined
early redemption dates at predetermined early redemption amount(s);

(i)  Early redemption at the option of the Holder (not applicable in case of Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen and subordinated Notes): right of early termination of the Holder at
predetermined early redemption dates at predetermined early redemption amount(s);

(i)  Automatic early redemption (not applicable in case of Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen and subordinated Notes): upon occurrence of an automatic early
redemption event as further specified in the Terms and Conditions of the Notes at predetermined
early redemption amount(s);

(iv) Tax call (applicable in case of unsubordinated Notes other than Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen): right of early redemption of the Issuer for reasons of taxation in case
of a result of any change in, or amendment to relevant tax laws and regulations as further specified
in the Terms and Conditions of the Notes;

(v)  Tax call or regulatory call (applicable in case of subordinated Notes): right of early redemption of the
Issuer for reasons of any change in the tax treatment of the Note or a reclassification of the Notes as
own funds, as further specified in the Terms and Conditions of the Notes.

(vi) Regulatory call (applicable in case of Notes with Non-preferred Senior Status): right of early
redemption of the Issuer if the Notes are excluded from the liabilities eligible for the "minimum
requirement for own funds and eligible liabilities" (MREL) pursuant to BaSAG on an unlimited and
uncapped basis, as further specified in the Terms and Conditions of the Notes.

No optional rights of early redemption

Furthermore, the Terms and Conditions of the Notes (other than any type of subordinated Notes and
Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) may provide for a right of early termination by a
Holder due to the occurrence of an event of default as further specified in the Terms and Conditions of the
Notes. Events of default comprise aspects such as a default with regard to the payment of interest (except
for Zero Coupon Notes) and/or principal, failure by the Issuer to perform any other obligation under the
Notes, an announcement of the Issuer concerning the inability of the Issuer to meet its financial obligations
or cessation of payments, opening of insolvency proceedings or liquidation or dissolution of the Issuer,
cessation by the Issuer to carry on its business or a threat with regard thereto or any governmental order or
similar action is being taken which prevents the Issuer from fulfilling its obligations under the Notes.

The Terms and Conditions of the Notes do not provide for any cross default clause.

Except for discounted Zero Coupon Notes, any early redemption amount applicable to the Notes will not be
less than the nominal amount of the Notes. With respect to discounted Zero Coupon Notes, an early
redemption amount may be less than the nominal amount of the Notes but may not be less than the
amount invested in such discounted Zero Coupon Notes. Notes with a derivative component within the
meaning of the Prospectus Regulation will not be issued under the Programme.

Substitution of the Issuer (except for subordinated Notes)

The Issuer may, without the consent of the Holders, if no payment of principal of or interest on any of the
Notes is in default, at any time substitute for the Issuer any company (in which the Issuer holds, directly, or
indirectly, the majority of the voting capital provided that, in its reasonable judgment, the Issuer (i) may
establish and continue to operate such a company and (ii) can expect to receive all necessary approvals to
such end; otherwise such company may be a company which is unrelated to the Issuer) as principal debtor
in respect of all obligations arising from or in connection with this issue provided that certain requirements
are met as further described in the Terms and Conditions of the Notes.
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For the avoidance of doubt, the afore-mentioned right of substitution of the Issuer does not apply with
regard to subordinated Notes.

Further Issues, Repurchase and Cancellation

The Issuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further Notes (including
Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) having the same terms and conditions as the
Notes in all respects (or in all respects except for the issue date, interest commencement date and/or issue
price) so as to form a single series with the Notes.

The Issuer may at any time repurchase Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen) in the open market or otherwise and at any price. In case of subordinated
Notes, such repurchase may be subject to applicable legal requirements. Notes repurchased by the Issuer
may, at the option of the Issuer, be held, resold or surrendered to the Fiscal Agent for cancellation. If
repurchases are made by tender, tenders for such Notes must be made available to all Holders of such
Notes alike.

All Notes (including Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) redeemed in full shall be
cancelled forthwith and may not be reissued or resold.

Minimum Denomination of the Notes

The minimum denomination of Notes issued under the Programme is EUR 1,000 or the equivalent amount
in another currency.

Currency of the Notes

Notes may be issued in any currency as determined by the Issuer subject to applicable laws and
regulations.

Status and ranking of Notes
Unsubordinated Notes

The Notes constitute direct, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated present and future
obligations of the Issuer unless such other obligations take priority by mandatory provisions of law.

Notes with Non-preferred Senior Status

The Notes have the purpose to count against the "minimum requirement for own funds and eligible
liabilities" (MREL) pursuant to CRR and/or BaSAG.

The obligations under the Notes constitute direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations
of the lIssuer ranking pari passu among themselves and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer. However, as non-preferred senior obligations of the Issuer, (i)
claims on the principal amount under the Notes are subordinated to other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer which do not, pursuant to their terms, rank pari passu with the Issuer's obligations
under the Notes, or (ii) claims on the principal amount under the Notes are subordinated to other
unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer if and to the extent such unsecured and
unsubordinated obligations enjoy preferred treatment by law in the event of the insolvency of the Issuer,
but are in each case senior to Tier 2 instruments pursuant to Article 63 CRR and senior to any
subordinated debt of the Issuer ranking prior to Tier 2.

Subordinated Notes
The Notes constitute direct, unsecured and subordinated obligations of the Issuer and rank pari passu
among themselves. The Issuer reserves the right to issue subordinated instruments of any kind which rank

senior to the Notes.

In the event of the liquidation or insolvency of the Issuer, the payment obligations of the Issuer under the
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Notes will rank in right of payment after unsubordinated creditors of the Issuer but at least pari passu with
all other subordinated obligations of the Issuer which are not expressed by their terms to rank junior to the
Notes and in priority to the claims of shareholders, holders of (other) Common Equity Tier 1 instruments
pursuant to Article 28 CRR as well as holders of Additional Tier 1 instruments pursuant to Article 52 CRR
of the Issuer and all other subordinated obligations of the Issuer which are expressed by their terms to rank
junior to the Notes.

Status and ranking of Pfandbriefe

The Pfandbriefe constitute direct, unconditional and unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari
passu among themselves. The Pfandbriefe are covered in accordance with the Austrian Pfandbrief Act
(Pfandbriefgesetz) and each class of Pfandbriefe ranks pari passu with all other unsubordinated obligations
of the Issuer, present and future, under mortgage covered Pfandbriefe (Hypothekenpfandbriefe) (in case of
mortgage covered Pfandbriefe) and public sector Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe) (in case of public
sector Pfandbriefe).

Status and ranking of fundierte Bankschuldverschreibungen

The fundierte Bankschuldverschreibungen constitute direct, unconditional and unsubordinated obligations
of the Issuer ranking pari passu among themselves. The fundierte Bankschuldverschreibungen are
covered in accordance with the Austrian Covered Bonds Act (Gesetz betreffend fundierte
Bankschuldverschreibungen) and rank pari passu with all other unsubordinated obligations of the Issuer,
present and future, under fundierte Bankschuldverschreibungen of the same cover pool.

Form of Notes

The Notes are represented by the issue of one or more global note(s) in bearer form.
Negative Pledge

The Terms and Conditions of the Notes do not provide for any negative pledge clause.
Resolutions of Holders and Joint Representative

The relevant Terms and Conditions of the Notes may provide for resolutions of Holders, either to be
passed in a meeting of Holders or by vote taken without a meeting, whereby the relevant Terms and
Conditions of the Notes may be amended or reduced or even cancelled. Furthermore, the relevant Terms
and Conditions of the Notes may provide for the appointment of a Joint Representative, either in the
relevant Terms and Conditions of the Notes or by a majority resolution of the Holders.

Governing law, place of performance, jurisdiction and limitation period

The Notes, as to form and content, all other documentation and all rights and obligations of the Holders
and the Issuer, shall be governed by German law, save that the provisions on subordination are subject to
Austrian law.

The Pfandbriefe and the fundierte Bankschuldverschreibungen, as to form and content, all other
documentation and all rights and obligations of the Holders and the Issuer, shall be governed by Austrian
law.

Place of performance in relation to the Notes shall be Frankfurt am Main. Subject to any mandatory
jurisdiction, the place of non-exclusive jurisdiction for any action or other legal proceedings in connection
with the Notes shall be Frankfurt am Main.

Place of performance in relation to the Pfandbriefe and the fundierte Bankschuldverschreibungen shall be
Vienna. The court competent for Vienna, Inner City, shall have non-exclusive jurisdiction for any action or
other legal proceedings arising out of or in connection with the Pfandbriefe and the fundierte
Bankschuldverschreibungen.

The presentation period provided in § 801 paragraph 1, sentence 1 German Civil Code (Biirgerliches
Gesetzbuch) is reduced to five years for the Notes (this does not apply to Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen). If presentation occurs, the claim prescribes within two years from the end of
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the presentation period.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES AND RELATED INFORMATION

This section "Terms and Conditions of the Notes and Related Information" comprises the following parts:

General Information applicable to the Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen);

Terms and Conditions of the Notes (German and English language version);

Terms and Conditions of the Pfandbriefe and of the fundierte Bankschuldverschreibungen (German
and English language version);

Form of Final Terms applicable to Notes, Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen; and

Information relating to Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen.
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l. General Information applicable to the Notes (including Pfandbriefe and fundierte
Bankschuldverschreibungen

Issue Procedures

Terms and  Conditions  applicable to  Notes  (including  Pfandbriefe  and  fundierte
Bankschuldverschreibungen)

The terms and conditions of the Notes, of the Pfandbriefe and of the fundierte Bankschuldverschreibungen
(the "Terms and Conditions") are set forth in the following 8 options (each an "Option" and, together, the
"Options"):

Option | applies to Fixed Rate Notes (including Step-up/Step-down Notes and Notes with a Coupon
Reset).

Option Il applies to Floating Rate Notes (including Reverse Floating Rate Notes and Fixed to Floating
Rate Notes).

Option Il applies to Zero Coupon Notes.
Option IV applies to Floating Rate Spread Notes.

Option V applies to Fixed Rate Pfandbriefe and to Fixed Rate fundierte Bankschuldverschreibungen
(including Step-up/Step-down Pfandbriefe and Step-up/Step-down fundierte Bankschuldverschreibungen).

Option VI applies to Floating Rate Pfandbriefe and Floating Rate fundierte Bankschuldverschreibungen
(including Reverse Floating Rate Pfandbriefe, Reverse Floating Rate  fundierte
Bankschuldverschreibungen, Fixed to Floating Rate Pfandbriefe and Fixed to Floating Rate fundierte
Bankschuldverschreibungen).

Option VIl applies to Zero Coupon Pfandbriefe and Zero Coupon fundierte Bankschuldverschreibungen.

Option VIII applies to Floating Rate Spread Pfandbriefe and Floating Rate Spread fundierte
Bankschuldverschreibungen.

Type A and Type B

Each set of Terms and Conditions contains, for the relevant Option, in certain places placeholders or
potentially a variety of possible further variables for a provision. These are marked with square brackets
and corresponding comments.

The Terms and Conditions apply to a Series of Notes, Pfandbriefe or fundierte
Bankschuldverschreibungen, as the case may be, and as documented by the relevant Final Terms either in
the form of "Type A" or in the form of "Type B":

Type A

If Type A applies to a Series of Notes, a Series of Pfandbriefe or a Series of fundierte
Bankschuldverschreibungen, as the case may be, the conditions applicable to the relevant Series of Notes,
Series of Pfandbriefe or Series of fundierte Bankschuldverschreibungen, as the case may be,
(the "Conditions") will be determined as follows:

The Final Terms will (i) determine which of the Option | through IV (with respect to Notes) or V through VIl
(with respect to Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) of the Terms and Conditions shall
apply to the relevant Series of Notes or the relevant Series of Pfandbriefe or the relevant Series of
fundierte Bankschuldverschreibungen, as the case may be, by inserting such Option in the Final Terms
PART I and will (ii) specify and complete such Option so inserted, respectively.

Where Type A applies, the Conditions only will be attached to the respective Global Note.

Type B
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If Type B applies to a Series of Notes or a Series of Pfandbriefe or a Series of fundierte
Bankschuldverschreibungen, as the case may be, the conditions applicable to the relevant Series of Notes
or the relevant Series of Pfandbriefe or the relevant Series of fundierte Bankschuldverschreibungen, as the
case may be, (the "Conditions") will be determined as follows:

The Final Terms will (i) determine which of the Option | through IV (with respect to Notes) or V through VIl
(with respect to Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) of the Terms and Conditions shall
apply to the relevant Series of Notes or to the relevant Series of Pfandbriefe or the relevant Series of
fundierte Bankschuldverschreibungen, as the case may be, and will (ii) specify and complete the variables
that shall be applicable to such Series of Notes or to such Series of Pfandbriefe or to such Series of
fundierte Bankschuldverschreibungen, as the case may be, by completing the relevant tables pertaining to
the chosen Option contained in PART | of the Final Terms.

Where Type B applies, both (i) the completed tables pertaining to the relevant Option in PART | of the Final
Terms, and (ii) the relevant Option | through IV (with respect to Notes) or V through VIII (with respect to
Pfandbriefe and fundierte Bankschuldverschreibungen) of the Terms and Conditions will be attached to the
respective Global Note. In such case, Holders have to use the information set out in PART | of the relevant
Final Terms and read it together with the relevant Terms and Conditions by filling in relevant information
into the placeholders and options of the relevant Terms and Conditions.

Language

German with an English convenience translation

Generally, the Final Terms in relation to a Series of Notes or to a Series of Pfandbriefe or to a Series of
fundierte Bankschuldverschreibungen, as the case may be, elect that the German text of the Terms and
Conditions shall be legally binding. A non-binding English translation may be prepared for convenience
only.

English with a German convenience translation

Generally, the Final Terms in relation to a Series of Notes or to a Series of Pfandbriefe or to a Series of
fundierte Bankschuldverschreibungen, as the case may be, may also elect that the English text of the
Terms and Conditions shall be legally binding. A non-binding German translation may be prepared for
convenience only.

German only

Generally, the Final Terms relating to a Series of Notes or to a Series of Pfandbriefe or to a Series of
fundierte Bankschuldverschreibungen, as the case may be, may also determine that the Terms and
Conditions are drafted in the German language only.

English only

Generally, the Final Terms relating to a Series of Notes or to a Series of Pfandbriefe or to a Series of

fundierte Bankschuldverschreibungen, as the case may be, may also determine that the Terms and
Conditions are drafted in the English language only.
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Il. Terms and Conditions of the Notes

OPTION | - EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
FESTVERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE UND FUNDIERTE
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

§1
WAHRUNG, GESAMTNENNBETRAG, STUCKELUNG, FORM,
GLOBALURKUNDE, DEFINITIONEN

(1) Wéhrung, Gesamtnennbetrag, Stiickelung. Diese Serie
[Serien-Nummer] von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") der HYPO NOE Landesbank fiir
Niederosterreich und Wien AG (die "Emittentin") wird in
[festgelegte Wahrung] (die “festgelegte Wahrung") im
Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten:
[Gesamtnennbetrag in Worten]) mit einer Stiickelung von je
[festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung")
begeben.

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer
bestehenden Serie, einfiigen: Diese Tranche
[Tranchennummer] wird mit der Serie [Seriennummer], ISIN [e]
[/ WKN [e]], Tranche 1 begeben am [Valutierungstag der ersten
Tranche] [und der Tranche [Tranchennummer] begeben am
[Valutierungstag der zweiten Tranche] dieser Serie] [und der
Tranche [Tranchennummer] begeben am [Valutierungstag der
dritten Tranche] dieser Serie] konsolidiert und formt mit dieser
eine einheitliche Serie [Seriennummer]. Der Gesamtnennbetrag
der Serie [Seriennummer] lautet [Gesamtnennbetrag der
gesamten konsolidierten Serie].]

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[Bei Schuldverschreibungen, die durch eine
Dauerglobalurkunde verbrieft sind (TEFRA C), einfiigen:

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch
eine Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde wurde von der oder
fur die Emittentin unterzeichnet [Falls die BNP Paribas
Securities Services, Luxembourg Branch als Emissionsstelle
fungiert, einfiigen: und ist von der Emissionsstelle oder in deren
Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen]. Einzelurkunden
und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

[Bei Schuldverschreibungen, die anfianglich durch eine
Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind (TEFRA D), einfiigen:

(3) Vorlaufige Globalurkunde — Austausch

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine
Vorlaufige Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde")
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird
gegen Schuldverschreibungen in der festgelegten Stulickelung,
die durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind,
ausgetauscht. Die Vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde wurden jeweils von der oder fir die
Emittentin unterzeichnet [Falls die BNP Paribas Securities
Services, Luxembourg Branch als Emissionsstelle
fungiert, einfiigen: und sind jeweils von der Emissionsstelle
oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen].
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.
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OPTION | - TERMS AND CONDITIONS OF
FIXED RATE NOTES

(OTHER THAN PFANDBRIEFE AND FUNDIERTE
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

§1
CURRENCY, AGGREGATE PRINCIPAL AMOUNT,
DENOMINATION, FORM, GLOBAL NOTE, CERTAIN
DEFINITIONS

(1) Currency, Aggregate Principal Amount, Denomination.
This Series [series number] of Notes (the "Notes") of HYPO
NOE Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG (the
"Issuer") is being issued in [specified currency] (the
"Specified Currency") in the aggregate principal amount of
[aggregate principal amount] (in words: [aggregate
principal amount in words]) with a denomination of
[specified denomination] each (the  "Specified
Denomination").

[In the case the Tranche to become part of an existing
Series, insert: This Tranche [number of tranche] shall be
consolidated and form a single Series [number of series]
with the Series [number of series], ISIN [e] [/ WKN [e]]
Tranche 1 issued on [Issue Date of Tranche 1] [and
Tranche [number of tranche] issued on [Issue Date of
Tranche 2] of this Series] [and Tranche [number of tranche]
issued on [Issue Date of Tranche 3] of this Series]. The
aggregate principal amount of Series [number of series] is
[aggregate principal amount of the consolidated Series].]

(2) Form. The Notes are being issued in bearer form.

[In the case of Notes which are exclusively represented
by a Permanent Global Note (TEFRA C), insert:

(3) Permanent Global Note. The Notes are represented by a
permanent global note (the "Permanent Global Note")
without coupons. The Permanent Global Note was signed by
or on behalf of the Issuer [In the case of BNP Paribas
Securities Services, Luxembourg Branch acting as Fiscal
Agent, insert: and shall be authenticated by or on behalf of
the Fiscal Agent]. Definitive Notes and interest coupons will
not be issued.]

[In the case of Notes which are initially represented by a
Temporary Global Note (TEFRA D), insert:

(3) Temporary Global Note — Exchange

(a) The Notes are initially represented by a temporary global
note (the "Temporary Global Note") without coupons.
The Temporary Global Note will be exchangeable for
Notes in the Specified Denomination represented by a
permanent global note (the "Permanent Global Note")
without coupons. The Temporary Global Note and the
Permanent Global Note were each signed by or on behalf
of the Issuer [In the case of BNP Paribas Securities
Services, Luxembourg Branch acting as Fiscal Agent,
insert: and shall each be authenticated by or on behalf of
the Fiscal Agent]. Definitive notes and interest coupons
will not be issued.



(b) Die Vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag, der nicht
weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der
Vorlaufigen Globalurkunde liegt, gegen die
Dauerglobalurkunde ausgetauscht. Ein solcher Austausch darf
nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der
oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorlaufige
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-
Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen uber solche
Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine
Vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen
erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen. Jede
Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag
der Ausgabe der vorlaufigen Globalurkunde eingeht, wird als
ein Ersuchen behandelt werden, diese Vorlaufige
Globalurkunde gemafR Unterabsatz (b) dieses §1(3)
auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fiir die
Vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur auf3erhalb
der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) zu liefern.]

(4) Clearing System. Jede Vorlaufige Globalurkunde (falls diese
nicht ausgetauscht wird) und/oder jede Dauerglobalurkunde wird
solange von einem oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflllt sind. "Clearing System" bedeutet
[Bei mehr als einem Clearing System einfiigen: jeweils]
Folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")]
[Clearstream Banking S.A., Luxemburg ("CBL")] [Euroclear Bank
SA/NV ("Euroclear")] [OeKB CSD GmbH] [(CBL and Euroclear
jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs")] [,] [und]
[anderes Clearing System angeben] oder  jeder
Funktionsnachfolger.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die im Namen der ICSDs
verwahrt werden, einfiigen:]

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen: Die
Schuldverschreibungen werden in Form einer New Global Note
("NGN")  ausgegeben und zu einer  gemeinsamen
Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider
ICSDs in Verwahrung gegeben.]

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist, einfiigen: Die
Schuldverschreibungen werden in Form einer Classical Global
Note ("CGN") ausgegeben und zu einer gemeinsamen
Verwahrstelle im Namen beider ICSDs in Verwahrung gegeben.]

(5) Gléubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet
jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an
den Schuldverschreibungen.

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

(6) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch [die Vorlaufige
Globalurkunde und] die Dauerglobalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern
beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der
ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fir
seine Kunden Uber den Betrag ihres Anteils an den
Schuldverschreibungen fiihrt) sind schliissiger Nachweis iber den
Nennbetrag der durch [die Vorlaufige Globalurkunde und] die
Dauerglobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und ein
zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte
Bestatigung mit dem Nennbetrag der so verbrieften
Schuldverschreibungen ist ein schlissiger Nachweis (ber den
Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Ruckzahlung oder einer Zinszahlung beztglich der durch [die
Vorlaufige Globalurkunde und] die Dauerglobalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen bzw. bei Rickkauf und Entwertung der
durch [die Vorlaufige Globalurkunde und] die Dauerglobalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen stellt die Emittentin sicher,
dass die Einzelheiten (ber Rickzahlung und Zahlung bzw.
Rickkauf und Entwertung bezuglich [der Vorlaufigen
Globalurkunde und] der Dauerglobalurkunde pro rata in die
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(b) The Temporary Global Note shall be exchanged for the
Permanent Global Note on a date not earlier than 40 days
after the date of issue of the Temporary Global Note. Such
exchange shall only be made upon delivery of
certifications to the effect that the beneficial owner or
owners of the Notes represented by the Temporary Global
Note is not a U.S. person (other than certain financial
institutions or certain persons holding Notes through such
financial institutions). Payment of interest on Notes
represented by a Temporary Global Note will be made
only after delivery of such certifications. Any such
certification received on or after the 40™ day after the date
of issue of the Temporary Global Note will be treated as a
request to exchange such Temporary Global Note
pursuant to subparagraph (b) of this § 1 (3). Any securities
delivered in exchange for the Temporary Global Note shall
be delivered only outside of the United States (as defined

in§4(3)1]

(4) Clearing System. Each Temporary Global Note (if it will
not be exchanged) and/or Permanent Global Note will be kept
in custody by or on behalf of a Clearing System until all
obligations of the Issuer under the Notes have been satisfied.
"Clearing System" means [If more than one Clearing
System, insert: each of] the following: [Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Clearstream Banking S.A.,
Luxembourg ("CBL")] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")]
[OeKB CSD GmbH] [(CBL and Euroclear each an "ICSD"
and together the "ICSDs")] [,] [and] [specify other Clearing
System] or any successor in respect of the functions
performed by [If more than one Clearing System, insert:
each of the Clearing Systems] [If one Clearing System,
insert: the Clearing System].

[In the case of Notes kept in custody on behalf of the
ICSDs, insert:]

[If the Global Note is an NGN, insert: The Notes are issued
in new global Note ("NGN") form and are deposited with a
common safekeeper on behalf of both ICSDs].

[If the Global Note is a CGN, insert: The Notes are issued
in classical global note ("CGN") form and are deposited with a
common depositary on behalf of both ICSDs.]

(5) Holder of Notes. "Holder" means any holder of a
proportionate co-ownership or other beneficial interest or right
in the Notes.

[If the Global Note is an NGN, insert:

(6)Records of the ICSDs. The nominal amount of the Notes
represented by [the Temporary Global Note and] the
Permanent Global Note shall be the aggregate amount from
time to time entered in the records of both ICSDs. The
records of the ICSDs (which expression means the records
that each ICSD holds for its customers which reflect the
amount of such customer’s interest in the Notes) shall be
conclusive evidence of the nominal amount of the Notes
represented by [the Temporary Global Note and] the
Permanent Global Note and, for these purposes, a statement
issued by a ICSD stating the nominal amount of the Notes so
represented at any time shall be conclusive evidence of the
records of the relevant ICSD at that time.

On any redemption or payment of interest being made in
respect of, or in the event of the repurchase and cancellation
of, any of the Notes represented by [the Temporary Global
Note and] the Permanent Global Note, the Issuer shall
procure that details of such redemption, payment or
repurchase and cancellation (as the case may be) in respect
of [the Temporary Global Note and] the Permanent Global
Note shall be entered pro rata in the records of the ICSDs



Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser
Eintragung, vom Nennbetrag der in die Register der ICSDs
aufgenommenen und durch [die Vorlaufige Globalurkunde und]
die Dauerglobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der
Gesamtnennbetrag der zuriickgezahlten bzw. zurlickgekauften
und entwerteten Schuldverschreibungen bzw. der Gesamtbetrag
der so gezahlten Raten abgezogen wird.

Falls die Vorlaufige Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen: Bei
Austausch eines Anteils von ausschlieBlich durch eine Vorlaufige
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen wird die
Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs
pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen
werden.]]

[(6)I[(7)] Definitionen. In diesen Bedingungen bezeichnet
"Geschiftstag" einen Tag (auler einem Samstag oder Sonntag),
an dem (i) das Clearing System und (ii) [Falls die festgelegte
Wahrung Euro ist, einfiigen: das Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET2
(zuvor als TARGET bezeichnet))] [Falls die festgelegte
Wahrung nicht Euro ist, einfiigen: Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren]]
Zahlungen abwickeln.

§2
STATUS

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen anderen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, einfiigen:

(1) (@) Zweck der Schuldverschreibungen ist es, auf den
"Mindestbetrag an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten" (Minimum Requirement for Own Funds and
Eligible Liabilites — MREL) gemal Artikel [72b] [anderen
malgeblichen Artikel einfiigen] CRR und/oder § [131 Abs 3 und
4] [andere malgebliche Bestimmung einfiigen] BaSAG
anrechenbar zu sein.

Wobei:

"BaSAG" bezeichnet das Osterreichische Bundesgesetz Uber die
Sanierung und Abwicklung von Banken (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz) in der jeweils geltenden Fassung.

(b) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind. Aber als nicht-bevorzugte vorrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin (i) gehen Anspriiche auf den
Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach, die
nicht gemalR ihren Bedingungen gleichrangig mit den
Verbindlichkeiten der Emittentin geman den
Schuldverschreibungen sind, oder (ii) gehen Anspriiche auf den
Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach,
wenn und soweit diesen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im Fall der Insolvenz der Emittentin aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird, wobei
sie jedoch in jedem Fall vorrangig gegeniber Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemaf Artikel 63 CRR und vorrangig
gegeniiber nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin, die im Rang
vor Erganzungskapital (Tier 2) stehen, sind.
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and, upon any such entry being made, the nominal amount of
the Notes recorded in the records of the ICSDs and
represented by [the Temporary Global Note and] the
Permanent Global Note shall be reduced by the aggregate
nominal amount of the Notes so redeemed or repurchased
and cancelled or by the aggregate amount of such instalment
so paid.

[If the Temporary Global Note is an NGN, insert: On an
exchange of a portion only of the Notes represented by a
Temporary Global Note, the Issuer shall procure that details
of such exchange shall be entered pro rata in the records of
the ICSDs.]]

[(6)I[(7)] Definitions. In these Conditions, "Business Day"
means a day which is a day (other than a Saturday or a
Sunday) on which both (i) the Clearing System, and (ii) [If the
Specified Currency is Euro, insert: the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET2 (formerly known as TARGET))] [If the
Specified Currency is not Euro, insert: commercial banks
and foreign exchange markets in [all relevant financial
centres]] settle payments.

§2
STATUS

[In the case of unsubordinated Notes, insert:

The Notes constitute direct, unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer ranking pari passu among
themselves and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated present and future obligations of the Issuer
unless such other obligations take priority by mandatory
provisions of law.]

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status,
insert:

(1)(@) The Notes have the purpose to count against the
"minimum requirement for own funds and eligible liabilities"
(MREL) pursuant to Article [72b] [insert other relevant
Article] CRR and/or §[131(3) and (4)] [insert other
relevant provision] BaSAG.

Where:

"BaSAG" means the Austrian Bank Recovery and Resolution
Act (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) as amended from
time to time.

(b) The obligations under the Notes constitute direct,
unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of
the Issuer ranking pari passu among themselves and pari
passu with all other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer. However, as non-preferred senior
obligations of the Issuer, (i) claims on the principal amount
under the Notes are subordinated to other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer which do not,
pursuant to their terms, rank pari passu with the Issuer's
obligations under the Notes, or (ii) claims on the principal
amount under the Notes are subordinated to other unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer if and to the
extent such unsecured and unsubordinated obligations enjoy
preferred treatment by law in the event of the insolvency of
the Issuer, but are in each case senior to Tier 2 instruments
pursuant to Article 63 CRR and senior to any subordinated
debt of the Issuer ranking prior to Tier 2.



Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (ber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden Fassung.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, bei denen der Aufrechnungsausschluss Anwendung
findet, einfiigen:

(2) Forderungen der Emittentin dlrfen nicht gegen
Ruickzahlungspflichten der Emittentin geman diesen
Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir die

Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen Siﬁherheiten
durch die Emittentin oder einen Dritten bestellt werden.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, einfiigen:

([3]) Nachtraglich kénnen die Rangstellung der
Schuldverschreibungen nicht geandert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist
nicht verkirzt werden.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte
und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den
gleichen Rang untereinander. Die Emittentin behalt sich das Recht
vor, nachrangige Schuldtitel jeder Art zu begeben, die im Rang vor
den Schuldverschreibungen stehen.

(2) Die  Schuldverschreibungen  stellen  Instrumente  des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR dar und haben
eine Mindestlaufzeit von funf Jahren.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden Fassung.

(3) Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
stehen die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen im Rang nach den nicht nachrangigen
Glaubigern der Emittentin, aber zumindest im gleichen Rang mit
allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
welche nicht gemal deren Bedingungen nachrangig gegeniber
den Schuldverschreibungen sind, und vorrangig gegeniiber den
Anspriichen von Aktionaren, Eigentimern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemal Artikel 28 CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf Artikel 52
CRR der Emittentin und allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, die gema ihren Bedingungen
nachrangig gegenuber den Schuldverschreibungen sind.

(4) Forderungen der Emittentin dirfen nicht mit und gegen
Ruckzahlungspflichten der Emittentin geman diesen
Schuldverschreibungen aufgerechnet oder genettet werden und
fur die Schuldverschreibungen diirffen keine vertraglichen
Sicherheiten durch die Emittentin oder einen Dritten bestellt
werden. Durch nachtrégliche Vereinbarung darf weder die
Nachrangigkeit gemafll diesem § 2 eingeschrankt werden, noch
darf die Falligkeit der Schuldverschreibungen geandert werden.]

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen
werden in Hohe ihres Nennbetrages verzinst,

Where:

"CRR" means the Regulation (EU)No 575/2013 of the
European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on
prudential requirements for credit institutions and investment
firms and amending Regulation (EU) No 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) as amended from time to time.]

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status where
Exclusion of Set Off is applicable, insert:

(2) Claims of the Issuer are not permitted to be offset against
repayment obligations of the Issuer under these Notes and no
contractual collateral may be provided by the Issuer or a third
person for the liabilities constituted by the Notes.]11

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status,
insert:

([3]) No subsequent agreement may modify the ranking of the
Notes or shorten the term of the Notes or any applicable
notice period.]

[In the case of subordinated Notes, insert:

(1) The Notes constitute direct, unsecured and subordinated
obligations of the Issuer and rank pari passu among
themselves. The Issuer reserves the right to issue
subordinated instruments of any kind which rank senior to the
Notes.

(2) The Notes constitute Tier 2 instruments pursuant to
Article 63 CRR and have a minimum maturity of five years.

"CRR" means the Regulation (EU)No 575/2013 of the
European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on
prudential requirements for credit institutions and investment
firms and amending Regulation (EU) No 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) as amended from time to time.

(3) In the event of the liquidation or insolvency of the Issuer,
the payment obligations of the Issuer under the Notes will
rank in right of payment after unsubordinated creditors of the
Issuer but at least pari passu with all other subordinated
obligations of the Issuer which are not expressed by their
terms to rank junior to the Notes and in priority to the claims
of shareholders, holders of (other) Common Equity Tier 1
instruments pursuant to Article 28 CRR as well as holders of
Additional Tier 1 instruments pursuant to Article 52 CRR of
the Issuer and all other subordinated obligations of the Issuer
which are expressed by their terms to rank junior to the
Notes.

(4) Claims of the Issuer are not permitted to be offset or
netted with and against repayment obligations of the Issuer
under these Notes and no contractual collateral may be
provided by the Issuer or a third person for the liabilities
constituted by the Notes. No subsequent agreement may limit
the subordination pursuant to this § 2 or amend the maturity
of the Notes.]

§3
INTEREST

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates. The Notes
shall bear interest on their principal amount

Das Aufrechnungsverbot darf bei Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior Status nur entfallen, sofern die endgliltige Fassung der CRR |l dies zulasst.
Exclusion of set off may only be omitted in case of Notes with Non-preferred Senior Status if this is permissible pursuant to the final version of CRR II.
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[Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine
Stufenzinsschuldverschreibungen sind, einfiigen: und zwar
vom [Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 5(1) definiert)
(ausschlieflich) mit jahrlich [Zinssatz]%.]

[Im Fall von Stufenzinsschuldverschreibungen einfiigen: und
zwar vom [Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (wie nachstehend
definiert)  (ausschlieflich) und anschlieBend von jedem
Zinszahlungstag (einschliefilich) bis zum unmittelbar folgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

"Zinszahlungstag(e)" bedeutet jedes Datum, welches unter der
Spalte mit der Uberschrift "Zinszahlungstag" der nachstehenden
Tabelle aufgefihrt ist:

Zinszahlungstagq Zinssatz
[erster Zinszahlungstag] [Zinssatz]

(der "erste Zinszahlungstag")

[Fiir jeden weiteren
Zinszahlungstag jeweils
einfiigen:

[Zinszahlungstag] [Zinssatz]]

Falligkeitstag [Zinssatz]

Der Zinssatz (der "Zinssatz") ist im Hinblick auf einen
Zinszahlungstag der Prozentsatz, der in der Spalte mit der
Uberschrift "Zinssatz" der vorstehenden Tabelle fiir den jeweiligen
Zinszahlungstag angegeben ist.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die einen Kupon-Reset
vorsehen, einfiigen: und zwar

(i) vom [Verzinsungsbeginn] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum Kupon-Reset Tag (ausschlieBlich)
mit jahrlich [Zinssatz]%; und

(i)  vom Kupon-Reset Tag (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag
(wie in § 5 (1) definiert) (ausschlieflich) mit dem am
Zinsfestlegungstag (wie nachfolgend definiert) bestimmten
Zinssatz, der dem Referenzzinssatz (wie nachstehend
definiert) [Im Fall einer Marge einfiigen:, zuzlglich der
Marge (wie nachstehend definiert)] entspricht.]

"Kupon-Reset Tag" bezeichnet, den [e] [WahI-Rlckzahlungstag
Call (wie in § 5 (2) definiert)].

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betragt [Zahl]% per
annum.]

"Referenzzinssatz" bezeichnet, den als Jahressatz ausgedriickten
[maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres [maRgebliche
Wahrung] Constant Maturity Swap ("CMS")-Swapsatz (der
"[maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maBgebliche
Wahrung]-CMS-Satz"), der auf der Bildschirmseite am
Zinsfestlegungstag gegen 11.00 Uhr ([Frankfurter] [zutreffender
anderer Ort] Ortszeit) angezeigt wird, wobei alle Festlegungen
durch die Berechnungsstelle erfolgen.

"Bildschirmseite" bedeutet Reuters Bildschirmseite [[CESWAP1]
[ICESWAP2].

Sollte die maRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen
oder wird zu der genannten Zeit kein [maBgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maBgebliche Wahrung]-CMS-Satz angezeigt,
wird die Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) deren jeweilige [maRgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maBgebliche Wahrung]-CMS-Satze gegenuber
fihrenden Banken im Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone
(um ca. 11.00 Uhr ([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort]
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[In the case of Notes other than Step-up or Step-down
Notes, insert: at the rate of [rate of interest] per cent. per
annum from (and including) [Interest Commencement Date]
(the "Interest Commencement Date") to (but excluding) the
Maturity Date (as defined in § 5 (1)).]

[In the case of step- up or step-down Notes, insert: from,
and including, the [Interest Commencement Date] (the
"Interest Commencement Date") to, but excluding, the first
Interest Payment Date (as defined below) and thereafter from,
and including, each Interest Payment Date to, but excluding,
the next following Interest Payment Date.

"Interest Payment Date(s)" means each date which is set out
under the column "Interest Payment Date" of the following
table:

Interest Payment Date Rate of Interest

[First Interest Payment Date]
(the "First Interest Payment
Date")

[rate of interest]

[For each further Interest
Payment Date, insert:

[Interest Payment Date] [rate of interest]]

Maturity Date [rate of interest]

The rate of interest shall be in respect of an Interest Payment
Date the percentage relating to the relevant Interest Payment
Date as set out in the column "Rate of Interest" of the above
table.]

[In the case of Notes with a Coupon Reset, insert:

(i) from (and including) [Interest Commencement Date]
(the "Interest Commencement Date") to (but excluding)
the Coupon Reset Date at the rate of [rate of interest]
per cent. per annum; and

(i) from (and including) Coupon Reset Date to (but
excluding) the Maturity Date (as defined in § 5 (1) below)
at a rate of interest as determined on the Interest
Determination Date (as defined below), corresponding to
the Reference Interest Rate [In the case of Margin,
insert:, plus the Margin (as defined below)].

The "Coupon Reset Date" means, the [e] [Call Redemption
Date (as defined in § 5 (2) below)].

[In the case of Margin, insert: "Margin" means [number] per
cent. per annum.]

The "Reference Interest Rate" means, the [relevant number
of years] year [relevant currency] Constant Maturity Swap
("CMS") swap rate expressed as a rate per annum (the
"[relevant number of years] Year [relevant currency] CMS
Rate") which appears on the Screen Page as of 11:00 a.m.
([Frankfurt] [other relevant location] time) on the Interest
Determination Date (as defined below) all as determined by
the Calculation Agent.

"Screen Page" means Reuters screen page [ICESWAP1]
[ICESWAP2].

If at such time the Screen Page is not available or if no
[relevant number of years] year [relevant currency] CMS
Rate appears, the Calculation Agent shall request each of the
Reference Banks (as defined below) to provide the Calculation
Agent with its [relevant number of years] Year [relevant
currency] CMS Rates to leading banks in the interbank
swapmarket in the Euro-Zone at approximately 11.00 a.m.
([Frankfurt] [other relevant location] time) on the Interest



Ortszeit) am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche [maBgebliche
Anzahl von Jahren]-Jahres-[maBgebliche Wahrung]-CMS-Satze
nennen, ist der Referenzzinssatz das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein Tausendstel
Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) dieser [maBgebliche
Anzahl von Jahren]-Jahres-[maBRgebliche Wahrung]-CMS-
Satze, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen.

Falls am Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im vorstehenden
Absatz beschriebenen [maBgebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satze nennt, dann ist der
Referenzzinssatz der [maRgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satz oder das arithmetische Mittel
(gerundet wie oben beschrieben) der [maRgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-CMS-[maBgebliche Wahrung]-Satze, den bzw.
die eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an
dem Zinsfestlegungstag gegenlber filhrenden Banken am
Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone nennen (bzw. den diese
Banken gegentiber der Berechnungsstelle nennen).

Wird der Angebotssatz durch einen offiziell bekanntgegebenen
Ersatz-Angebotssatz  ersetzt, der die Anforderungen der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2016 dUber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, in ihrer jeweils geltenden Fassung oder
etwaiger Nachfolgebestimmungen (die "Benchmark-
Verordnung") erflllt, dann gelten die Bezugnahmen in diesen
Bedingungen auf den Angebotssatz fir die betreffende
Zinsperiode und alle folgenden Zinsperioden als Bezugnahmen auf
diesen offiziell bekanntgegebenen Ersatz-Angebotssatz. Eine
solche Ersetzung ist gemal § [10][11][12] (Mitteilungen) dieser
Bedingungen bekannt zu machen.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemaR den
vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden
kann, ist der Referenzzinssatz der [maRgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wa&hrung]-CMS-Satz oder das
arithmetische Mittel der [maBgebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-CMS-[maRgebliche Wahrung]-Satze auf der
Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag
vor dem Zinsfestlegungstag, an dem die [maRgebliche Anzahl
von Jahren]-Jahres-CMS-[maRgebliche Wahrung]-Satze
angezeigt wurden.

"Referenzbanken" bezeichnen diejenigen Niederlassungen von
[vier] [andere Anzahl] von der Berechnungsstelle benannten
Banken im Swapmarkt, deren [maRgebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-[maBgebliche Wahrung]-CMS-Satze zur Ermittlung des
malfigeblichen [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
[maBgebliche Wahrung]-CMS-Satzes zu dem Zeitpunkt benutzt
wurden, als solch ein [maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-
[maBgebliche = Wahrung]-CMS-Satz  letztmals auf  der
malfigeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.

"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union, die die einheitliche Wahrung zu Beginn der
Dritten Phase der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
eingefiihrt haben oder jeweils einfihren werden, die in der
Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 (iber die
Einflihrung des Euro in ihrer aktuellsten Fassung definiert ist.

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [e] Geschéftstag vor dem
Kupon-Reset Tag.]
[Falls nur eine einmalige Zinszahlung, einfiigen: Die Zinsen

sind nachtraglich am Falligkeitstag zahlbar, vorbehaltlich einer
Anpassung gemaR § 4 (5).]
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Determination Date. If two or more of the Reference Banks
provide the Calculation Agent with such [relevant number of
years] Year [relevant currency] CMS Rates, the Reference
Interest Rate shall be the arithmetic mean (rounded up or
down if necessary to the nearest one thousandth of a
percentage point, with 0.0005 being rounded upwards) of such
[relevant number of years] Year [relevant currency] CMS
Rate, all as determined by the Calculation Agent.

If on the Interest Determination Date only one or none of the
Reference Banks provides the Calculation Agent with such
[relevant number of years] Year [relevant currency] CMS
Rates as provided in the preceding paragraph, the Reference
Interest Rate shall be the [relevant number of years] year
[relevant currency] CMS Rate, or the arithmetic mean
(rounded as provided above) of the [relevant number of
years] Year [relevant currency] CMS Rate, at which, on the
Interest Determination Date, any one or more banks (which
bank or banks is or are in the opinion of the Calculation Agent
and the Issuer suitable for such purpose) inform(s) the
Calculation Agent it is or they are quoting to leading banks in
the interbank swap market in the Euro-Zone (or, as the case
may be, the quotations of such bank or banks to the
Calculation Agent).

If the offered quotation is substituted by an officially
announced substitute offered quotation which complies with
the requirements set out in Regulation (EU) 2016/1011 of the
European Parliament and of the Council of 8 June 2016 on
indices used as benchmarks in financial instruments and
financial contracts or to measure the performance of
investment funds, as amended from time to time or any
successor provisions thereto (the "Benchmark Regulation"),
references to the offered quotation in these Terms and
Conditions shall for the relevant Interest Period and any future
Interest Period be deemed to refer to such officially
announced substitute offered quotation. Notice of such
substitution shall be given in accordance with § [10][11][12]
(Notices).

If the Reference Interest Rate cannot be determined in
accordance with the foregoing provisions of this paragraph,
the Reference Interest Rate shall be the [relevant number of
years] year [relevant currency] CMS Rate or the arithmetic
mean of the [relevant number of years] Year [relevant
currency] CMS Rates on the Screen Page, as described
above, on the last day preceding the Interest Determination
Date on which such [relevant number of years] Year
[relevant currency] CMS Rates were offered.

As used herein, "Reference Banks" means, those offices of at
least [four] [other number] of banks in the swap market as
specified by the Calculation Agent whose [relevant number
of years] Year [relevant currency] CMS Rates were used to
determine such [relevant number of years] Year [relevant
currency] CMS Rates when such [relevant number of
years] Year [relevant currency] CMS Rate last appeared on
the Screen Page.

"Euro-Zone" means the region comprised of those member
states of the European Union that have adopted, or will have
adopted from time to time, the single currency introduced at
the start of the third stage of the European economic and
monetary union, and as defined in Article 2 of Council
Regulation (EC) No. 974/98 of 3 May 1998 on the introduction
of the euro.

"Interest Determination Date" means the [e] Business Day
prior to the Coupon Reset Date.]

[If only one Interest payment, insert: Interest shall be
payable in arrears on the Maturity Date, subject to adjustment
in accordance with § 4 (5).]



[Falls mehr als eine Zinszahlung, einfiigen: Die Zinsen sind
nachtraglich am

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die keine
Stufenzinsschuldverschreibungen sind, einfligen:
[Festzinstermin(e)] eines jeden Jahres, vorbehaltlich einer
Anpassung geman § 4 (5), zahlbar (jeweils ein
"Zinszahlungstag")]

[Im Fall von Stufenzinsschuldverschreibungen einfiigen: am
jeweiligen Zinszahlungstag zahlbar].

Die erste Zinszahlung erfolgt am [erster Zinszahlungstag] [ersten
Zinszahlungstag] vorbehaltlich einer Anpassung gem. § 4 (5)

[Im Fall eines ersten kurzen oder langen Kupons, einfiigen:
und belauft sich auf [anfénglicher Bruchteilszinsbetrag je
festgelegte Stiickelung] je festgelegte Stlickelung]

[Im Fall eines letzten kurzen oder langen Kupons, einfiigen:
Die Zinsen fir den Zeitraum vom [dem Falligkeitstag
vorausgehender Zinszahlungstag] [[Zahl] Zinszahlungstag]
(einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (ausschliellich) belaufen
sich auf [abschlieBender Bruchteilzinsbetrag je festgelegte
Stiickelung] je festgelegte Stiickelung.]]

[Im Fall, dass Stiickzinsen gezahlt werden, einfiigen:
Stiickzinsen (aufgelaufene Zinsen) werden im Einklang mit dem
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert) berechnet.]

[Im Fall, dass keine Stiickzinsen gezahlt werden, einfiigen: Es
wird keine Zahlung im Hinblick auf Stlickzinsen (aufgelaufene
Zinsen) erfolgen. Diese werden im laufenden Handelspreis der
Schuldverschreibungen reflektiert.]

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen: Die Anzahl der
Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein
"Feststellungstermin”) betragt [Anzahl der regulédren
Zinszahlungstage im Kalenderjahr].]

(2) Zinslauf. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an
dem Tag, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Falls die
Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst,
endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrages der
Schuldverschreibungen nicht am Tag der Falligkeit, sondern erst
mit der tatsachlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen.
Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberihrt.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die einen Kupon-Reset
vorsehen, einfiigen:

(3) Verbindlichkeit der Festsetzungen und Mitteilung des
Referenzzinssatzes.  Alle  Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle fir die Zwecke
dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die
Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die Glaubiger
bindend. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der am
Zinsfestlegungstag bestimmte Referenzzinssatz der Emittentin und
den Glaubigern gemaf § [10][11][12] und jeder Bérse, an der die
betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert
sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen,
unverzuiglich mitgeteilt werden.]

[(3)1[(4)] Unterjéhrige Berechnung der Zinsen. Sofern Zinsen fir
einen Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu
berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des
Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

[(4)I[(5)] Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im
Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der
"Zinsberechnungszeitraum"):
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[if more than one Interest payments, insert: Interest shall
be payable in arrears on

[In the case of Notes other than Step-up or Step-down
Notes, insert: [fixed interest date or date(s)] in each year
(each such date, an "Interest Payment Date"), subject to
adjustment in accordance with § 4 (5).]

[In the case of step- up or step-down Notes, insert: each
Interest Payment Date.]

The first payment of interest shall, subject to adjustment in
accordance with § 4 (5), be made on [first Interest Payment
Date] [the first Interest Payment Date]

[In the case of a short/long first coupon, insert: and will
amount to [initial broken amount per Specified
Denomination] per Specified Denomination].

[In the case of a short/long last coupon, insert: Interest in
respect of the period from, and including, [fixed Interest
Payment Date preceding the Maturity Date] [the [number]
Interest Payment Date] to, but excluding, the Maturity Date will
amount to [insert final broken amount per Specified
Denomination] per Specified Denomination.]]

[In the case of payment of accrued interest, insert:
Accrued interest will be calculated in accordance with the
relevant Day Count Fraction (as defined below).]

[In the case that no payment of accrued interest occurs,
insert: There will be no payment of accrued interest as
accrued interest will be reflected in the on-going trading price
of the Notes.]

[If Actual/Actual (ICMA), insert: The number of interest
determination dates per calender year (each a
"Determination Date") is [number of regular interest
payment dates per calender year].]

(2) Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest
from their due date for redemption. If the Issuer shall fail to
redeem the Notes when due, interest shall continue to accrue
on the outstanding principal amount of the Notes beyond the
due date until the actual redemption of the Notes. This does
not affect any additional rights that might be available to the
Holders.

[In the case of Notes with a Coupon Reset, insert:

(3) Determinations Binding and Notification of the Reference
Interest Rate. All certificates, communications, opinions,
determinations, calculations, quotations and decisions given,
expressed, made or obtained for the purposes of the
provisions of this § 3 by the Calculation Agent shall (in the
absence of manifest error) be binding on the Issuer, the Fiscal
Agent, the Paying Agent(s) and the Holders. The Calculation
Agent will cause the Reference Interest Rate which has been
determined on the Interest Determination Date, to be notified
to the Issuer and to the Holders in accordance with
§ [10][11][12] and, if required by the rules of any stock
exchange on which the Notes are from time to time listed, to
such stock exchange, immediately after their determination.]

[(3)1[(4)] Calculation of Interest for Partial Periods. If interest is
required to be calculated for a period of less or more than a
full year, such interest shall be calculated on the basis of the
Day Count Fraction (as defined below).

[(4)1[(5)] Day Count Fraction. "Day Count Fraction" means, in
respect of the calculation of an amount of interest on any Note
for any period of time (the "Calculation Period"):



[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

(i) im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen die Anzahl der
Tage in der betreffenden Periode ab dem letzten
Zinszahlungstag (oder, wenn es keinen solchen gibt, ab dem
Verzinsungsbeginn) (jeweils einschliellich desselben) bis zum
betreffenden Zahlungstag (ausschlieflich desselben) (der
"Zinsberechnungszeitraum") kirzer ist als die
Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl
der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum geteilt
durch das Produkt (x)der Anzahl der Tage in der
Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der
Feststellungstermine (wie in §3 (1) angegeben) in einem
Kalenderjahr; oder

(ii) im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen der
Zinsberechnungszeitraum langer ist als die
Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe

der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher der
Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt
(x) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungstermine (wie in §3 (1) angegeben) in
einem Kalenderjahr; und

der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt
(x) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungstermine (wie in § 3 (1) angegeben) in
einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode” ist die Periode ab einem Zinszahlungstag
oder, wenn es keinen solchen gibt, ab dem Verzinsungsbeginn
(jeweils einschlieRlich desselben) bis zum nachsten oder ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich desselben).]

[Im Fall von 30/360 einfiigen:

die Anzahl von Tagen in der Periode ab dem letzten
Zinszahlungstag oder wenn es keinen solchen gibt, ab dem
Verzinsungsbeginn (jeweils einschliellich desselben) bis zum
betreffenden Zahlungstag (ausschliellich desselben) (wobei die
Zahl der Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen
berechnet wird), geteilt durch 360.]

[Im Fall von Actual/Actual (Actual/365) einfiigen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365 (oder falls ein Teil des
Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe von
(A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des
Zinsberechnungszeitraums, die in das Schaltjahr fallen, dividiert
durch 366 und (B) die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil
des Zinsberechnungszeitraums, die nicht in ein Schaltjahr fallen,
dividiert durch 365).]

[Im Fall von Actual/360 einfiigen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360.]

[Im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres
von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist
(es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt
auf den 31.Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den
31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten
Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat
zu behandeln ist; oder (B)der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats
Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf
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[In the case of Actual/Actual (ICMA), insert:

(i) in the case of Notes where the number of days in the
relevant period from (and including) the most recent
Interest Payment Date (or, if none, the Interest
Commencement Date) to (but excluding) the relevant
payment date (the "Accrual Period") is equal to or shorter
than the Determination Period during which the Accrual
Period ends, the number of days in such Accrual Period
divided by the product of (x) the number of days in such
Determination Period and (y) the number of Determination
Dates (as specified in §3(1)) that would occur in one
calendar year; or

(ii) in the case of Notes where the Accrual Period is longer
than the Determination Period during which the Accrual
Period ends, the sum of:

the number of days in such Accrual Period falling in the
Determination Period in which the Accrual Period begins
divided by the product of (x)the number of days in such
Determination Period and (y) the number of Determination
Dates (as specified in §3 (1)) that would occur in one calendar
year; and

the number of days in such Accrual Period falling in the next
Determination Period divided by the product of (x) the number
of days in such Determination Period and (y) the number of
Determination Dates (as specified in § 3 (1)) that would occur
in one calendar year.

"Determination Period" means the period from (and
including) an Interest Payment Date or, if none, the Interest
Commencement Date to, but excluding, the next or first
Interest Payment Date.]

[In the case of 30/360, insert:

the number of days in the period from and including the most
recent Interest Payment Date (or, if none, the Interest
Commencement Date) to but excluding the relevant payment
date (such number of days being calculated on the basis of 12
30-day months) divided by 360.]

[In the case of Actual/Actual (Actual/365), insert:

the actual number of days in the Calculation Period divided by
365 (or, if any calculation portion of that period falls in a leap
year, the sum of (A) the actual number of days in that portion
of the Calculation Period falling in a leap year divided by 366
and (B)the actual number of days in that portion of the
Calculation Period not falling in a leap year divided by 365).]

[In the case of Actual/360, insert:

the actual number of days in the Calculation Period divided by
360.]

[In the case of 30/360, 360/360 or Bond Basis, insert:

the number of days in the Calculation Period divided by 360,
the number of days to be calculated on the basis of a year of
360 days with 12 30-day months (unless (A) the last day of the
Calculation Period is the 31st day of a month but the first day
of the Calculation Period is a day other than the 30th or
31° day of a month, in which case the month that includes that
last day shall not be considered to be shortened to a 30-day
month, or (B) the last day of the Calculation Period is the last
day of the month of February, in which case the month of
February shall not be considered to be lengthened to a 30-day
month).]



30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]
[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres
von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und
zwar ohne Beriicksichtigung des Datums des ersten oder letzten
Tages des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn, der
Falligkeitstag des letzten Zinsberechnungszeitraums ist der letzte
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die
Schuldverschreibungen  erfolgen nach MalRgabe des
nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (aulBer
im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die
Schuldverschreibungen  zum  Zeitpunkt der  Zahlung
verbriefenden  Globalurkunde bei der bezeichneten
Geschaftsstelle der Emissionsstelle auerhalb der Vereinigten
Staaten.

(b

~

Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf
Schuldverschreibungen erfolgt nach Mafgabe von Absatz (2)
an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing
Systems.

[Bei Zinszahlungen auf eine Vorlaufige Globalurkunde
einfligen: Die Zahlung von Zinsen auf
Schuldverschreibungen, die durch die Vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach Mafligabe von
Absatz (2) an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgemafer
Bescheinigung gemaf § 1 (3) (b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu
leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der frei
handelbaren und  konvertierbaren =~ Wé&hrung, die am
entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der
festgelegten Wahrung ist.

(3) Vereinigte Staaten. Fur die Zwecke des [Im Fall von TEFRA D
Schuldverschreibungen einfiigen: § 1 (3) und des] Absatzes 1
dieses §4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten
Staaten von Amerika (einschlieflich deren Bundesstaaten und des
District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto
Ricos, der U.S.Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake
Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an
das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann:

[Bei Anwendung der Modifizierte Folgender Geschiftstag-
Konvention einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem néachstfolgenden Zahltag, es sei denn jener
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der FRN-Konvention einfiigen: hat der
Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachstfolgenden
Zahltag, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zahltag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist
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[In the case of 30E/360 or Eurobond Basis, insert:

the number of days in the Calculation Period divided by 360
(the number of days to be calculated on the basis of a year of
360 days with 12 30-day months, without regard to the date of
the first day or last day of the Calculation Period unless, in the
case of the final Calculation Period, the Maturity Date is the
last day of the month of February, in which case the month of
February shall not be considered to be lengthened to a 30-day
month).]

§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal in respect
of Notes shall be made, subject to paragraph (2) below, to
the Clearing System or to its order for credit to the
accounts of the relevant accountholders of the Clearing
System upon presentation and (except in the case of
partial payment) surrender of the Global Note representing
the Notes at the time of payment at the specified office of
the Fiscal Agent outside the United States.

(b) Payment of Interest. Payment of interest on Notes shall be
made, subject to paragraph (2), to the Clearing System or
to its order for credit to the relevant accountholders of the
Clearing System.

[In the case of interest payable on a Temporary Global
Note, insert: Payment of interest on Notes represented
by the Temporary Global Note shall be made, subject to
paragraph (2), to the Clearing System or to its order for
credit to the relevant accountholders of the Clearing
System, upon due certification as provided in § 1 (3) (b).]

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other
laws and regulations, payments of amounts due in respect of
the Notes shall be made in the freely negotiable and
convertible currency which on the respective due date is the
currency of the country of the Specified Currency.

(3) United States. For purposes of [In the case of TEFRA D
Notes, insert: § 1 (3) and] paragraph (1) of this § 4, "United
States" means the United States of America (including the
States thereof and the District of Columbia) and its
possessions (including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island and Northern Mariana
Islands).

(4) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to,
or to the order of, the Clearing System.

(5) Payment Business Day. If the date for payment of any
amount in respect of any Note is not a Payment Business Day
then:

[In the case of Modified Following Business Day
Convention, insert: the Holder shall not be entitled to
payment until the next day which is a Payment Business Day
unless it would thereby fall into the next calendar month, in
which event the Payment Business Day shall be the
immediately preceding Business Day.]

[In the case of FRN Convention, insert: the Holder shall not
be entitled to payment until the next Payment Business Day
unless it would thereby fall into the next calendar month, in
which event (i) the payment date shall be the immediately
preceding Business Day and (ii) each subsequent Interest



jeder nachfolgende Zahltag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [Zahl] [Monate] [andere festgelegte Zeitraume]
nach dem vorausgehenden anwendbaren Zahltag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender Geschiftstag-Konvention
einfuigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nachfolgenden Zahltag.]

[Bei Anwendung der Vorangegangener Geschiftstag-
Konvention einfiigen: wird der Zahltag auf den unmittelbar
vorausgehenden Zahltag vorgezogen.]

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund verspateter Zahlung zu verlangen.

Fur diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag (auRer einem
Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und
(i) [Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfiigen:
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten
Finanzzentren]] [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist,
einfiigen: das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System] Zahlungen
abwickeln.

(6) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen
schlielen, soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein: den
Ruickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; den vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; [Falls die
Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus
anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen,

einfiigen: den Wahl-Rickzahlungsbetrag (Call) der
Schuldverschreibungen;] [Im Fall einer automatischen
vorzeitigen Riickzahlung von nicht nachrangigen

Schuldverschreibungen einfligen: den  Automatischen
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag;] [Falls der Glaubiger bei nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen ein Wahlrecht auf
vorzeitige  Riickzahlung hat, einfiigen: den Wahl-
Rickzahlungsbetrag (Put) der Schuldverschreibungen;] sowie
jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge. Bezugnahmen in
diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf
Schuldverschreibungen sollen, soweit anwendbar, samtliche
gemaR § 7 zahlbaren zuséatzlichen Betrage einschlieen.

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist
berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht
innerhalb von zwolf Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht
worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt,
und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erléschen die
Anspriche der Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz
oder teilweise zurlickgezahlt oder zurlickgekauft und entwertet,
werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Riickzahlungsbetrag
am [Falligkeitstag] (der "Falligkeitstag") zurlickgezahlt. Der
Rickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Schuldverschreibung
entspricht [Falls die Schuldverschreibungen zu ihrem
Nennbetrag zuriickgezahlt werden, einfiigen: dem Nennbetrag
der Schuldverschreibungen] [Falls die Schuldverschreibungen
nicht zu ihrem Nennbetrag zuriickgezahlt werden, einfiigen:
[Riickzahlungsbetrag fiir die jeweilige Stiickelung]].]

[Falls die Emittentin ein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung
hat, einfiigen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.
(a) Die Emittentin kann, [im Fall von Schuldverschreibungen

mit Non-preferred Senior Status, einfiigen: vorbehaltlich der
aus §2(1)(a) folgenden Einschrankungen] nachdem sie
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Payment Date shall be the last Business Day in the month
which falls [number] [months] [other specified periods] after
the preceding applicable payment date.]

[In the case of Following Business Day Convention,
insert: the Holder shall not be entitled to payment until the
next day which is a Payment Business Day.]

[In the case of Preceding Business Day Convention,
insert: the Holder shall be entitled to payment on the
immediately preceding Payment Business Day.]

The Holder shall not be entitled to further interest or other
payment in respect of such delay.

For these purposes, "Payment Business Day" means a day
which is a day (other than a Saturday or a Sunday) on which
both (i) the Clearing System, and (ii) [If the Specified
Currency is not Euro, insert: commercial banks and foreign
exchange markets in [all relevant financial centres]] [If the
Specified Currency is Euro insert: the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGETZ2) system] settles payments.

(6) References to Principal. Reference in these Terms and
Conditions to principal in respect of the Notes shall be deemed
to include, as applicable: the Final Redemption Amount of the
Notes; the Early Redemption Amount of the Notes; [If
redeemable at the option of the Issuer other than for
taxation reasons, insert: the Call Redemption Amount of the
Notes;] [In the case of an Automatic Early Redemption of
unsubordinated Notes, insert: the Automatic Early
Redemption Amount;] [If unsubordinated Notes are subject
to Early Redemption at the Option of the Holder insert: the
Put Redemption Amount of the Notes;] and any premium and
any other amounts which may be payable under or in respect
of the Notes. Reference in these Terms and Conditions to
interest in respect of the Notes shall be deemed to include, as
applicable, any Additional Amounts which may be payable
under § 7.

(7) Deposit of Principal and Interest. The Issuer may deposit
with the Amtsgericht in Frankfurt am Main principal or interest
not claimed by Holders within 12 months after the Maturity
Date, even though such Holders may not be in default of
acceptance of payment. If and to the extent that the deposit is
effected and the right of withdrawal is waived, the respective
claims of such Holders against the Issuer shall cease.

§5
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity.Unless previously redeemed in
whole or in part or repurchased and cancelled, the Notes shall
be redeemed at their Final Redemption Amount on [Maturity
Date] (the "Maturity Date"). The Final Redemption Amount in
respect of each Note shall be [If the Notes are redeemed at
their principal amount, insert: its principal amount] [If the
Notes are redeemed at an amount other than their
principal amount, insert: [Final Redemption Amount per
denomination]].]

[If the Notes are subject to Early Redemption at the Option
of the Issuer, insert:

(2) Early Redemption at the Option of the Issuer.
(a) The Issuer may, [in case of Notes with Non-preferred

Senior Status, insert:, subject to the limitations resulting
from § 2(1)(a),] upon notice given in accordance with sub-



[Wahl-Riickzahlungs-tag(e)

(b

-~

()

geman Unterabsatz (b) gekundigt hat, die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise am/an den
Wahl-Rickzahlungstagen  (Call) zum/zu den  Wahi-
Riickzahlungsbetrag/-betragen  (Call), wie nachstehend
angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahit
werden, einfiigen: nebst etwaigen bis zum Wahl-
Ruckzahlungstag (Call) (ausschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen]
zurtickzahlen. [Bei Geltung eines
Mindestriickzahlungsbetrages oder eines maximalen
Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine solche Ruickzahlung
muss in Hohe eines Nennbetrages von [mindestens
[Mindestriickzahlungsbetrag]] [maximaler
Riickzahlungsbetrag] erfolgen.] [Im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: Eine solche vorzeitige
Riickzahlung gemaf diesem § 5 (2) ist nur méglich, sofern der
Zeitpunkt der Emission mindestens finf Jahre zuriickliegt und
die Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung nach
§ 5 (5) erfillt sind.]

Wahl-Rickzahlungstag(e)
(Call)

Wahl- Riickzahlungsbetrag/-
betrage (Call)

[Wahl- Riickzahlungs-
(Call)] betrag/-betrédge (Call)]
[Falls der Glaubiger bei nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen ein Wahlrecht auf vorzeitige
Riickzahlung hat, einfiigen:

Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung bereits der
Glaubiger in Auslibung seines Wahlrechts nach Absatz
[(3)][(4)] dieses § 5 verlangt hat.]

Die Kiindigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen
[mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als [5][h6here
Zahl] [Geschaftstage][Tage]] durch die Emittentin gemafl
§ [10][11][12] (Mitteilungen) bekannt zu geben. Sie beinhaltet
die folgenden Angaben:

(i) die zurtickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise
zurickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden
Schuldverschreibungen;

(iii) den Wahl-Rickzahlungstag (Call), der nicht weniger als
[Mindestkiindigungsfristf und nicht mehr als
[Hochstkiindigungsfrist] [Geschaftstage][Tage] nach
dem Tag der Kiindigung durch die Emittentin gegeniber
den Glaubigern liegen darf; und

(iv) den  Wahl-Riuckzahlungsbetrag  (Call), zu  dem

Schuldverschreibungen zurtickgezahlt werden.

Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zurlickgezahlt
werden, werden die zuriickzuzahlenden
Schuldverschreibungen nach den Regeln des betreffenden
Clearing Systems ausgewahlt (was in freiem Ermessen von
Euroclear und CBL in deren Aufzeichnungen als Pool-Faktor
oder als Reduzierung des Nennbetrages reflektiert wird).]
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[Call Redemption Date(s)]

(b

-~

()

clause (b), redeem [all] [some] of the Notes on the Call
Redemption Date[s] at the Call Redemption Amount(s) set
forth below [If accrued interest will be paid separately,
insert: together with accrued interest, if any, to (but
excluding) the Call Redemption Date]. [f Minimum
Redemption Amount or Maximum Redemption
Amount applies, insert: Any such redemption must be of
a principal amount equal to [at least [Minimum
Redemption = Amount]] [Maximum Redemption
Amount].] [In case of subordinated Notes insert: Any
such early redemption pursuant to this § 5 (2) shall only be
possible at least five years after the date of issuance and
where the conditions for and where the conditions for an
early redemption laid down in § 5 (5) are met.]

Call Redemption Date(s) Call Redemption Amount(s)

[Call Redemption
Amount(s)]

[Iif unsubordinated Notes are subject to Early
Redemption at the Option of the Holder, insert:

The Issuer may not exercise such option in respect of any
Note which is the subject of the prior exercise by the
Holder thereof of its option to require the redemption of
such Note under paragraph [(3)][(4)] of this § 5.]

Notice of redemption shall be given by the Issuer to the
Holders of the Notes in accordance with § [10][11][12]
(Notices) [upon not less than [5][higher number]
[Business Days'] [days’] prior notice]. Such notice shall
specify:

(i) the Series of Notes subject to redemption;

(ii) whether such Series is to be redeemed in whole or in
part only and, if in part only, the aggregate principal
amount of the Notes which are to be redeemed;

(iii) the Call Redemption Date, which shall be not less than
[Minimum Notice to Holders] nor more than
[Maximum Notice to Holders] [Business Days][days]
after the date on which notice is given by the Issuer to
the Holders; and

(iv) the Call Redemption Amount at which such Notes are
to be redeemed.

In the case of a partial redemption of Notes, Notes to be
redeemed shall be selected in accordance with the rules
of the relevant Clearing System (to be reflected in the
records of Euroclear and CBL as either a pool factor or a
reduction in nominal amount, at their discretion).]



[Im Fall einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung bei
nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

[(2)1[(3)] Automatische Vorzeitige Riickzahlung.

(a) Die Schuldverschreibungen werden insgesamt oder teilweise
am/an den Automatischen Vorzeitigen Rlckzahlungstag/-en
zum/zu den Automatischen Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag/-
betrdgen, wie nachstehend angegeben, [Falls aufgelaufene
Zinsen separat gezahlt werden, einfiigen: nebst etwaigen
bis zum Automatischen Vorzeitigen Rickzahlungstag
(ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen] zurlickgezahlt, wenn
[Bedingungen, die zu einer automatischen vorzeitigen
Riickzahlung fiihren], ohne dass es der Abgabe einer
Kundigungserklarung durch die Emittentin  bedarf (die
"Automatische Vorzeitige Riickzahlung"). [Der Eintritt der
vorbezeichneten Bedingungen fir eine automatische vorzeitige
Riickzahlung, wird den Glaubigern nachtraglich unverziglich
gemal §[10][11][12] (Mitteilungen) mitgeteilt.] [Bei Geltung
eines Mindestriickzahlungsbetrages oder eines
maximalen Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine solche
Ruckzahlung muss in Hoéhe eines Nennbetrages von
[mindestens  [Mindestriickzahlungsbetrag]] [maximalen
Riickzahlungsbetrag] erfolgen.

Automatische(r) Vorzeitige(r) Automatische(r) Vorzeitige(r)

Riickzahlungstag(e) Ruckzahlungsbetrag/-betrage
[Automatische(r) [Automatische(r)
Vorzeitige(r) Vorzeitige(r)
Riickzahlungstag(e)] Riickzahlungsbetrag/-
betrage]]
[Falls der Glaubiger bei nicht nachrangigen

Schuldverschreibungen ein  Wahlrecht auf vorzeitige
Riickzahlung hat, einfiigen:

[(2)I[(3)1[(4)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gléaubigers.

(a) Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Ausiibung
des entsprechenden Wahlrechts durch den Glaubiger am/an
den Wahl-Ruckzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahl-
Riickzahlungsbetrag/-betrdagen  (Put), wie nachstehend
angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahit
werden, einfiigen: nebst etwaigen bis zum Wahi-
Riickzahlungstag (Put) (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen]
zurtickzuzahlen.

Wahl-Rickzahlungs-tag(e) Wahl- Riickzahlungsbetrag/-

(Put) betrage (Put)
[Wahl-Riickzahlungs- [Wahl- Riickzahlungs-betrag/-
tag(e) (Put)] betrage (Put)]

[Falls nicht nachrangige Schuldverschreibungen aus
steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlbar sind oder
falls die Emittentin das Wahlrecht hat, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen aus anderen als steuerlichen
Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen:

Dem Glaubiger steht das Recht zur vorzeitigen Riickzahlung
oder das Wahlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung die Emittentin
zuvor in Auslibung ihres Wahlrechts nach diesem § 5 verlangt
hat.]

(b) Um dieses Wahlrecht auszuiiben, hat der Glaubiger nicht
weniger als [Mindestkiindigungsfrist] und nicht mehr als
[Hochstkiindigungsfrist] [Geschaftstage][Tage] vor dem
Wahl-Ruckzahlungstag (Put), an dem die Riickzahlung gemaf
der Ausubungserklarung (wie nachstehend definiert) erfolgen
soll, bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle
wahrend der normalen Geschéftszeiten eine ordnungsgeman
ausgefillte  Mitteilung  zur  vorzeitigen  Rulckzahlung
("Ausiibungserklarung"), wie sie von der bezeichneten
Geschaftsstelle der Emissionsstelle erhaltlich ist, zu
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[In the case of an Automatic Early Redemption of
unsubordinated Notes, insert:

[(2)1[(3)] Automatic Early Redemption.

(a) The Notes shall be redeemed all or some only on the
Automatic Early Redemption Date(s) at the Automatic
Early Redemption Amount(s) set forth below [If accrued
interest will be paid separately, insert: together with
accrued interest, if any, to (but excluding) the Automatic
Early Redemption Date] if [conditions which lead to an
Automatic Early Redemption in case such conditions
are met], without the requirement of an exercise notice by
the Issuer (the "Automatic Early Redemption"). [The
occurrence of the afore-mentioned conditions relating to
such Automatic Early Redemption will be notified to the
Holders in accordance with § [10][11][12] (Notices).] [If
Minimum  Redemption Amount or Maximum
Redemption Amount applies, insert: Any such
redemption must be of a principal amount equal to [at
least [Minimum Redemption Amount]] [Maximum
Redemption Amount.]

Automatic Early Automatic Early
Redemption Date(s) Redemption Amount(s)
[Automatic Early [Automatic Early
Redemption Date(s)] Redemption Amount(s)]]

[If unsubordinated Notes are subject to Early Redemption
at the Option of a Holder, insert:

[(2)I[(3)][(4)] Early Redemption at the Option of a Holder.

(a) The Issuer shall, at the option of the Holder of any Note,
redeem such Note on the Put Redemption Date(s) at the
Put Redemption Amount(s) set forth below [If accrued
interest will be paid separately, insert: together with
accrued interest, if any, to (but excluding) the Put
Redemption Date].

Put Redemption Date(s) Put Redemption Amount(s)

[Put Redemption Date(s)] [Put Redemption
Amount(s)]

[In case unsubordinated Notes are early redeemable
for reasons of taxation or in case unsubordinated
Notes are early redeemable at the option of the Issuer
for reasons other than for reasons of taxation insert:

The Holder may not exercise the option for Early
Redemption in respect of any Note which is the subject of
the prior exercise by the Issuer of its option to redeem
such Note under this § 5.]

(b) In order to exercise the option for Early Redemption, the
Holder must, not less than [Minimum Notice to Issuer]
nor more than [Maximum Notice to Issuer] [Business
Days][days] before the Put Redemption Date on which
such redemption is required to be made, as specified in
the Put Notice (as defined below), submit during normal
business hours at the specified office of the Fiscal Agent a
duly completed early redemption notice ("Put Notice") in
the form available from the specified office of the Fiscal
Agent. No option so exercised may be revoked or



hinterlegen. Die Auslbung des Wahirechts kann nicht
widerrufen werden. Um das Recht, Rickzahlung verlangen zu
kénnen, auszuliben, muss der Glaubiger dann, wenn die
Schuldverschreibungen uber Euroclear oder CBL gehalten
werden, innerhalb der Klindigungsfrist die Emissionsstelle iber
eine solche Rechtsausiibung in Ubereinstimmung mit den
Richtlinien von Euroclear und CBL in einer fiir Euroclear und
CBL im Einzelfall akzeptablen Weise in Kenntnis setzen
(wobei diese Richtlinien vorsehen kénnen, dass die
Emissionsstelle auf Weisung des Glaubigers von Euroclear
oder CBL oder einer gemeinsamen Verwahrstelle,
gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle oder gemeinsamen
Dienstleistungsanbieter in elektronischer Form Uber die
Rechtsausiibung in Kenntnis gesetzt wird). Weiterhin ist fir die
Rechtsausiibung  erforderlich, dass zur  Vornahme
entsprechender Vermerke der Glaubiger im Einzelfall die
Globalurkunde der Emissionsstelle vorlegt bzw. die Vorlegung
der Globalurkunde veranlasste.]

[Falls bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen eine
vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden nicht
vorgesehen ist, I6schen:

[2IIB3)I(4)I[(5)] Vorzeitige  Riickzahlung aus  steuerlichen
Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer
Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen gegenuber der Emissionsstelle gemaft §[10][11][12]
(Mitteilungen) gegeniiber den Glaubigern gekiindigt und zu ihrem
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in  § 5 [(3)1[(4)1[(5)][(6)]
definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden,
einfuiigen: zuzuglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten
Tag aufgelaufener Zinsen] zuriickgezahlt werden, falls die
Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer-
oder Abgabengesetze und -vorschriften der Republik Osterreich
oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden
oder als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Anwendung
oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
(vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird am oder
nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am
nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 (1) definiert) zur
Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen
definiert) verpflichtet sein wird.

Eine solche Kiindigung hat geman § [10][11][12] (Mitteilungen) zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende
Erklarung enthalten, die die das Rickzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstande darlegt.

[BNL)II(5)I[(6)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Fur die Zwecke
von [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
nicht vorgesehen ist, I6schen: [Absatz [(2)][(3)1[(4)I[(5)] dieses
§ 5 und] § 9, entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag einer
Schuldverschreibung dem  [Rickzahlungsbetrag] [anderen
Betrag].]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, einfiigen:

([3]1) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.
Vorbehaltlich der in § 5 ([4]) enthaltenen Bestimmungen kénnen
die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin mit einer Klindigungsfrist von nicht weniger als
30 und nicht mehr als 60 Tagen vor der beabsichtigten
Rickzahlung gegeniiber der Emissionsstelle und gemaR
§ [10][11][12] (Mitteilungen) gegeniiber den Glaubigern vorzeitig
gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in
§ 5 (5) definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden, einfiigen: zuziiglich bis zum fir die Ruckzahlung
festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zuriickgezahlt werden,
wenn die Schuldverschreibungen nicht uneingeschrankt zu den
berlcksichtigungsfahigen  Verbindlichkeiten im  Sinne des
"Mindestbetrags an Eigenmitteln und berlicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten" (Minimum Requirement for Own Funds and
Eligible Liabilites — MREL) gemalR [allfillige spezielle
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withdrawn. If these Notes are held through Euroclear or
CBL, in order to exercise the right to require redemption of
these Notes the Holder must, within the notice period, give
notice to the Fiscal Agent of such exercise in accordance
with the standard procedures of Euroclear and CBL (which
may include notice being given on his instruction by
Euroclear or CBL or any common depositary, common
safekeeper or common service provider for them to the
Fiscal Agent by electronic means) in a form acceptable to
Euroclear and CBL from time to time and at the same
time, present or procure the presentation of the relevant
Global Note to the Fiscal Agent for notation accordingly.]

[If for unsubordinated Notes Early Redemption for
Reasons of Taxation does not apply, delete:

[II(3)I(4)II(5)] Early Redemption for Reasons of Taxation.
The Notes may be redeemed at the option of the Issuer in
whole, but not in part, at any time on giving not more than 60
days’ nor less than 30 days’ prior notice of redemption given to
the Fiscal Agent and, in accordance with § [10][11][12]
(Notices), to the Holders, at their Early Redemption Amount
(as defined in § 5 [(3)I[(4)I[(5)1[(6)]) [If accrued interest will
be paid separately, insert: together with interest, if any,
accrued to the date fixed for redemption], if as a result of any
change in, or amendment to, the laws or regulations of the
Republic of Austria or any political subdivision or taxing
authority thereto or therein affecting taxation or the obligation
to pay duties of any kind, or any change in, or amendment to,
an official interpretation or application of such laws or
regulations, which amendment or change is effective on or
after the date on which the last tranche of this Series of Notes
was issued, the Issuer is required to pay Additional Amounts
(as defined in § 7 herein) on the next succeeding Interest
Payment Date (as defined in § 3 (1)).

Any such notice shall be given in accordance with
§ [10][11][12] (Notices). It shall be irrevocable, must specify
the date fixed for redemption and must set forth a statement in
summary form of the facts constituting the basis for the right of
the Issuer so to redeem.

[BIDI(5)IN(6)] Early Redemption Amount. For purposes of
[If Early Redemption for Reasons of Taxation does not
apply, delete: [paragraph [(2)I[(3)][(4)]I[(5)] of this § 5 and]
§ 9, the Early Redemption Amount of a Note shall be its [Final
Redemption Amount][other amount].]

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status, insert:

([3]) Early Redemption for Regulatory Reasons. Subject to the
provisions set out in § 5 ([4]) the Notes may be redeemed at
the option of the Issuer in whole, but not in part, on giving not
more than 60 days’ nor less than 30 days’ prior notice of the
intended redemption given to the Fiscal Agent and, in
accordance with § [10][11][12] (Notices), to the Holders, at
their Early Redemption Amount (as defined in § 5 (5)) [If
accrued interest will be paid separately, insert: together
with interest, if any, accrued to the date fixed for redemption],
if the Notes are excluded from the liabilities eligible for the
"minimum requirement for own funds and eligible liabilities"
(MREL) pursuant to [insert specific provision (if any)]
BaSAG on an unlimited and uncapped basis.



Bestimmung einfiigen] BaSAG gerechnet werden durfen.

Eine solche Kiindigung hat gemaR § [10][11][12] (Mitteilungen) zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende
Erklarung enthalten, die die das Ruickzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstande darlegt.

([4]1) Voraussetzungen fiir Riickzahlung und Riickkauf. Eine
vorzeitige Riickzahlung nach diesem § 5 und ein Rickkauf nach
§ [91[10][11] (2) setzen voraus, dass die Zustandige Behoérde der
Emittentin zuvor die Erlaubnis gemaR den Artikeln 77 ff CRR zur
vorzeitigen Rlckzahlung oder zum Rickkauf erteilt hat, wobei
diese Erlaubnis unter anderem voraussetzt, dass entweder (A) die
Emittentin die Schuldverschreibungen durch
Eigenmittelinstrumente oder berticksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten gleicher oder hdéherer Qualitdt zu Bedingungen
ersetzt, die in Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind; oder (B) die Emittentin der Zustandigen Behorde
hinreichend nachgewiesen hat, dass die Eigenmittel und
berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach
der vorzeitigen Rickzahlung oder dem Rickkauf die
Mindestanforderungen nach der CRR, der CRD IV und der BRRD
um eine Spanne ubertreffen wirden, die die Zustéandige Behorde
jeweils fiir erforderlich halt.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der
Erlaubnis gemal den Artikeln 77 ff CRR durch die Zustandige
Behdrde keinen Verzug fiir irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"BRRD" bezeichnet die Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines
Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen (Bank Recovery and Resolution Directive),
wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang
zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements
Directive 1V), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden Fassung.

"Zustiandige Behorde" bezeichnet die zustandige Behdrde gemafn
Artikel 4 (1) (40) CRR, die flr die Beaufsichtigung der Emittentin
verantwortlich ist.

(5) Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag. Fir die Zwecke von Absatz
(3) dieses § 5, entspricht der vorzeitige Riickzahlungsbetrag einer
Schuldverschreibung dem  [Rickzahlungsbetrag] [anderen
Betrag].]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht hat, nachrangige
Schuldverschreibungen aus anderen als steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Mit
Ausnahme einer vorzeitigen Riickzahlung nach § 5 (3) oder § 5 (4)
ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen vor
ihrem Falligkeitstag zu kiindigen und vorzeitig zurtickzuzahlen.]

(3) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die
Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kindigungsfrist von
nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vor der
beabsichtigten Rickzahlung gegenlber der Emissionsstelle und
gemall §[10][11][12] (Mitteilungen) gegenlber den Glaubigern
vorzeitig gekundigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
(wie in §5(7) definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfligen: zuzuglich bis zum fir die Riickzahlung
festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zurlickgezahlt werden,
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Any such notice shall be given in accordance with
§ [10][11][12] (Notices). It shall be irrevocable, must specify
the date fixed for redemption and must set forth a statement in
summary form of the facts constituting the basis for the right of
the Issuer so to redeem.

([4]1) Conditions for Redemption and Repurchase. Any early
redemption pursuant to this § 5 and any repurchase pursuant
to § [9]1[10][11] (2) are subject to the Competent Authority
having granted the Issuer the prior permission in accordance
with Articles 77 et seqq CRR for the early redemption or the
repurchase, whereas such permission may, inter alia, require
that either (A) the Issuer replaces the Notes with own funds
instruments or eligible liabilities of equal or higher quality at
terms that are sustainable for the income capacity of the
Issuer; or (B) the Issuer has demonstrated to the satisfaction
of the Competent Authority that the own funds and eligible
liabilities of the Issuer would, following such early redemption
or repurchase, exceed the minimum requirements laid down in
the CRR, the CRD IV and the BRRD by a margin that the
Competent Authority considers necessary at such time.

For the avoidance of doubt, any refusal of the Competent
Authority to grant permission in accordance with Articles 77 et
seqq CRR shall not constitute a default for any purpose.

Where:

"BRRD" means the Directive 2014/59/EU of the European
Parliament and of the Council of 15 May 2014 establishing a
framework for the recovery and resolution of credit institutions
and investment firms (Bank Recovery and Resolution
Directive), as implemented in Austria and as amended from
time to time.

"CRD IV" means the Directive 2013/36/EU of the European
Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to
the activity of credit institutions and the prudential supervision
of credit institutions and investment firms (Capital
Requirements Directive 1V), as implemented in Austria and as
amended from time to time.

"Competent Authority" means the competent authority
pursuant to Article 4 (1) (40) CRR which is responsible to
supervise the Issuer.

(5) Early Redemption Amount. For purposes of paragraph (3)
of this § 5, the Early Redemption Amount of a Note shall be its
[Final Redemption Amount][other amount].]

[In case of subordinated Notes insert:

[In case subordinated Notes are not early redeemable at
the option of the Issuer for reasons other than for taxation
or regulatory reasons insert:

(2) No Early Redemption at the Option of the Issuer. The
Notes may not be redeemed at the option of the Issuer prior to
their Maturity Date other than in case of an early redemption
pursuantto § 5 (3) or § 5 (4).]

(3) Early Redemption for Reasons of Taxation. The Notes may
be redeemed at the option of the Issuer in whole, but not in
part, at any time on giving not more than 60 days’ nor less
than 30 days’ prior notice of the intended redemption given to
the Fiscal Agent and, in accordance with § [10][11][12]
(Notices), to the Holders, at their Early Redemption Amount
(as defined in §5 (7)) [If accrued interest will be paid
separately, insert: together with interest, if any, accrued to
the date fixed for redemption], if any, accrued to the date fixed
for redemption, if there is a change in the applicable tax



wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen andert, und die Voraussetzungen fiir eine
vorzeitige Riickzahlung nach § 5 (5) erfillt sind.

Eine solche Kiindigung hat geman § [10][11][12] (Mitteilungen) zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende
Erklarung enthalten, die die das Ruckzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstande darlegt.

(4) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrchtlichen Griinden. Die
Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von
nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vor der
beabsichtigten Rickzahlung gegeniiber der Emissionsstelle und
gemall §[10][11][12] (Mitteilungen) gegenlber den Glaubigern
vorzeitig geklindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
(wie in §5(7) definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuziglich bis zum fiir die Riickzahlung
festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zurlickgezahlt werden,
wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder
ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren
wirde, und die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Rickzahlung
nach § 5 (5) erfiillt sind.

Eine solche Kiindigung hat geman § [10][11][12] (Mitteilungen) zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende
Erklarung enthalten, die die das Ruckzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstande darlegt.

(5) Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Rlickzahlung. Eine
vorzeitige Rickzahlung nach diesem § 5 und ein Riickkauf nach
§ 9 (2) setzt voraus, dass:

(a) der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustéandigen Behdrde zur
vorzeitigen Ruckzahlung oder  zum Ruickkauf der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 ff
CRR erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter anderem
voraussetzen kann, dass:

(i) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen
Rickzahlung die Schuldverschreibungen durch
Eigenmittelinstrumente  zumindest  gleicher  Qualitdt zu
Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten
des Instituts nachhaltig sind; oder

(i) die  Emittentin  der Zustandigen Behorde hinreichend
nachgewiesen hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach der
vorzeitigen Rickzahlung die Anforderungen gemaft CRD IV und
CRR um eine Spanne ubertreffen, die die Zustandige Behorde
gegebenenfalls flr erforderlich halt; und

(b) im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung vor fiinf Jahren nach dem
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen:

(i) aus steuerlichen Griinden nach §5 (4), die Emittentin der
Zustandigen Behorde hinreichend nachweist, dass diese Anderung
wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, und

(i) aus aufsichtsrechtlichen Griinden nach § 5 (5), die Zustandige
Behérde es fir ausreichend sicher hélt, dass eine solche
Anderung stattfindet; und die Emittentin der Zustandigen Behérde
hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir
die Emittentin nicht vorherzusehen war.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der
Erlaubnis gemal den Artikeln 77 ff CRR durch die Zustandige
Behdrde keinen Verzug fur irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:
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treatment of the Notes, and if the conditions for an early
redemption laid down in § 5 (5) are met.

Any such notice shall be given in accordance with
§ [10][111[12] (Notices). It shall be irrevocable, must specify
the date fixed for redemption and must set forth a statement in
summary form of the facts constituting the basis for the right of
the Issuer so to redeem.

(4) Early Redemption for Regulatory Reasons. The Notes may
be redeemed at the option of the Issuer in whole, but not in
part, at any time on giving not more than 60 days’ nor less
than 30 days’ prior notice of the intended redemption given to
the Fiscal Agent and, in accordance with § [10][11][12]
(Notices), to the Holders, at their Early Redemption Amount
(as defined in §5(7)) [If accrued interest will be paid
separately, insert: together with interest, if any, accrued to
the date fixed for redemption], if there is a change in the
regulatory classification of those instruments that would be
likely to result in their full or partial exclusion from own funds
or reclassification as a lower quality form of own funds, and
the conditions for an early redemption laid down in § 5 (5) are
met.

Any such notice shall be given in accordance with
§ [10][11][12] (Notices). It shall be irrevocable, must specify
the date fixed for redemption and must set forth a statement in
summary form of the facts constituting the basis for the right of
the Issuer so to redeem.

(5) Conditions for an Early Redemption. Any early redemption
pursuant to this § 5 and any repurchase pursuant to § 9 (2),
require that:

(a) the Issuer has been granted the prior permission for the
early redemption and repurchase of the Notes by the
Competent Authority in accordance with Articles 77 et seqq
CRR, whereas such permission may, inter alia, require that:

(i) earlier than or at the same time as the early redemption, the
Issuer replaces the Notes with own funds instruments of equal
or higher quality at terms that are sustainable for the income
capacity of the Issuer; or

(i) the Issuer has demonstrated to the satisfaction of the
Competent Authority that the own funds of the Issuer would,
following the early redemption, exceed the requirements
pursuant to CRD IV and CRR by a margin that the Competent
Authority may consider necessary; and

(b)in the case of any early redemption prior to the fifth
anniversary of the date of issuance of the Notes:

(i) due to reasons of taxation pursuant to § 5 (4), the Issuer
has demonstrated to the satisfaction of the Competent
Authority that the applicable change in tax treatment is
material and was not reasonably foreseeable as at the date of
issuance of the Notes; and

(i) due to a regulatory reasons pursuant to §5 (5), the
Competent Authority considers such change to be sufficiently
certain and the Issuer has demonstrated to the satisfaction of
the Competent Authority that the relevant change in the
regulatory classification of the Notes was not reasonably
foreseeable as at the date of issuance of the Notes.

For the avoidance of doubt, any refusal of the Competent
Authority to grant permission in accordance with Articles 77 et
seqq CRR shall not constitute a default for any purpose.

Whereas:



"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustandige Behoérde geman
Artikel 4 (1) (40) CRR, die fiir die Beaufsichtigung der Emittentin
verantwortlich ist.

"CRD IV"  bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU  des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(Capital Requirements Directive IV), wie in Osterreich
umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

(6) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers. Die
Glaubiger haben kein Recht, die vorzeitige Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen zu verlangen.

(7) Vorzeitiger ~Riickzahlungsbetrag. Fur die Zwecke von
Absatz (3) und (4) dieses §5, entspricht der vorzeitige
Ruickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem
[Rickzahlungsbetrag] [anderen Betrag].]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE [UND] [,] DIE ZAHLSTELLEN [UND
DIE BERECHNUNGSSTELLE]

(1) Bestellung, bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich
bestellte Emissionsstelle[,]lund] die Zahistelle[n] [und die
Berechnungsstelle] und deren anfanglich  bezeichneten
Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle:

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GrofRherzogtum Luxemburg

HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG
Wipplingerstralle 4

1010 Wien

Osterreich

Zahlstelle[n]:

[BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Gro3herzogtum Luxemburg]

[HYPO NOE Landesbank fiir Niederosterreich und Wien AG
Wipplingerstralle 4

1010 Wien

Osterreich]

[andere Zahistellen und bezeichnete Geschiftsstellen]
[Berechnungsstelle:

[BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg]

[andere Berechnungsstelle und bezeichnete Geschéftsstelle]]

Die Emissionsstelle[,] [und] die Zahlstelle[n] [und die
Berechnungsstelle] behalten sich das Recht vor, jederzeit die
bezeichnete Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete
Geschéftsstelle zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin
behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Emissionsstelle oder einer Zahlstelle [oder der Berechnungsstelle]
zu andern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder
zusatzliche oder andere Zahistellen [oder eine andere
Berechnungsstelle] zu bestellen. Die Emittentin wird jederzeit
[(i)] eine Emissionsstelle unterhalten [Im Fall von
Schuldverschreibungen, die an einer Borse notiert sind,
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"Competent Authority" means the competent authority
pursuant to Article 4 (1) (40) CRR which is responsible to
supervise the Issuer.

"CRD IV" means the Directive 2013/36/EU of the European
Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to
the activity of credit institutions and the prudential supervision
of credit institutions and investment firms (Capital
Requirements Directive IV), as implemented in Austria and as
amended from time to time.

(6) No Early Redemption at the Option of a Holder. The
Holders do not have a right to demand the early redemption of
the Notes.

(7) Early Redemption Amount. For purposes of paragraph (3)
and (4) of this § 5, the Early Redemption Amount of a Note
shall be its [Final Redemption Amount][other amount].]

§6
FISCAL AGENT [,] [AND] PAYING AGENTS [AND
CALCULATION AGENT]

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Fiscal Agent[,]
[and] the Paying Agent[s] [and the Calculation Agent] and
their respective initial specified offices are:

Fiscal Agent:

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg

HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG
Wipplingerstrasse 4

1010 Vienna

Austria

Paying Agent[s]:

[BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg]

[HYPO NOE Landesbank fir Niederosterreich und Wien AG
Wipplingerstrasse 4

1010 Vienna

Austria]

[other Paying Agents and specified offices]
[Calculation Agent:

[BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg]

[other Calculation Agent and specified offices]]

The Fiscal Agent [,] [and] the Paying Agent[s] [and the
Calculation Agent] reserve the right at any time to change their
respective specified offices to some other specified office.

(2) Variation or Termination of Appointment. The Issuer
reserves the right at any time to vary or terminate the
appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent [or the
Calculation Agent] and to appoint another Fiscal Agent or
additional or other Paying Agents [or another Calculation
Agent]. The Issuer shall at all times maintain [(i)] a Fiscal
Agent [In the case of Notes listed on a stock exchange,
insert: [,] [and] (ii) so long as the Notes are listed on the



einfiigen:[,] [und] (ii) solange die Schuldverschreibungen an der
[Name der Borse] notiert sind, eine Zahlistelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in
[Sitz der Borse] und/oder an solchen anderen Orten unterhalten,
die die Regeln dieser Borse verlangen]

[Im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen: [,] [und]
[(ii)][(iiii)] falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen
aller Zahlstellen auRRerhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3)
definiert) aufgrund der Einfuhrung von Devisenbeschrankungen
oder ahnlichen Beschrankungen hinsichtlich oder vollstandigen
Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betréage in US-
Dollar widerrechtlich oder tatséachlich ausgeschlossen werden,
eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City
unterhalten] [Falls eine Berechnungsstelle bestellt werden soll,
einfugen: [,] [und] [(i))][(iii))][(iv)] eine Berechnungsstelle [Falls die
Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschiftsstelle an einem
vorgeschriebenen Ort zu unterhalten hat, einfiigen: mit
bezeichneter Geschaftsstelle in [vorgeschriebenen Ort]]
unterhalten]. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auer im Insolvenzfall, in
dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die
Glaubiger hieriiber gemaly §[10][11][12] (Mitteilungen) vorab
unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle[,] [und] die
Zahistelle[n] [und die Berechnungsstelle] handeln ausschlieRlich
als Beauftragte der Emittentin und Ubernehmen keinerlei
Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern; es wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Glaubigern
begrundet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage
sind an der Quelle ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund
von gegenwartigen oder zukilnftigen Steuern oder sonstigen
Abgaben gleich welcher Art (die "Steuern") zu leisten, die von oder
in der Republik Osterreich oder von oder in den Vereinigten
Staaten oder fir deren Rechnung oder von oder fir Rechnung
einer politischen Untergliederung oder Steuerbehodrde derselben
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug ist gesetzlich oder durch ein zwischen der Emittentin
und den Vereinigten Staaten oder einer ihrer Behdrden
abgeschlossenes Abkommen vorgeschrieben und ein solcher
Einbehalt oder Abzug kann von der Emittentin nicht verhindert
werden, indem die Emittentin ihr zur Verfligung stehende
verhéltnismaBige Schritte einleitet. In diesem Fall wird die
Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrdge (die "Zusétzlichen
Betrage") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern
zuflieRenden Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder
Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einen solchen
Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern empfangen worden
waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher Zusatzlicher Betrage
besteht jedoch nicht:

(a) im Zusammenhang mit Zahlungen an einen Glaubiger oder an
einen Dritten fir einen Glaubiger, falls dieser Glaubiger (oder
der Dritte) (i) einer anderen aus steuerlicher Sicht relevanten
Beziehung zur Republik Osterreich unterliegt oder zum
Zeitpunkt des Erwerbs der Schuldverschreibungen unterlegen
ist, als lediglich der Inhaber der Schuldverschreibungen zu
sein oder gewesen zu sein oder (ii) diese Zahlung von oder
unter Einbindung einer Osterreichischen auszahlenden Stelle
oder einer Osterreichischen depotfiihrenden Stelle (wie jeweils
in § 95 Abs 2 Einkommensteuergesetz 1988 idgF oder einer
alifalligen  Nachfolgebestimmung  definiert) erhalt; die
Osterreichische Kapitalertragsteuer ist somit keine Steuer, fir
die die Emittentin Zusatzliche Betrage zu zahlen hat; oder

(b) soweit der Einbehalt oder Abzug auf Zahlungen an einen
Glaubiger oder einen Dritten fir einen Glaubiger erfolgt, der
einen solchen Einbehalt  oder  Abzug dadurch
rechtmaligerweise hatte vermeiden koénnen (aber nicht
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[name of stock exchange], a Paying Agent (which may be
the Fiscal Agent) with a specified office in [location of stock
exchange] and/or in such other place as may be required by
the rules of such stock exchange]

[In the case of payments in U.S. dollars, insert: [,] [and]
[(iI(iii)] if payments at or through the offices of all Paying
Agents outside the United States (as defined in § 4 (3) hereof)
become illegal or are effectively precluded because of the
imposition of exchange controls or similar restrictions on the
full payment or receipt of such amounts in U.S. dollars, a
Paying Agent with a specified office in New York City] [If any
Calculation Agent is to be appointed, insert: [,] [and]
[()I[(iDII(iv)] a Calculation Agent [If Calculation Agent is
required to maintain a specified office in a required
location, insert: with a specified office located in [required
location]]. Any variation, termination, appointment or change
shall only take effect (other than in the case of insolvency,
when it shall be of immediate effect) after not less than 30 nor
more than 45 days’ prior notice thereof shall have been given
to the Holders in accordance with § [10][11][12] (Notices).

(3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent[,] [and] the Paying
Agent[s] [and the Calculation Agent] act solely as agents of
the Issuer and do not have any obligations towards, or
relationship of agency or trust to, any Holder.

§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the Notes shall be made at
source without withholding or deduction for or on account of
any present or future taxes or duties of whatever nature (the
"Taxes") imposed or levied by or on behalf of the Republic of
Austria or by or on behalf of the United States or by or on
behalf of any political subdivision or tax authority thereof or
therein, unless such withholding or deduction is required by
law or pursuant to any agreement concluded between the
Issuer and the United States or any authority thereof and such
withholding or deduction cannot be avoided by the Issuer by
way of the Issuer taking reasonable steps available to it. In
that event, the Issuer shall pay such additional amounts (the
"Additional Amounts") as shall be necessary in order that the
net amounts received by the Holders after such withholding or
deduction shall equal the respective amounts which would
have been receivable by the Holders in the absence of such
withholding or deduction; the obligation to pay such Additional
Amounts shall, however, not apply:

(a) in connection with payments to a Holder or to a third party
on behalf of a Holder where such Holder (or the third
party) (i) for tax purposes has, or has had at the time of
acquisition of the Notes, another nexus to the Republic of
Austria than merely being, or having been, the bearer of
the Notes, or (ii) receives such payment by, or involving an
Austrian paying agent (auszahlende Stelle) or an Austrian
custodian agent (depotfiihrende Stelle); both terms as
defined in sec. 95(2) of the Austrian Income Tax Act 1988
(Einkommensteuergesetz 1988) as amended or a
subsequent legal provision, if any; Austrian withholding tax
on investment income (Kapitalertragsteuer) shall thus not
qualify as Taxes for which the Issuer would be obliged to
pay Additional Amounts; or

(b

~

to the extent such withholding or deduction is effected
from payments to a Holder or a third party on behalf of a
Holder who could have lawfully avoided (but has not so
avoided) such withholding or deduction by complying or



vermieden hat), dass er Rechtsvorschriften beachtet, oder
dafir sorgt, dass Dritte dies tun, oder dadurch, dass er eine
Nichtanséassigkeitserklarung oder einen ahnlichen Antrag auf
Quellensteuerbefreiung gegeniber den am Zahlungsort
zustandigen Steuerbehdrden abgibt oder dafiir sorgt, dass dies
durch einen Dritten erfolgt; oder

betreffend Steuern, die riickerstattbar oder an der Quelle
entlastbar sind; oder

(c

-~

(

-~

soweit der Einbehalt oder Abzug auf Zahlungen an einen
Glaubiger oder einen Dritten fir einen Glaubiger erfolgt, der
einen solchen Einbehalt oder Abzug durch die Bewirkung einer
Zahlung uber eine andere Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union, welche nicht zu einem solchen Einbehalt
oder Abzug verpflichtet ist, hatte vermeiden kdnnen; oder

(e

-~

soweit der Einbehalt oder Abzug auf Zahlungen an einen
Glaubiger oder einen Dritten fir einen Glaubiger erfolgt, der
Schuldverschreibungen mehr als 30 Tage nach dem Tag, an
dem eine Zahlung unter den Schuldverschreibungen fallig und
zahlbar wurde bzw., soweit dies spater eintritt, nach dem Tag,
an dem die Zahlung ordnungsgemall vorgenommen wurde,
vorgelegt hat, ausgenommen der betreffende Glaubiger (oder
der Dritte) ware am letzten Tag dieser Zeitspanne von 30
Tagen berechtigt gewesen, Zusétzliche Betrdge zu erhalten;
oder

(f) betreffend Steuern, die anders als durch Abzug oder Einbehalt
auf die Schuldverschreibungen zahlbar sind; oder

betreffend Steuern, die wahrend der Uberweisung an den
Glaubiger oder einen Dritten fir den Glaubiger abgezogen
oder einbehalten werden; oder

-

(9

(h) im Zusammenhang mit jeder Einbehaltung oder jedem Abzug,
die/der auf der Grundlage (a) des Abschnitts 1471 bis 1474
des United States Internal Code of 1986, as amended (das
"Gesetz") oder jede gegenwartigen oder zukinftigen
Verordnungen oder offizielle Auslegungen hiervon, (b) eines
Vertrages gemafy Abschnitt 1471(b)(1) des Gesetzes oder (c)
einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den
Vereinigten Staaten und einer anderen Jurisdiktion, die im
Zusammenhang mit vorstehend (a) und (b) geschlossen
wurde, erhoben wurde; oder

(i) hinsichtlich Indexierter Schuldverschreibungen oder
Aktienbezogener Schuldverschreibungen, jede Einbehaltung
oder jeder Abzug die hinsichtlich einer dividendenahnlichen
Zahlung (dividend equivalent payment) gemafy Abschnitt 871
oder 881 des Gesetzes erhoben wurden; oder

(i) aufgrund jeglicher Kombination der Absatze (a)-(i).

Zudem werden keine Zusatzlichen Betrdge im Hinblick auf
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen an einen Glaubiger
geleistet, dem die Zahlung nach den Gesetzen der Republik
Osterreich fiir steuerliche Zwecke nicht zurechenbar ist, wenn die
Person, der die Zahlung fiir steuerliche Zwecke zurechenbar ist,
selbst nicht zum Erhalt von Zuséatzlichen Betragen berechtigt ware,
wenn sie unmittelbarer Glaubiger der Schuldverschreibungen
ware.

Ungeachtet gegenteiliger Angaben in diesem § 7 sind die
Emittentin irgendeine Zahistelle oder sonstige Person erméchtigt,
Einbehalte oder Abziige von Zahlungen von Kapital und/oder
Zinsen in bezug auf die Schuldverschreibungen vorzunehmen und
nicht zur Zahlung Zusatzlicher Betrdge in Bezug auf jegliche
solche Einbehalte oder Abziige verpflichtet, jeder Steuereinbehalt
der (i) von oder in Bezug auf jegliche Schuldverschreibungen
gemal FATCA, gemaR den Gesetzen der Republik Osterreich
oder einer anderen Jurisdiktion, in der Zahlungen unter den
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procuring that any third party complies with any statutory
requirements or by making or procuring that a third party
makes a declaration of non-residence or other similar
claim for exemption from withholding tax to any tax
authority competent in the place where the payment is
effected; or

(c) regarding Taxes which are refundable or for which relief at
source is available; or

(d

-~

to the extent such withholding or deduction is effected
from payments to a Holder or a third party on behalf of a
Holder who would have been able to avoid such
withholding or deduction by effecting a payment via
another Paying Agent in a Member State of the European
Union not obliged to such withholding or deduction; or

(e) to the extent such withholding or deduction is effected
from payments to a Holder or a third party on account of
the Holder who has presented any Note for payment on a
date more than 30 days after the date on which such
payment became due and payable or the date on which
payment thereof is duly provided for, whichever occurs
later, except where such Holder (or the third party) would
have been entitled to receive such Additional Amounts on
the last day of such 30 days period; or

(f) regarding Taxes which are payable in a different way than
by being deducted or withheld from payments on the
Notes; or

(g9) regarding Taxes which are deducted or withheld during the
transfer to the Holder or a third party on account of the
Holder; or

(h

=

in connection with any withholding or deduction imposed
pursuant to (a) sections 1471 through 1474 of the U.S.
Internal Code of 1986, as amended, or any current or
future regulations or official interpretations thereof, (b) any
agreement pursuant to section 1471(b)(1) of the Code , or
(c) any intergovernmental agreement between the United
States and any other jurisdiction entered into in connection
with (a) or (b) above; or

(i) with respect to any Index-linked Notes or any Equity-linked
Notes, any withholding or deduction that is required to be
made on the dividend equivalent payments pursuant to
sections 871 or 881 of the U.S. Internal Revenue Code of
1986, as amended; or

(i) in relation to any combination of items (a)-(i).

Further, no Additional Amounts shall be payable with respect
to payments under the Notes to a Holder whom such
payments are not attributable to for tax purposes pursuant to
the laws of the Republic of Austria, if the person to whom the
payments are attributable for tax purposes would not be
entitled to receipt of such Additional Amounts, if such person
were the direct Holder of the Notes.

Notwithstanding anything to the contrary in this § 7, the Issuer,
any paying agent or any other person shall be entitled to
withhold or deduct from any payment of principal and/or
interest on the Notes, and shall not be required to pay any
additional amounts with respect to any such withholding or
deduction, any withholding tax (i) imposed on or in respect of
any Note pursuant to FATCA, the laws of the Republic of
Austria or any jurisdiction in which payments on the Notes are
made implementing FATCA, or any agreement between the



Schuldverschreibungen vorgenommen werden, zur Umsetzung
von FATCA oder gemaR jeglichem Vertrag zwischen der Emittentin
und einer anderen solchen Jurisdiktion, den Vereinigten Staaten
oder einer Behdrde der zuvor bezeichneten Staaten oder (ii) von
oder in Bezug auf jegliche "dividendenaquivalente" Zahlung gemafn
den Abschnitten 871 oder 881 des United States Internal Revenue
Code of 1986, as amended gemacht werden.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch bestimmte
Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf funf Jahre
abgekdrzt.

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen und
im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, bei denen Kiindigung Anwendung findet, einfiigen:

. §9
KUNDIGUNG

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine
Schuldverschreibungen zu kiindigen und deren sofortige
Rickzahlung zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5
[(3)IL(4)I(5)IL(6)] definiert), zuzliglich etwaiger bis zum Tage der
Riickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 15
Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafe Erflllung irgendeiner
anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann
oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hieruber eine
Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c

-~

die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder ihre
Zahlungen einstellt, und dies 60 Tage fortdauert; oder

(d

-

ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin von einer
Aufsichts- oder sonstigen Behorde, deren Zusténdigkeit die
Emittentin unterliegt, eingeleitet oder erdffnet wird, welches
nicht binnen 60 Tagen nach seiner Einleitung endgiiltig oder
einstweilen eingestellt worden ist, oder die Emittentin die
Eréffnung eines solchen Verfahrens beantragt oder eine
allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger
anbietet oder trifft; oder

(e

-~

die Emittentin aufgeldst oder liquidiert wird, es sei denn dass
die Aufldsung oder Liguidation im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit
einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern dieses andere
Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen tbernimmt;

(f) die Emittentin stellt ihre Geschaftstatigkeit ganz oder weit
Uberwiegend ein, verauRert oder gibt ihr gesamtes oder
nahezu gesamtes Vermdégen anderweitig ab und es wird
dadurch  wahrscheinlich, dass die Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen gegenuber den Glaubigern nicht
mehr erfillen kann; oder

(g) in der Republik Osterreich irgendein Gesetz, eine Verordnung
oder behordliche Anordnung erlassen wird oder ergeht,
aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr
gemall diesen Emissionsbedingungen  (ibernommenen
Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erflllen
und diese Lage nicht binnen 90 Tagen behoben ist.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kuindigungsgrund vor
Ausubung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieflich einer
Kindigung der Schuldverschreibungen gemal vorstehendem
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Issuer and any such jurisdiction, the United States or any
authority of any of the foregoing entered into for FATCA
purposes, or (ii) imposed on or with respect to any "dividend
equivalent" payment made pursuant to section 871 or 881 of
the United States Internal Revenue Code of 1986, as
amended.

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 paragraph 1,
sentence 1 German Civil Code (Blirgerliches Gesetzbuch) is
reduced to five years for the Notes.

[In case of unsubordinated Notes and in case of Notes
with Non-preferred Senior Status where Events of Default
is applicable, insert:

§9
EVENTS OF DEFAULT

(1) Events of Default. Each Holder shall be entitled to declare
his Notes due and demand immediate redemption thereof at
the Early Redemption Amount (as defined in §5
[(3)IL(4)II(5)I[(6)]), together with accrued interest (if any) to the
date of repayment, in the event that:

(a) the Issuer fails to pay principal or interest within 15 days
from the relevant due date, or

(b) the Issuer fails duly to perform any other obligation arising
from the Notes which failure is not capable of remedy or, if
such failure is capable of remedy, such failure continues
for more than 30 days after the Fiscal Agent has received
notice thereof from a Holder, or

(c) the Issuer announces its inability to meet its financial
obligations or ceases its payments, in each case for a
period of 60 days, or

(

-~

insolvency proceedings against the Issuer are being
instituted or applied for by a supervisory or other authority
which has jurisdiction over the Issuer, which proceedings
are not discontinued permanently or temporarily within 60
days after their initiation, or the Issuer applies for such
proceedings or offers or makes an arrangement for the
benefit of its creditors generally, or

(e

~

the Issuer is dissolved or liquidated, unless such
dissolution or liquidation is made in connection with a
merger, consolidation or other combination with any other
entity, provided that such other entity assumes all
obligations of the Issuer arising under the Notes;

(f) the Issuer ceases all or substantially all of its business
operations or sells or disposes of all or substantially all of
its assets and for this reason it becomes likely that the
Issuer may not fulfil its payment obligations against the
Holders under the Notes; or

(g) any governmental order, decree or enactment shall be
made in or by the Republic of Austria whereby the Issuer
is prevented from observing and performing in full its
obligations as set forth in these Terms and Conditions and
this situation is not cured within 90 days.

The right to declare Notes due shall terminate if the situation
giving rise to it has been cured before the right is exercised.

(2) Notice. Any notice, including any notice declaring Notes
due in accordance with paragraph (1), shall be made by



Absatz (1) ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache
gegeniiber der Emissionsstelle zu erklaren und personlich oder per
Einschreiben an deren bezeichnete Geschéftsstelle zu libermitteln.
Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem sich
ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt der Abgabe
der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine
Bescheinigung der Depotbank (wie in § [11][12][1132] (4) definiert)

oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, bei denen Kiindigung keine Anwendung findet,
einfiigen:

§9
NICHTZAHLUNG UND INSOLVENZ

(1) Nichtzahlung und Insolvenz. Jeder Glaubiger ist in jedem der in
den Unterabsatzen (a) und (b) bezeichneten Falle (auer wenn
Uber das Vermdgen der Emittentin das Insolvenzverfahren
(Konkursverfahren) eroffnet wird) berechtigt, nach schriftlicher
Mitteilung an die Emittentin, die Osterreichische
Finanzmarktaufsichtsbehérde (oder eine andere, kinftig hierfir
zustandige Behorde) vom Vorliegen eines solchen Ereignisses zu
informieren und anzuregen, dass die Osterreichische
Finanzmarktaufsichtsbehérde (oder eine andere, kinftig hierfir
zustandige Behorde) beim zustandigen Gericht in Wien die
Einleitung eines Insolvenzverfahrens uber das Vermoégen der
Emittentin beantragt:

(a) Zahlungsverzug von Zinsen oder Kapital hinsichtlich der
Schuldverschreibungen fiir einen Zeitraum von 15 Kalendertagen
(im Fall von Zinsen) oder sieben Kalendertagen (im Fall von
Kapitalzahlungen) ab dem mafgeblichen Zinszahlungstag bzw.
Falligkeitstag (einschlief3lich) liegt vor; oder

(b) Uber die Emittentin wird das Geschéaftsaufsichtsverfahren nach
Osterreichischem Bankwesengesetz (oder einer anderen kiinftig
anwendbaren Norm) eingeleitet oder eine aufsichtsbehdrdliche
MaRnahme durch die Osterreichische
Finanzmarktaufsichtsbehérde (oder eine andere kunftig hierflr
zustandige Behorde) mit dem Effekt einer Dbefristeten
Forderungsstundung ergriffen oder die Emittentin soll abgewickelt
oder aufgelést werden, aufler fir Zwecke der Sanierung,
Verschmelzung oder des Zusammenschlusses, wenn der
Rechtsnachfolger alle Verpflichtungen der Emittentin im Hinblick
auf die Schuldverschreibungen tubernimmt.

(2) Jeder Glaubiger ist berechtigt, wenn ein Insolvenzverfahren
Uber das Vermdgen der Emittentin eingeleitet wird, einen Antrag
bei diesem Gericht zu stellen, womit die Zahlung aller geman den
Schuldverschreibungen falligen Kapitalbetrage samt ::%Jfgelaufener

Zinsen und allen zuséatzlichen Betragen begehrt wird.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status einfiigen:

§[10]
ABWICKLUNGSMABNAHMEN

(1) Befugnisse der zustédndigen Abwicklungsbehérde. Nach den fiir
die Emittentin maflgeblichen geltenden Abwicklungsvorschriften
kénnen die Schuldverschreibungen den Befugnissen der
zustandigen Abwicklungsbehdrde unterliegen:

(a) Anspriche auf Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
herabzuschreiben, einschliefllich einer Herabschreibung auf Null;

(b) diese Anspriiche in Anteile (i) der Emittentin, oder (ii) eines

means of a written declaration in the German or English
language delivered by hand or registered mail to the specified
office of the Fiscal Agent together with proof that such Holder
at the time of such notice is a Holder of the relevant Notes by
means of a certificate of his Custodian (as defined in
§ [111[121[13] (4)) or in other appropriate manner.]™

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status where
Events of Default is not applicable, insert:

§9
NON-PAYMENT AND INSOLVENCY

(1) Non-payment and Insolvency. Each Holder shall be entitled
in any event contemplated in sub-paragraphs (a) and (b)
(other than in case of insolvency (bankruptcy) proceedings are
commenced against assets of the Issuer), upon sending a
written notice to the Issuer, to inform the Austrian Financial
Market Authority (or any other authority competent for such
matters in the future) of the occurrence of such event and
propose that the Austrian Financial Market Authority (or any
other authority competent for such matters in the future)
applies to the competent court in Vienna for the
commencement of bankruptcy proceedings against the assets
of the Issuer:

(a) default is made on the payment of interest or principal in
respect of the Notes for a period of 15 calendar days (in the
case of interest) or seven calendar days (in the case of
principal) from (and including) the relevant Interest Payment
Date or Maturity Date; or

(b) special receivership proceedings
(Geschéftsaufsichtsverfahren) pursuant to the Austrian
Banking Act (Bankwesengesetz) (or any other regulation
applicable in the future) are commenced against the Issuer, or
the Austrian Financial Market Authority (or any other authority
competent for such matters in the future) institutes regulatory
measures (aufsichtsbehérdliche MalBnahmen) with the effect
of a temporary moratorium or the Issuer shall be wound up or
dissolved, otherwise than for the purposes of reconstruction,
merger or amalgamation in which the successor entity
assumes all the obligations of the Issuer with respect to the
Notes.

(2) Each Holder shall be entitled, if insolvency proceedings are
commenced against assets of the Issuer, to file an application
in such court demanding payment of all principal amounts due
under the Notes together with accrued interest and any
Additional Amount.]™

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status insert:

§[10]
RESOLUTION MEASURES

(1) Powers of the competent resolution authority. Under the
relevant resolution laws and regulations as applicable to the
Issuer from time to time, the Notes may be subject to the
powers exercised by the competent Resolution Authority to:

(a) write down, including write-down to zero, the claims for
payment in respect of the Notes;

(b) convert these claims into ordinary shares of (i) the Issuer

Diese Kiindigungsregelung darf bei Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior Status nur gewahlt werden, sofern die endgliltige Fassung der CRR |l dies zul&sst.
This provision for events of default may only be chosen in case of Notes with Non-preferred Senior Status if this is permissible pursuant to the final version of CRR II.

Diese Regelung betreffend Nichtzahlung und Insolvenz darf bei Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior Status nur gewahlt werden, sofern die endglltige

Fassung der CRR Il dies zulasst.

This provision regarding Non-Payment and Insolvency may only be chosen in case of Notes with Non-preferred Senior Status if this is permissible pursuant to the final

version of CRR II.
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gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines
Briickeninstituts oder in sonstige Eigentumsrechtsinstrumente, die
hartes Kernkapital gemaR Artikel 28 CRR darstellen, umzuwandeln
(und solche Instrumente an die Glaubiger auszugeben oder zu
Ubertragen); und/oder

(c) sonstige Abwicklungsmaflnahmen anzuwenden, einschlieRlich
(ohne Beschrankung) (i) einer Ubertragung der
Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstrager, (ii) einer
Anderung der Emissionsbedingungen oder (iii) die Léschung der
Schuldverschreibungen;

(jede eine "AbwicklungsmaBnahme").

(2) AbwicklungsmalRnahmen. Die AbwicklungsmaRnahmen sind fiir
die Glaubiger verbindlich. Aufgrund einer Abwicklungsmafinahme
bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die
Emittentin. Insbesondere  stellt  die  Anordnung  einer
Abwicklungsmanahme keinen Kiindigungsgrund des Glaubigers
dar.

"Abwicklungsbehorde" bezeichnet die Behérde gemal § 2 Z 18
iVm § 3 (1) BaSAG, die fir eine Abwicklung der Emittentin
verantwortlich ist.]

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen:

§ [9][10]
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich
nicht mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der
Glaubiger an ihrer Stelle eine andere Gesellschaft (deren
stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar
von der Emittentin gehalten wird, vorausgesetzt, dass es der
Emittentin nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung gestattet ist,
(i) eine solche Gesellschaft zu errichten und fortzufiihren und
(ii)dass sie mit der Erteilung der hierfir nach ihrer
wohlbegriindeten Einschatzung erforderlichen Genehmigungen
rechnen kann; andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit
der Emittentin verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin
(die "Nachfolgeschuldnerin") fir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt,
dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in
Bezug auf die Schuldverschreibungen tbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen
Genehmigungen erhalten haben und berechtigt sind, an die
Emissionsstelle die zur Erfillung der Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage, in der
hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu
sein, jeweils in dem Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin
oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene
Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder
einzubehalten;

(c

-~

die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger
hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder behérdlichen
Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziglich der
Ersetzung auferlegt werden; und

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegenulber den
Glaubigern die Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin auf
die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage zu
Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Glaubiger
wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine
Ersetzung stehen wiirde.]

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemafR § [10][11][12]
(Mitteilungen) bekannt zu machen.

(3) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede
Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin
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or (ii)any group entity or (iii) any bridge bank or other
instruments of ownership qualifying as Common Equity Tier 1
instruments pursuant to Article 28 CRR (and the issue to or
conferral on the counterparty of such instruments); and/or

(c) apply any other resolution measure, including, but not
limited to, (i) any transfer of the Notes to another entity, (ii) the
amendment, modification or variation of the Terms and
Conditions or (iii) the cancellation of the Notes;

(each, a "Resolution Measure").

(2) Resolution Measure. The Holders shall be bound by any
Resolution Measure. No Holder shall have any claim or other
right against the Issuer arising out of any Resolution Measure.
In particular, the exercise of any Resolution Measure shall not
constitute an event of default resulting in a termination right of
the Holder.

"Resolution Authority" means the authority pursuant to § 2
No 18 in connection with § 3 (1) BaSAG which is responsible
for a resolution of the Issuer.]

[In the case of unsubordinated Notes, insert:

§ [91[10]
SUBSTITUTION

(1) Substitution. The Issuer may, without the consent of the
Holders, if no payment of principal of or interest on any of the
Notes is in default, at any time substitute for the Issuer any
company in which the Issuer holds, directly, or indirectly, the
majority of the voting capital provided that, in its reasonable
judgement, the Issuer (i) may establish and continue to
operate such a company and (ii) can expect to receive all
necessary approvals to such end; otherwise such company
may be a company which is unrelated to the Issuer) as
principal debtor in respect of all obligations arising from or in
connection with this issue (the "Substitute Debtor"), provided
that:

(a) the Substitute Debtor assumes all obligations of the Issuer
in respect of the Notes;

(b) the Issuer and the Substitute Debtor have obtained all
necessary authorisations and may transfer to the Fiscal
Agent in the currency required hereunder and without
being obligated to deduct or withhold any taxes or other
duties of whatever nature levied by the country in which
the Substitute Debtor or the Issuer has its domicile or tax
residence, all amounts required for the fulfilment of the
payment obligations arising under the Notes;

(c) the Substitute Debtor has agreed to indemnify and hold
harmless each Holder against any tax, duty, assessment
or governmental charge imposed on such Holder in
respect of such substitution; and

(

-~

the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in
favour of each Holder the payment of all sums payable by
the Substitute Debtor in respect of the Notes on terms
which ensure that each Holder will be put in an economic
position that is at least as favourable as that which would
have existed if the substitution had not taken place.]

(2) Notice. Notice of any such substitution shall be published
in accordance with § [10][11][12] (Notices).

(3) Change of References. In the event of any such
substitution, any reference in these Terms and Conditions to



ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem
die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem
Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des Weiteren
gilt im Falle einer Ersetzung Folgendes:

(a) in §7 [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen
Griinden nicht vorgesehen ist, 16schen: und § 5 [(2)]] gilt
eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als
aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme nach Mallgabe
des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat [;] [.]

(b

-~

in § 9 (1)(c) bis (f) gilt eine alternative Bezugnahme auf die
Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin (gemanR
§ [9][10](d)) als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme
auf die Nachfolgeschuldnerin);

(c) in § 9 (1) gilt ein weiterer Kiindigungsgrund als aufgenommen,
der dann besteht, wenn die Garantie gemaR Unterabsatz 1 (d)
aus irgendeinem Grund nicht mehr gilt.]

§ [91r101[11]
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
RUCKKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist
berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls
mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie
mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Riickkauf. [Im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen und im Fall von
Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior Status,
einfiigen: Vorausgesetzt, dass alle anwendbaren

aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen
beachtet werden und dass weiters die Voraussetzungen fir eine
vorzeitige Ruckzahlung nach § 5 ([4][5]) erfullt sind, ist die] [Die]
Emittentin [ist] berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im
Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen.
Die von der Emittentin zurlickgekauften Schuldverschreibungen
kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zuriickgezahlten
Schuldverschreibungen sind unverzlglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§ [10][11][12]
MITTEILUNGEN

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse
notiert sind, einfiigen:

[Sofern eine Mitteilung nicht durch Elektronische Publikation
auf der Website der betreffenden Borse moglich ist, einfiigen:

[(1)] Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzeiger sowie] [auf
Reuters sowie] [auf Bloomberg sowie] [auf Dow Jones Newswire
sowie] in einer fihrenden Tageszeitung mit allgemeiner
Verbreitung in [Osterreich] [Deutschland] [Luxemburg] [London]
[anderer Ort], voraussichtlich [das Amtsblatt zur Wiener Zeitung]
[die Bérsen-Zeitung] [Luxemburger Wort] [Tageblatt] [die Financial
Times] [andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung] [und auf
der Website der Emittentin (www.hyponoe.at)] in deutscher oder
englischer Sprache zu verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung
gilt mit dem Tag der Verodffentlichung (oder bei mehreren
Verodffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen
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the Issuer shall from then on be deemed to refer to the
Substitute Debtor and any reference to the country in which
the Issuer is domiciled or resident for taxation purposes shall
from then on be deemed to refer to the country of domicile or
residence for taxation purposes of the Substitute Debtor.
Furthermore, in the event of such substitution the following
shall apply:

(a) in § 7 [If Early Redemption for Reasons of Taxation
does not apply, delete: and §5 [(2)]] an alternative
reference to the Republic of Austria shall be deemed to
have been included in addition to the reference according
to the preceding sentence to the country of domicile or
residence for taxation purposes of the Substitute Debtor[;]

[]
(b

-~

in § 9 (1)(c) to (f) an alternative reference to the Issuer in
its capacity as guarantor (pursuant to § [9][10](d)) shall be
deemed to have been included in addition to the reference
to the Substitute Debtor;

(c

-~

in §9 (1) a further event of default shall be deemed to
have been included; such event of default shall exist in the
case that the guarantee pursuant to subparagraph 1 (d) is
or becomes invalid for any reasons.]

§ [91110][11]
FURTHER ISSUES, REPURCHASE AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without
the consent of the Holders, issue further Notes having the
same terms and conditions as the Notes in all respects (or in
all respects except for the issue date, interest commencement
date and/or issue price) so as to form a single Series with the
Notes.

(2) Repurchase. [In case of subordinated Notes and in case
of Notes with Non-preferred Senior Status, insert: Provided
that all applicable regulatory and other statutory restrictions
are observed, and provided further that the conditions for an
early redemption laid down in § 5 ([4][5]) are met, the] [The]
Issuer may at any time repurchase Notes in the open market
or otherwise at any price. Notes repurchased by the Issuer
may, at the option of the Issuer, be held, resold or surrendered
to the Fiscal Agent for cancellation.

(3) Cancellation. All Notes redeemed in full shall be cancelled
forthwith and may not be reissued or resold.

§ [10][11][12]
NOTICES

[In the case of Notes which are listed on a Stock
Exchange, insert:

[If notices may not be given by means of electronic
publication on the website of the relevant stock exchange,
insert:

[(1)] Publication. All notices concerning the Notes shall be
published [in the Bundesanzeiger and] [on Reuters and] [on
Bloomberg and] [on Dow Jones Newswire and] in a leading
daily newspaper having general circulation in [Austria]
[Germany] [Luxembourg] [London] [specify other location].
These newspapers are expected to be the [Amisblatt zur
Wiener Zeitung] [Bérsen-Zeitung]l [Luxemburger Wort]
[Tageblatt] [Financial Times] [other applicable newspaper
which has a general circulation] [and on the website of the
Issuer (www.hyponoe.at)] in the German or English language.
Any notice so given will be deemed to have been validly given
on the date of such publication (or, if published more than



Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.]

[Sofern eine Mitteilung durch Elektronische Publikation auf
der Website der betreffenden Bérse moglich ist, einfiigen:

[(1)] Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische Publikation
auf der Website der [betreffende Borse] (www.[Internetadresse])
[und auf der Website der Emittentin (www.hyponoe.at)]. Jede
derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veroffentlichung (oder bei
mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen
Veroéffentlichung) als wirksam erfolgt.]

[(2)] Mitteilung an das Clearing System.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht notiert sind,
einfiigen: Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden  Mitteilungen an das Clearing System zur
Weiterleitung an die Glaubiger Ubermitteln. Jede derartige
Mitteilung gilt am [flinften] Tag nach dem Tag der Mitteilung an das
Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Wiener Borse
notiert sind, einfligen:

Solange Schuldverschreibungen an der Wiener Borse notiert sind,
findet Absatz 1 Anwendung. Soweit dies Mitteilungen Uber den
Zinssatz betrifft oder die Regeln der Wiener Borse dies zulassen,
kann die Emittentin eine Ver6ffentlichung nach Absatz 1 durch
eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am [flinften] Tag
nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den
Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Luxemburger
Borse amtlich notiert sind, einfiigen:

Solange Schuldverschreibungen an der Luxemburger Borse
amtlich notiert sind, findet Absatz 1 Anwendung. Soweit dies
Mitteilungen Uber den Zinssatz betrifft oder die Regeln der
Luxemburger Borse dies zulassen, kann die Emittentin eine
Verdffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das
Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede
derartige Mitteilung gilt am [finften] Tag nach dem Tag der
Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer anderen
Borse als der Wiener Borse oder Luxemburger Borse notiert
sind, einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, eine Verdffentlichung nach Absatz 1
durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an
die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass die Regeln der
Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, diese Form
der Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am [fiinften]
Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den
Glaubigern mitgeteilt.]

[Falls Anderungen der Emissionsbedingungen durch eine
Gléubigerversammlung und  die  Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters méglich sein sollen, einfiigen:

. §[11M12](13]
GLAUBIGERVERSAMMLUNG,
GEMEINSAMER VERTRETER

(1) Anderung der Emissionsbedingungen.

(a) Die Emittentin kann die Emissionsbedingungen mit
Zustimmung aufgrund Mehrheitsbeschlusses der Glaubiger nach
MaRgabe der §§5ff. SchVG &ndern. Eine Anderung der
Emissionsbedingungen ohne Zustimmung der Emittentin
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once, on the date of the first such publication).]

[If notices may be given by means of electronic
publication on the website of the relevant stock exchange,
insert:

[(1)] Publication. All notices concerning the Notes will be made
by means of electronic publication on the internet website of
the [relevant stock exchange] (www.[internet address])
[and on the website of the Issuer (www.hyponoe.at)]. Any
notice so given will be deemed to have been validly given on
the day of such publication (or, if published more than once,
on the first day of such publication).]

[(2)] Notification to Clearing System.

[In the case of Notes which are unlisted, insert: The Issuer
shall deliver all notices concerning the Notes to the Clearing
System for communication by the Clearing System to the
Holders. Any such notice shall be deemed to have been given
to the Holders on the [fifth] day after the day on which said
notice was given to the Clearing System.]

[In the case of Notes which are listed on the Vienna Stock
Exchange, insert:

As long as any Notes are listed on the Vienna Stock
Exchange, paragraph (1) shall apply. In the case of notices
regarding the Rate of Interest or, if the Rules of the Vienna
Stock Exchange so permit, the Issuer may deliver the relevant
notice to the Clearing System for communication by the
Clearing System to the Holders in lieu of publication in the
newspapers set forth in paragraph (1) above; any such notice
shall be deemed to have been given to the Holders on the
[fifth] day after the day on which the said notice was given to
the Clearing System.]

[In the case of Notes which are listed on the official list of
the Luxembourg Stock Exchange, insert:

As long as any Notes are listed on the official list of the
Luxembourg Stock Exchange, paragraph (1) shall apply. In the
case of notices regarding the Rate of Interest or, if the Rules
of the Luxembourg Stock Exchange so permit, the Issuer may
deliver the relevant notice to the Clearing System for
communication by the Clearing System to the Holders in lieu
of publication in the newspapers set forth in paragraph (1)
above; any such notice shall be deemed to have been given to
the Holders on the [fifth] day after the day on which the said
notice was given to the Clearing System.]

[In the case of Notes which are listed on a Stock
Exchange other than the Vienna Stock Exchange or the
Luxembourg Stock Exchange, insert:

The Issuer may, in lieu of publication set forth in paragraph (1)
above, deliver the relevant notice to the Clearing System, for
communication by the Clearing System to the Holders,
provided that the rules of the stock exchange on which Notes
are listed permit such form of notice. Any such notice shall be
deemed to have been given to the Holders on the [fifth] day
after the day on which said notice was given to the Clearing
System.]

[In the case, modifications of the Terms and Conditions
by a meeting of Holders and appointment of a Joint
Representative shall be possible, insert:

§ [111[12][13]
MEETING OF HOLDERS,
JOINT REPRESENTATIVE

(1) Amendment of the Terms and Conditions.

(a) The Issuer may amend the Terms and Conditions with the
consent of a majority resolution of the Holders pursuant to
§§ 5 et seq. of the SchVG. There will be no amendment of the
Terms and Conditions without the Issuer's consent.



scheidet aus.

(b) Die Glaubiger kénnen insbesondere einer Anderung
wesentlicher Inhalte der Emissionsbedingungen, einschliellich
der in § 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen MalRnahmen mit den
in dem nachstehenden §[11][12][13] Absatz (2) genannten
Mehrheiten  zustimmen. Ein  ordnungsgemafl  gefasster
Mehrheitsbeschluss ist fiir alle Glaubiger verbindlich.

(2) Mehrheitserfordernisse. Vorbehaltlich des nachstehenden
Satzes und der Erreichung der erforderlichen Beschlussfahigkeit,
beschliefRen die Glaubiger mit der einfachen Mehrheit der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse, durch
welche der wesentliche Inhalt der Emissionsbedingungen,
insbesondere in den Fallen des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 9
SchVG, geandert wird, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer
Mehrheit von mindestens 75% der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte Mehrheit"). Das
Stimmrecht ruht, solange die Schuldverschreibungen der
Emittentin oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen (§ 271
Absatz 2 HGB) zustehen oder fiir Rechnung der Emittentin oder
eines mit ihr verbundenen Unternehmens gehalten werden.

(3) Beschliisse. Beschlisse der Glaubiger werden entweder in
einer Glaubigerversammlung nach § [11][12][13] Absatz (3) (i)
oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung nach
§ [111[12][13] Absatz (3) (ii) getroffen, die von der Emittentin
oder einem gemeinsamen Vertreter einberufen wird.

(i) Beschlisse der Glaubiger im Rahmen einer
Glaubigerversammlung werden nach §§ 9 ff. SchVG getroffen.
Die Einberufung der Glaubigerversammlung regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der
Einberufung der Glaubigerversammlung werden in der
Tagesordnung die Beschlussgegenstande sowie die Vorschlage
zur Beschlussfassung den Glaubigern bekannt gegeben.

(ii) Beschlisse der Glaubiger im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung werden nach § 18 SchVG getroffen. Die
Aufforderung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter
regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe werden die
Beschlussgegenstande sowie die Vorschlage zur
Beschlussfassung den Glaubigern bekannt gegeben.

(4) Zweite Gldubigerversammlung. Wird die Beschlussfahigkeit
bei der Abstimmung ohne Versammlung nach § [11][12][13]
Absatz (3) (ii) nicht festgestellt, kann der Abstimmungsleiter eine
Glaubigerversammlung  einberufen, welche als zweite
Glaubigerversammlung im Sinne des § 15(3) Satz 3 SchVG gilt.

(5) Anmeldung. Die Stimmrechtsausiibung ist von einer
vorherigen Anmeldung der Glaubiger abhangig. Die Anmeldung
muss bis zum dritten Tag vor der Glaubigerversammlung im
Falle einer Glaubigerversammlung (wie in § [11][12][13] Absatz
(3) (i) oder § [11][12][13] Absatz (4) beschrieben) bzw. vor dem
Beginn des Abstimmungszeitraums im Falle einer Abstimmung
ohne Versammlung (wie in §[11][12][13] Absatz (3)(ii)
beschrieben) unter der in der Aufforderung zur Stimmabgabe
angegebenen Anschrift zugehen. Zusammen mit der Anmeldung
mussen Glaubiger den Nachweis ihrer Berechtigung zur
Teilnahme an der Abstimmung durch eine besondere
Bescheinigung ihrer jeweiligen Depotbank in Textform und die
Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank erbringen, aus dem
hervorgeht, dass die relevanten Schuldverschreibungen fiir den
Zeitraum vom Tag der Absendung der Anmeldung
(einschlieBlich) bis zu dem angegebenen Ende der
Versammlung  (einschliellich) bzw. dem Ende des
Abstimmungszeitraums (einschlieRlich) nicht Gbertragen werden
kénnen.

(6) Gemeinsamer Vertreter.

[Falls kein gemeinsamer Vertreter in den
Anleihebedingungen bestellt wird, ist folgendes anwendbar:
(a) Die Glaubiger koénnen durch Mehrheitsbeschluss die
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(b) In particular, the Holders may consent to amendments
which materially change the substance of the Terms and
Conditions, including such measures as provided for under
§ 5(3) of the SchVG, by resolutions passed by such majority of
the votes of the Holders as stated under §[11][12][13]
paragraph (2) below. A duly passed majority resolution will be
binding upon all Holders.

(2) Majority requirements. Except as provided by the following
sentence and provided that the quorum requirements are
being met, the Holders may pass resolutions by simple
majority of the voting rights participating in the vote.
Resolutions which materially change the substance of the
Terms and Conditions, in particular in the cases of § 5(3)
numbers 1 through 9 of the SchVG, may only be passed by a
majority of at least 75 per cent. of the voting rights
participating in the vote (a "Qualified Majority"). The voting
right is suspended as long as any Notes are attributable to the
Issuer or any of its affiliates (within the meaning of § 271(2) of
the German Commercial Code (Handelsgesetzbuch)) or are
being held for the account of the Issuer or any of its affiliates.

(3) Resolutions. Resolutions of the Holders will be made either
in a Holders' meeting in accordance with § [11][12][13]
paragraph (3) (i) or by means of a vote without a meeting
(Abstimmung ohne Versammlung) in accordance with
§ [111[12][13] paragraph (3) (ii), in either case convened by
the Issuer or a joint representative, if any.

(i) Resolutions of the Holders in a Holders' meeting will be
made in accordance with §9 et seq. of the SchVG. The
convening notice of a Holders' meeting will provide the further
details relating to the resolutions and the voting procedure.
The subject matter of the vote as well as the proposed
resolutions will be notified to Holders in the agenda of the
meeting.

(i) Resolutions of the Holders by means of a voting not
requiing a physical meeting (Abstimmung ohne
Versammlung) will be made in accordance § 18 of the SchVG.
The request for voting as submitted by the chairman
(Abstimmungsleiter) will provide the further details relating to
the resolutions and the voting procedure. The subject matter
of the vote as well as the proposed resolutions will be notified
to Holders together with the request for voting.

(4) Second Holders' meeting. If it is ascertained that no
quorum exists for the vote without meeting pursuant to
§ [111[12][13] paragraph (3)(ii), the chairman
(Abstimmungsleiter) may convene a meeting, which shall be
deemed to be a second meeting within the meaning of § 15(3)
sentence 3 of the SchVG.

(5) Registration. The exercise of voting rights is subject to the
registration of the Holders. The registration must be received
at the address stated in the request for voting no later than the
third day prior to the meeting in the case of a Holders' meeting
(as described in §[11][12][13] paragraph (3) (i) or
§ [111[12][13] paragraph (4)) or the beginning of the voting
period in the case of voting not requiring a physical meeting
(as described in § [11][12][13] paragraph (3) (ii)), as the case
may be. As part of the registration, Holders must demonstrate
their eligibility to participate in the vote by means of a special
confirmation of their respective depositary bank hereof in text
form and by submission of a blocking instruction by the
depositary bank stating that the relevant Notes are not
transferable from and including the day such registration has
been sent until and including the stated end of the meeting or
day the voting period ends, as the case may be.

(6) Joint representative.

[if no Holders’ Representative is designated in the Terms
and Conditions the following applies: (a) The Holders may
by majority resolution provide for the appointment or dismissal



Bestellung und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters, die
Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die
Ubertragung von Rechten der Glaubiger auf den gemeinsamen
Vertreter und eine Beschrankung der Haftung des gemeinsamen
Vertreters bestimmen (der "gemeinsame Vertreter"). Die
Bestellung eines gemeinsamen Vertreters bedarf einer
Qualifizierten Mehrheit, wenn er erméchtigt wird, wesentlichen
Anderungen der Emissionsbedingungen gemaR § [11][12][13]
Absatz (1) zuzustimmen.]

[Im Fall der Bestellung des gemeinsamen Vertreters in den
Anleihebedingungen, ist folgendes anwendbar:
Gemeinsamer Vertreter ist [Gemeinsamer Vertreter] (der
"gemeinsame Vertreter").]

(b) Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse,
welche ihm durch Gesetz oder von den Glaubigern durch
Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen
der Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von
Rechten der Glaubiger erméachtigt ist, sind die einzelnen
Glaubiger zur selbstdndigen Geltendmachung dieser Rechte
nicht befugt, es sei denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdriicklich vor. Uber seine Tétigkeit hat der gemeinsame
Vertreter den Glaubigern zu berichten. Fur die Abberufung und
die sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsamen Vertreters
gelten die Vorschriften des SchVG.

(c) Die Haftung des gemeinsamen Vertreters ist auf das
Zehnfache seiner jahrlichen Verglitung beschrankt, es sei denn,
dem gemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz oder grobe
Fahrlassigkeit zur Last.

(7) Bekanntmachungen. Bekanntmachungen betreffend diesem
§ [111[12][13] erfolgen gemaR den §§ 5ff. SchVG sowie nach
§ (101011101211

§ [11][12][13][14]
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND
UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der
Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem
Recht [Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen und
im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, einfiigen:, mit Ausnahme von § 2, der Osterreichischem
Recht unterliegt].

(2) Erfiillungsort. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand. Vorbehaltlich eines zwingend vorgeschriebenen
Gerichtsstands ist Frankfurt am Main nicht ausschlieRlicher
Gerichtsstand fir samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehende Klagen oder sonstige
Verfahren.

. 14
[Im Fall von Angeboten nach Osterreich, einfiigen:

Fir Klagen von und gegen Osterreichische Konsumenten sind die
im Osterreichischen Konsumentenschutzgesetz und in der
Jurisdiktionsnorm  zwingend  vorgesehenen  Gerichtsstéande
mafgeblich.]

(4) Gerichtliche  Geltendmachung.  Jeder  Glaubiger  von
Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen
die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger
und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden
Grundlage geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der
Depotbank bei, bei der er fir die Schuldverschreibungen ein

14
Dies ware nur dann erforderlich, wenn Schuldverschreibungen auch an
osterreichische Verbraucher iSd KSchG angeboten werden sollen.
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of a joint representative, the duties and responsibilities and the
powers of such joint representative, the transfer of the rights of
the Holders to the joint representative and a limitation of
liabilty —of the joint representative (the "Joint
Representative"). Appointment of a Joint Representative may
only be passed by a Qualified Majority if such Joint
Representative is to be authorised to consent to a material
change in the substance of the Terms and Conditions in
accordance with § [11][12][13] paragraph (1) hereof.]

[If the Joint Representative is appointed in the Terms and
Conditions the following applies: The joint representative
(the "Joint Representative") shall be [insert Joint
Representative].]

(b) The Joint Representative shall have the duties and powers
provided by law or granted by majority resolutions of the
Holders. The Joint Representative shall comply with the
instructions of the Holders. To the extent that the Joint
Representative has been authorised to assert certain rights of
the Holders, the Holders shall not be entitled to assert such
rights themselves, unless explicitly provided for in the relevant
majority resolution. The Joint Representative shall provide
reports to the Holders on its activities. The regulations of the
SchVG apply with regard to the recall and the other rights and
obligations of the Joint Representative.

(c) Unless the Joint Representative is liable for wilful
misconduct (Vorsatz) or gross negligence (grobe
Fahrigssigkeit), the Joint Representative's liability shall be
limited to ten times the amount of its annual remuneration.

(7) Notices. Any notices concerning this § [11][12][13] will be
made in accordance with § 5 et seq. of the SchVG and

§ [10][11112].]

§ [11][12][13][14]
APPLICABLE LAW, PLACE OF PERFORMANCE, PLACE
OF
JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Notes, as to form and content, and all
rights and obligations of the Holders and the Issuer, shall be
governed by German law [In the case of subordinated
Notes and in case of Notes with Non-preferred Senior
Status, insert:, except for § 2 which will be governed by
Austrian law].

(2) Place of Performance. Place of performance shall be
Frankfurt am Main.

(3) Submission to Jurisdiction. Subject to any mandatory
jurisdiction, the place of non-exclusive jurisdiction for any
action or other legal proceedings in connection with the Notes
shall be Frankfurt am Main.

[In case of Notes offered in Austria, insert:"

Any claims raised by or against Austrian consumers shall be
subject to the statutory jurisdiction set forth by the Austrian
Consumer Protection Act and the Austrian Jurisdiction Act
(Jurisdiktionsnorm).]

(4) Enforcement. Any Holder of Notes may in any proceedings
against the Issuer, or to which such Holder and the Issuer are
parties, in his own name enforce his rights arising under such
Notes on the basis of (i) a statement issued by the Custodian
with whom such Holder maintains a securities account in
respect of Notes (a) stating the full name and address of the
Holder, (b) specifying the aggregate principal amount of Notes

14
This would only be required if it is intended to offer Notes also to Austrian

consumers pursuant to the Austrian Consumer Protection Act
(Konsumentenschutzgesetz — KSchG).



Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstdndigen Namen
und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestdtigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegeniber
dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat,
die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen
enthalt; oder (ii)er legt eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte
Person des Clearing System oder des Verwahrers des Clearing
System bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege
oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde
in einem solchen Verfahren erforderlich ware.

Fir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede
Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt
ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei
der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhélt, einschlieBlich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger
seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede
andere Weise schitzen oder geltend machen, die im Land, in dem
der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.

§ [12][13][14][15]
SPRACHE

[Falls die Anleihebedingungen in deutscher Sprache mit einer
Ubersetzung in die englische Sprache abgefasst sind, ist
folgendes anwendbar: Diese Anleihebedingungen sind in
deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische
Sprache ist beigefligt. Der deutsche Text ist bindend und
maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische Sprache ist
unverbindlich.]

[Falls die Anleihebedingungen in englischer Sprache mit einer
Ubersetzung in die deutsche Sprache abgefasst sind, ist
folgendes anwendbar: Diese Anleihebedingungen sind in
englischer Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche
Sprache ist beigefligt. Der englische Text ist bindend und
maRgeblich. Die Ubersetzung in die deutsche Sprache ist
unverbindlich.]

[Falls die Anleihebedingungen ausschlieBlich in deutscher
Sprache abgefasst sind, ist folgendes anwendbar: Diese
Anleihebedingungen sind ausschlieBlich in deutscher Sprache
abgefasst.]
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credited to such securities account on the date of such
statement and (c) confirming that the Custodian has given
written notice to the Clearing System containing the
information pursuant to (a) and (b) or (ii) a copy of the Note in
global form certified as being a true copy by a duly authorised
officer of the Clearing System or a depositary of the Clearing
System, without the need for production in such proceedings
of the actual records or the global note representing the Notes.

For the purposes of the foregoing, "Custodian" means any
bank or other financial institution of recognised standing
authorised to engage in securities custody business with
which the Holder maintains a securities account in respect of
the Notes and includes the Clearing System. Each Holder
may, without prejudice of the forgoing, protect and enforce his
rights under the Notes also in any other way which is
permitted in the country in which the proceedings are initiated.

§ [12][13][14][15]
LANGUAGE

[If the Terms and Conditions shall be in the German
language with an English language translation the
following applies: These Terms and Conditions are written in
the German language and provided with an English language
translation. The German text shall be controlling and binding.
The English language translation is provided for convenience
only.]

[If the Terms and Conditions shall be in the English
language with a German language translation the
following applies: These Terms and Conditions are written in
the English language and provided with a German language
translation. The English text shall be controlling and binding.
The German language translation is provided for convenience

only.]

[If the Terms and Conditions shall be in the English
language only the following applies: These Terms and
Conditions are written in the English language only.]



OPTION Il - EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR VARIABEL
VERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE UND FUNDIERTE
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

§1
WAHRUNG, GESAMTNENNBETRAG, STUCKELUNG, FORM,
GLOBALURKUNDE, DEFINITIONEN

(1) Wéhrung, Gesamtnennbetrag, Stiickelung. Diese Serie
[Serien-Nummer] von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) der HYPO NOE Landesbank fir
Niederosterreich und Wien AG (die "Emittentin") wird in
[festgelegte Wahrung] (die "festgelegte Wahrung") im
Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten:
[Gesamtnennbetrag in Worten]) mit einer Stiickelung von je
[festgelegte Stiickelung] (die "festgelegte Stiickelung")
begeben.

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer
bestehenden Serie, einfligen: Diese Tranche
[Tranchennummer] wird mit der Serie [Seriennummer], ISIN [e]
[/ WKN [e]], Tranche 1 begeben am [Valutierungstag der ersten
Tranche] [und der Tranche [Tranchennummer] begeben am
[Valutierungstag der zweiten Tranche] dieser Serie] [und der
Tranche [Tranchennummer] begeben am [Valutierungstag der
dritten Tranche] dieser Serie] konsolidiert und formt mit dieser
eine einheitliche Serie [Seriennummer]. Der Gesamtnennbetrag
der Serie [Seriennummer] lautet [Gesamtnennbetrag der
gesamten konsolidierten Serie].]

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[Bei Schuldverschreibungen, die durch eine
Dauerglobalurkunde verbrieft sind (TEFRA C), einfiigen:

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch
eine Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde"”) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde wurde von der
oder fir die Emittentin unterzeichnet [Falls die BNP Paribas
Securities Services, Luxembourg Branch als Emissionsstelle
fungiert, einfiigen: und ist von der Emissionsstelle oder in deren
Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen]. Einzelurkunden
und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.]

[Bei Schuldverschreibungen, die anfanglich durch eine
Vorldufige Globalurkunde verbrieft sind (TEFRA D), einfiigen:

(3) Vorldufige Globalurkunde — Austausch

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine
Vorlaufige Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde")
ohne Zinsscheine verbrieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird
gegen Schuldverschreibungen in der festgelegten Stiickelung,
die durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft sind,
ausgetauscht. Die Vorlaufige Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde wurden jeweils von der oder fur die
Emittentin unterzeichnet [Falls die BNP Paribas Securities
Services, Luxembourg Branch als Emissionsstelle
fungiert, einfiigen: und sind jeweils von der Emissionsstelle
oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen].
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

®

~

Die Vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag, der nicht
weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der
Vorlaufigen Globalurkunde liegt, gegen die
Dauerglobalurkunde ausgetauscht. Ein solcher Austausch darf
nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der
oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Vorlaufige
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-
Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen uber solche
Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf durch eine
Vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen
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OPTION Il - TERMS AND CONDITIONS OF
FLOATING RATE NOTES

(OTHER THAN PFANDBRIEFE AND FUNDIERTE
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

§1
CURRENCY, AGGREGATE PRINCIPAL AMOUNT,
DENOMINATION, FORM, GLOBAL NOTE, CERTAIN
DEFINITIONS

(1) Currency, Aggregate Principal Amount, Denomination.
This Series [series number] of Notes (the "Notes") of HYPO
NOE Landesbank fir Niederosterreich und Wien AG (the
"Issuer") is being issued in [specified currency] (the
"Specified Currency") in the aggregate principal amount of
[aggregate principal amount] (in words: [aggregate
principal amount in words]) with a denomination of
[specified denomination]  each (the  "Specified
Denomination").

[In the case the Tranche to become part of an existing
Series, insert: This Tranche [number of tranche] shall be
consolidated and form a single Series [number of series]
with the Series [number of series], ISIN [e] [/ WKN [e]]
Tranche 1 issued on [Issue Date of Tranche 1] [and
Tranche [number of tranche] issued on [Issue Date of
Tranche 2] of this Series] [and Tranche [number of tranche]
issued on [Issue Date of Tranche 3] of this Series]. The
aggregate principal amount of Series [number of series] is
[aggregate principal amount of the consolidated Series].]

(2) Form. The Notes are being issued in bearer form.

[In the case of Notes which are exclusively represented
by a Permanent Global Note (TEFRA C), insert:

(3) Permanent Global Note. The Notes are represented by a
permanent global note (the "Permanent Global Note")
without coupons. The Permanent Global Note was signed by
or on behalf of the Issuer [In the case of BNP Paribas
Securities Services, Luxembourg Branch acting as Fiscal
Agent, insert: and shall be authenticated by or on behalf of
the Fiscal Agent]. Definitive Notes and interest coupons will
not be issued.]

[In the case of Notes which are initially represented by a
Temporary Global Note (TEFRA D), insert:

(3) Temporary Global Note — Exchange

(a) The Notes are initially represented by a temporary global
note (the "Temporary Global Note") without coupons.
The Temporary Global Note will be exchangeable for
Notes in the Specified Denomination represented by a
permanent global note (the "Permanent Global Note")
without coupons. The Temporary Global Note and the
Permanent Global Note were each signed by or on behalf
of the Issuer [In the case of BNP Paribas Securities
Services, Luxembourg Branch acting as Fiscal Agent,
insert: and shall each be authenticated by or on behalf of
the Fiscal Agent]. Definitive notes and interest coupons
will not be issued.

(b

-~

The Temporary Global Note shall be exchanged for the
Permanent Global Note on a date not earlier than 40 days
after the date of issue of the Temporary Global Note.
Such exchange shall only be made upon delivery of
certifications to the effect that the beneficial owner or
owners of the Notes represented by the Temporary Global
Note is not a U.S. person (other than certain financial
institutions or certain persons holding Notes through such
financial institutions). Payment of interest on Notes
represented by a Temporary Global Note will be made
only after delivery of such certifications. Any such



erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen. Jede
Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag
der Ausgabe der vorldufigen Globalurkunde eingeht, wird als
ein  Ersuchen behandelt werden, diese Vorlaufige
Globalurkunde gemaR Unterabsatz (b) dieses §1(3)
auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fir die
Vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur auerhalb
der Vereinigten Staaten (wie in § 4 (3) definiert) zu liefern.]

(4) Clearing System. Jede Vorlaufige Globalurkunde (falls diese
nicht ausgetauscht wird) und/oder jede Dauerglobalurkunde wird
solange von einem oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfillt sind. "Clearing System" bedeutet
[Bei mehr als einem Clearing System einfiigen: jeweils]
Folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")]
[Clearstream Banking S.A., Luxemburg ("CBL")] [Euroclear Bank
SA/NV ("Euroclear")] [OeKB CSD GmbH] [(CBL and Euroclear
jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs")] [,] [und]
[anderes Clearing System angeben] oder jeder
Funktionsnachfolger.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die im Namen der ICSDs
verwahrt werden, einfiigen:]

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen: Die
Schuldverschreibungen werden in Form einer New Global Note
("NGN")  ausgegeben und zu einer gemeinsamen
Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider
ICSDs in Verwahrung gegeben.]

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist, einfiigen: Die
Schuldverschreibungen werden in Form einer Classical Global
Note ("CGN") ausgegeben und =zu einer gemeinsamen
Verwahrstelle im Namen beider ICSDs in Verwahrung gegeben.]

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger"
bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen
Rechts an den Schuldverschreibungen.

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

(6) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch [die Vorlaufige
Globalurkunde und] die Dauerglobalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern
beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der
ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fir
seine Kunden Uber den Betrag ihres Anteils an den
Schuldverschreibungen fiihrt) sind schllssiger Nachweis iber den
Nennbetrag der durch [die Vorlaufige Globalurkunde und] die
Dauerglobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und ein
zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte
Bestatigung mit dem Nennbetrag der so verbrieften
Schuldverschreibungen ist ein schliissiger Nachweis Ulber den
Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Rilckzahlung oder Zahlung einer Zinszahlung beziglich der
durch [die Vorlaufige Globalurkunde und] die Dauerglobalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen bzw. bei Rickkauf und
Entwertung der durch [die Vorlaufige Globalurkunde und] die
Dauerglobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten Uber Rickzahlung und
Zahlung bzw. Rickkauf und Entwertung beziglich [der
Vorlaufigen Globalurkunde und] der Dauerglobalurkunde pro rata
in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach
dieser Eintragung, vom Nennbetrag der in die Register der ICSDs
aufgenommenen und durch [die Vorlaufige Globalurkunde und]
die Dauerglobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der
Gesamtnennbetrag der zurlickgezahlten bzw. zurlickgekauften
und entwerteten Schuldverschreibungen bzw. der Gesamtbetrag
der so gezahlten Raten abgezogen wird.

Falls die Vorlaufige Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:
Bei Austausch eines Anteils von ausschliellich durch eine
Vorlaufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen wird
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certification received on or after the 40th day after the
date of issue of the Temporary Global Note will be treated
as a request to exchange such Temporary Global Note
pursuant to subparagraph (b) of this § 1 (3). Any securities
delivered in exchange for the Temporary Global Note shall
be delivered only outside of the United States (as defined

in§4(3))]

(4) Clearing System. Each Temporary Global Note (if it will
not be exchanged) and/or Permanent Global Note will be kept
in custody by or on behalf of a Clearing System until all
obligations of the Issuer under the Notes have been satisfied.
"Clearing System" means [If more than one Clearing
System, insert: each of] the following: [Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Clearstream Banking S.A.,
Luxembourg ("CBL")] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")]
[OeKB CSD GmbH] [(CBL and Euroclear each an "ICSD"
and together the "ICSDs" )] [,] [and] [specify other Clearing
System] or any successor in respect of the functions
performed by [If more than one Clearing System, insert:
each of the Clearing Systems] [If one Clearing System,
insert: the Clearing System].

[In the case of Notes kept in custody on behalf of the
ICSDs, insert:]

[If the Global Note is an NGN, insert: The Notes are issued
in new global Note ("NGN") form and are deposited with a
common safekeeper on behalf of both ICSDs].

[If the Global Note is a CGN, insert: The Notes are issued
in classical global note ("CGN") form and are deposited with a
common depositary on behalf of both ICSDs.]

(5) Holder of Notes. "Holder" means any holder of a
proportionate co-ownership or other beneficial interest or right
in the Notes.

[If the Global Note is an NGN, insert:

(6) Records of the ICSDs. The nominal amount of the Notes
represented by [the Temporary Global Note and] the
Permanent Global Note shall be the aggregate amount from
time to time entered in the records of both ICSDs. The
records of the ICSDs (which expression means the records
that each ICSD holds for its customers which reflect the
amount of such customer’s interest in the Notes) shall be
conclusive evidence of the nominal amount of the Notes
represented by [the Temporary Global Note and] the
Permanent Global Note and, for these purposes, a statement
issued by a ICSD stating the nominal amount of the Notes so
represented at any time shall be conclusive evidence of the
records of the relevant ICSD at that time.

On any redemption or payment of interest being made in
respect of, or in the event of the repurchase and cancellation
of, any of the Notes represented by [the Temporary Global
Note and] the Permanent Global Note, the Issuer shall
procure that details of such redemption, payment or
repurchase and cancellation (as the case may be) in respect
of [the Temporary Global Note and] the Permanent Global
Note shall be entered pro rata in the records of the ICSDs
and, upon any such entry being made, the nominal amount of
the Notes recorded in the records of the ICSDs and
represented by [the Temporary Global Note and] the
Permanent Global Note shall be reduced by the aggregate
nominal amount of the Notes so redeemed or repurchased
and cancelled or by the aggregate amount of such instalment
S0 paid.

[If the Temporary Global Note is an NGN, insert: On an
exchange of a portion only of the Notes represented by a
Temporary Global Note, the Issuer shall procure that details



die Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses
Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs
aufgenommen werden.]]

[(6)I[(7)] Definitionen. In diesen Bedingungen bezeichnet
"Geschiftstag" einen Tag (auRer einem Samstag oder Sonntag),
an dem (i) das Clearing System und (ii) [Falls die festgelegte
Wahrung Euro ist, einfiigen: das Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET2
(zuvor als TARGET bezeichnet))] [Falls die festgelegte
Wahrung nicht Euro ist, einfligen: Geschéftsbanken und
Devisenmarkte in [sdmtliche relevanten Finanzzentren]]
Zahlungen abwickeln.

§2
STATUS

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukunftigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen anderen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, einfiigen:

(1)(@) Zweck der Schuldverschreibungen ist es, auf den
"Mindestbetrag an Eigenmitteln und berlicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten" (Minimum Requirement for Own Funds and
Eligible Liabilites — MREL) gemal Artikel [72b] [anderen
malgeblichen Artikel einfiigen] CRR und/oder § [131 Abs 3
und 4] [andere mallgebliche Bestimmung einfiigen] BaSAG
anrechenbar zu sein.

Wobei:

"BaSAG" bezeichnet das Osterreichische Bundesgesetz Uber die
Sanierung und Abwicklung von Banken (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz) in der jeweils geltenden Fassung.

(b) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind. Aber als nicht-bevorzugte vorrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin (i) gehen Anspriiche auf den
Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach, die
nicht gemalR ihren Bedingungen gleichrangig mit den
Verbindlichkeiten der Emittentin geman den
Schuldverschreibungen sind, oder (ii) gehen Anspriiche auf den
Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach,
wenn und soweit diesen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im Fall der Insolvenz der Emittentin aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird, wobei
sie jedoch in jedem Fall vorrangig gegenuber Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR und vorrangig
gegenuber nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin, die im Rang
vor Erganzungskapital (Tier 2) stehen, sind.

Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Gber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden Fassung.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, bei denen der Aufrechnungsausschluss Anwendung
findet, einfiigen:
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of such exchange shall be entered pro rata in the records of
the ICSDs.]]

[(6)I[(7)] Definitions. In these Conditions, "Business Day"
means a day which is a day (other than a Saturday or a
Sunday) on which both (i) the Clearing System, and (ii) [If the
Specified Currency is Euro, insert: the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET2 (formerly known as TARGET))] [If the
Specified Currency is not Euro, insert: commercial banks
and foreign exchange markets in [all relevant financial
centres]] settle payments.

§2
STATUS

[In the case of unsubordinated Notes, insert:

The Notes constitute direct, unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer ranking pari passu among
themselves and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated present and future obligations of the Issuer
unless such other obligations take priority by mandatory
provisions of law.]

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status,
insert:

(1)(@) The Notes have the purpose to count against the
"minimum requirement for own funds and eligible liabilities"
(MREL) pursuant to Article [72b] [insert other relevant
Article] CRR and/or §[131(3) and (4)] [insert other
relevant provision] BaSAG.

Where:

"BaSAG" means the Austrian Bank Recovery and Resolution
Act (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) as amended from
time to time.

(b) The obligations under the Notes constitute direct,
unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of
the Issuer ranking pari passu among themselves and pari
passu with all other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer. However, as non-preferred senior
obligations of the Issuer, (i) claims on the principal amount
under the Notes are subordinated to other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer which do not,
pursuant to their terms, rank pari passu with the Issuer's
obligations under the Notes, or (ii) claims on the principal
amount under the Notes are subordinated to other unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer if and to the
extent such unsecured and unsubordinated obligations enjoy
preferred treatment by law in the event of the insolvency of
the Issuer, but are in each case senior to Tier 2 instruments
pursuant to Article 63 CRR and senior to any subordinated
debt of the Issuer ranking prior to Tier 2.

Where:

"CRR" means the Regulation (EU) No 575/2013 of the
European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on
prudential requirements for credit institutions and investment
firms and amending Regulation (EU) No 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) as amended from time to time.]

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status where
Exclusion of Set Off is applicable, insert:



(2) Forderungen der Emittentin dirfen nicht gegen
Riickzahlungspflichten der Emittentin geman diesen
Schuldverschreibungen aufgerechnet werden wund fir die
Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen Sicherheiten

durch die Emittentin oder einen Dritten bestellt werden.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, einfiigen:

([31) Nachtraglich kénnen die Rangstellung der
Schuldverschreibungen nicht geandert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist
nicht verkilrzt werden.]

[Im Fall von nachrangigenSchuldverschreibungen einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte
und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den
gleichen Rang untereinander. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, nachrangige Schuldtitel jeder Art zu begeben, die im
Rang vor den Schuldverschreibungen stehen.

(2) Die  Schuldverschreibungen  stellen  Instrumente des
Ergénzungskapitals (Tier 2) gemaf Artikel 63 CRR dar und haben
eine Mindestlaufzeit von fiinf Jahren.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden Fassung.

(3) Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
stehen die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen im Rang nach den nicht nachrangigen
Glaubigern der Emittentin, aber zumindest im gleichen Rang mit
allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
welche nicht gemal deren Bedingungen nachrangig gegenuber
den Schuldverschreibungen sind, und vorrangig gegeniber den
Anspriichen von Aktiondren, Eigentimern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemal Artikel 28 CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemafl Artikel 52
CRR der Emittentin und allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, die gemal ihren Bedingungen
nachrangig gegeniiber den Schuldverschreibungen sind.

(4) Forderungen der Emittentin dirfen nicht mit und gegen
Riickzahlungspflichten der Emittentin geman diesen
Schuldverschreibungen aufgerechnet oder genettet werden und
fur die Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen
Sicherheiten durch die Emittentin oder einen Dritten bestellt
werden. Durch nachtragliche Vereinbarung darf weder die
Nachrangigkeit gemaR diesem § 2 eingeschrankt werden, noch
darf die Falligkeit der Schuldverschreibungen geandert werden.]

§3
ZINSEN
(1) Zinszahlungstage.
(a) Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres

Nennbetrags ab  dem [Verzinsungsbeginn] (der
"Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum [ersten
Zinszahlungstag] [Falligkeitstag] (ausschlieBlich) [und danach
von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)] verzinst.
Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind an jedem
Zinszahlungstag zahlbar.

(b

~

"Zinszahlungstag" bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung
gemaR § 4 (5),

(2) Claims of the Issuer are not permitted to be offset against
repayment obligations of the Issuer under these Notes and no
contractual collateral may be provided by the Issuer or a third
person for the liabilities constituted by the Notes.]'

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status,
insert:

([3]) No subsequent agreement may modify the ranking of the
Notes or shorten the term of the Notes or any applicable
notice period.]

[In the case of subordinated Notes, insert:

(1) The Notes constitute direct, unsecured and subordinated
obligations of the Issuer and rank pari passu among
themselves. The Issuer reserves the right to issue
subordinated instruments of any kind which rank senior to the
Notes.

(2) The Notes constitute Tier 2 instruments pursuant to
Article 63 CRR and have a minimum maturity of five years.

"CRR" means the Regulation (EU)No 575/2013 of the
European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on
prudential requirements for credit institutions and investment
firms and amending Regulation (EU) No 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) as amended from time to time.

(3) In the event of the liquidation or insolvency of the Issuer,
the payment obligations of the Issuer under the Notes will rank
in right of payment after unsubordinated creditors of the Issuer
but at least pari passu with all other subordinated obligations
of the Issuer which are not expressed by their terms to rank
junior to the Notes and in priority to the claims of shareholders,
holders of (other) Common Equity Tier 1 instruments pursuant
to Article 28 CRR as well as holders of Additional Tier 1
instruments pursuant to Article 52 CRR of the Issuer and all
other subordinated obligations of the Issuer which are
expressed by their terms to rank junior to the Notes.

(4) Claims of the Issuer are not permitted to be offset or netted
with and against repayment obligations of the Issuer under
these Notes and no contractual collateral may be provided by
the Issuer or a third person for the liabilities constituted by the
Notes. No subsequent agreement may limit the subordination
pursuant to this § 2 or amend the maturity of the Notes.]

§3
INTEREST

(1) Interest Payment Dates.

(a) The Notes bear interest on their principal amount from
[Interest Commencement Date] (inclusive) (the "Interest
Commencement Date") to the [first Interest Payment
Date] [Maturity Date] (exclusive) [and thereafter from each
Interest Payment Date (inclusive) to the next following
Interest Payment Date (exclusive)]. Interest on the Notes
shall be payable on each Interest Payment Date.

—
O
~

"Interest Payment Date" means, subject to adjustment in
accordance with § 4 (5),

Das Aufrechnungsverbot darf bei Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior Status nur entfallen, sofern die endgliltige Fassung der CRR Il dies zulasst.
Exclusion of set off may only be omitted in case of Notes with Non-preferred Senior Status if this is permissible pursuant to the final version of CRR II.
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[Im Fall von “"fest- zu variabel verzinslichen"
Schuldverschreibungen einfiigen:

fur den Zeitraum, wahrend dem die Schuldverschreibungen
mit einem festen Zinssatz verzinst werden (der "Festzinssatz-
Zeitraum"):

den [erster Zinszahlungstag]
Zinszahlungstag")[,] [und]

(der "erste

[Fur jeden weiteren festgelegten Zinszahlungstag
wahrend des Festzinssatz-Zeitraums jeweils einfiigen:

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der "[jeweilige Anzahl
des Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")[,] [und]],

und far den Zeitraum, wahrend dem die
Schuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz verzinst
werden (der "Variable-Zinszeitraum"):

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen:

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der "[jeweilige Anzahl
des Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fir jeden weiteren festgelegten Zinszahlungstag jeweils
einfiigen:

den [festgelegter Zinszahlungstag] (der "[jeweilige Anzahl
des Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")[,] [und]].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfiigen:

(soweit diese Emissionsbedingungen keine abweichenden
Bestimmungen vorsehen) den Tag, der jeweils [3][6][12]
[anderer Zeitraum] Monate nach

(i) dem [Anzahl des vorangehenden Zinszahlungstags]
Zinszahlungstag liegt (der ‘"[jeweilige Anzahl des
Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")[,] [und]

[Fiir jeden weiteren Zinszahlungstag jeweils einfiigen:

[(i)I[(e)] dem [Anzahl des vorangehenden
Zinszahlungstags] Zinszahlungstag liegt (der "[jeweilige
Anzahl des Zinszahlungstages] Zinszahlungstag")][,]

[und]].]

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen: Die Anzahl der
Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein "ICMA
Feststellungstermin") betragt [Anzahl der reguldren
Zinszahlungstage im Kalenderjahr].]]

[Im Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen"
Schuldverschreibungen einfiigen:

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen:
[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen ohne ersten
kurzen/langen Kupon einfiigen:

[leden [festgelegte Zinszahlungstage] eines jeden
Kalenderjahres] [sowie] [der Falligkeitstag]]

[Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen mit einem
ersten kurzen/langen Kupon einfiigen:

den [ersten Zinszahlungstag] [Falligkeitstag] [und danach
[ieden][den] [festgelegte(r) Zinszahlungstag(e)] eines jeden
Kalenderjahres].]
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[In the case of Fixed- to-Floating Interest Rate Notes,
insert:

for the period, during which the Notes bear interest on a
fixed rate basis (the "Fixed Interest Term"):

the [First Interest Payment Date] (the "First Interest
Payment Date") [,][and]

[For each further Interest Payment Date, insert:

the [specified Interest Payment Date] (the "[relevant
number of the Interest Payment Date] Interest
Payment Date")][,]J[and]],

and for the period, during which the Notes bear interest on
a variable basis (the "Floating Interest Term"):

[In the case of specified Interest Payment Dates,
insert:

the [specified Interest Payment Date] (the "relevant
number of the Interest Payment Date") [,][and]

[For each further Interest Payment Date, insert:

the [specified Interest Payment Date] (the "[relevant
number of the Interest Payment Date] Interest
Payment Date")[,][and]].]

[In the case of specified Interest Periods, insert:

the date which (except as otherwise provided in these
Terms and Conditions) falls [3][6][12] [other period]
months after

(i)  the [number of the preceding Interest Payment
Date] Interest Payment Date (the "[relevant number of
the Interest Payment Date] Interest Payment Date")[,]
[and]

[For each further Interest Payment Date, insert:

[(i)][(e)] the [number of the preceding Interest
Payment Date] Interest Payment Date (the "[relevant
number of the Interest Payment Date] Interest
Payment Date")[,][and]].]

[If Actual/Actual (ICMA), insert: The number of interest
determination dates per calender year (each an "ICMA
Determination Date") is [number of regular interest
payment dates per calender year].]]

[In the case of Notes other than Fixed- to-Floating
Interest Rate Notes, insert:

[In the case of specified Interest Payment Dates,
insert:

[In the case of specified Interest Payment Dates
without a short/long first coupon, insert:

[each [specified Interest Payment Dates] of each
calendar year] [and] [the Maturity Date]]

[In the case of specified Interest Payment Dates with a
short/long first coupon, insert:

the [first Interest Payment Date] [Maturity Date] [and
thereafter [each][the] [specified Interest Payment
Date(s)] of each calendar year].]



[Im Fall von festgelegten Zinsperioden einfiigen:

(soweit diese Emissionsbedingungen keine abweichenden
Bestimmungen vorsehen) jeweils den Tag, der [3][6][12]
[anderer Zeitraum] Monate [nach dem vorausgehenden
Zinszahlungstag liegt, oder im Falle des ersten
Zinszahlungstages,] nach dem Verzinsungsbeginn liegt.]]

[Im Fall, dass Stiickzinsen gezahlt werden, einfiigen:

Stickzinsen (aufgelaufene Zinsen) werden im Einklang mit
dem Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert)
berechnet.]

[Im Fall, dass keine Stiickzinsen gezahlt werden, einfiigen:

Es wird keine Zahlung im Hinblick auf Stiickzinsen
(aufgelaufene Zinsen) erfolgen. Diese werden im laufenden
Handelspreis der Schuldverschreibungen reflektiert.]

(2) Zinssatz.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht Constant
Maturity Swap variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
sind, einfiigen:

verzinslichen"

[Im Fall von “fest- zu variabel

Schuldverschreibungen einfiigen:

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir den Festzinssatz-Zeitraum ist fiir
jede innerhalb des Festzinssatz-Zeitraums liegende Zinsperiode
(wie nachstehend definiert) [Festzinssatz]% per annum.

Der Zinssatz fir den Variablen-Zinszeitraum ist fir jede innerhalb
des Variablen-Zinszeitraums liegende Zinsperiode, sofern
nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird, [Im Fall von
Reverse Floatin Schuldverschreibungen einfiigen:
[Ausgangszinssatz °]% per annum abziglich] [der][des]
Referenzzinssatz[es] (wie nachstehend definiert) [Im Fall eines
Faktors einfiigen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge
einfiigen:, [zuzlglich] [abzlglich] der Marge (wie nachstehend
definiert)].]

[Im Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen"
Schuldverschreibungen einfiigen:

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir [jede][die] Zinsperiode (wie
nachstehend  definiert) ist, sofern nachstehend nichts
Abweichendes bestimmt wird, [Im Fall von Reverse Floating
Schuldverschreibungen einfiigen: [Ausgangszinssatz'*]% per
annum  abzuglich] [der][des] Referenzzinssatz[es] (wie
nachstehend definiert) [Im Fall eines Faktors -einfiigen:,
multipliziert mit [Faktor]] [Im Fall einer Marge -einfiigen:,
[zuzuglich] [abzuglich] der Marge (wie nachstehend definiert)].]

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betragt [Zahl]% per
annum.]

[Falls kein Mindestzinssatz vorgesehen ist: Der Zinssatz fiir
eine Zinsperiode betragt in jedem Fall mindestens null, d.h. ein
negativer Zinssatz ist ausgeschlossen.]

"Referenzzinssatz" bezeichnet, entweder

(@) den [3-1[6-][12-]Monats-[EURIBOR®-]
[Referenzzinssatz einsetzen] Angebotssatz

[[e]-LIBOR-]
[Im Fall eines ersten kurzen/langen Kupons, bei der eine
Interpolation angewandt werden soll, einfiigen:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem ersten
Zinszahlungstag endet, fur die der Referenzinssatz gebildet

[In the case of specified Interest Periods, insert:

each date which (except as otherwise provided in these
Terms and Conditions) falls [3][6][12] [other period]
months [after the preceding Interest Payment Date or, in
the case of the first Interest Payment Date,] after the
Interest Commencement Date.]]

[In the case of payment of accrued interest, insert:

Accrued interest will be calculated in accordance with the
relevant Day Count Fraction (as defined below).]

[In the case that no payment of accrued interest
occurs, insert:

There will be no payment of accrued interest as accrued
interest will be reflected in the on-going trading price of the
Notes.]

(2) Rate of Interest.

[In the case of Notes other than Constant Maturity Swap
floating rate Notes, insert:

[In the case of Fixed- to-Floating Interest Rate Notes,
insert:

The rate of interest (the "Rate of Interest") during the Fixed
Interest Term, for each Interest Period (as defined below)
falling into the Fixed Interest Term, will be [fixed interest rate
of interest] per cent. per annum.

The Rate of Interest during the Floating Interest Term, for
each Interest Period falling into the Floating Interest Term, will,
except as provided below, be [In the event of Reverse
Floating Rate Notes, insert: [initial rate of interest"s] per
cent. per annum less] the Reference Interest Rate [In the
case of Factor, insert:, multiplied by [factor]] [In the case of
Margin, insert:, [plus] [minus] the Margin (as defined
below)].]

[In the case of Notes other than Fixed- to-Floating Interest
Rate Notes, insert:

The rate of interest (the "Rate of Interest") for [each][the]
Interest Period (as defined below) will, except as provided
below, be [In the event of Reverse Floating Rate Notes,
insert: [initial rate of interest16] per cent. per annum less] the
Reference Interest Rate [In the case of Factor, insert:,
multiplied by [factor]] [In the case of Margin, insert:, [plus]
[minus] the Margin (as defined below)].]

[In the case of Margin, insert: "Margin" means [number]
per cent. per annum.]

[In case no Minimum Rate of Interest applies: The Rate of
Interest for each Interest Period shall at least be zero, i.e. the
Rate of Interest will never be negative.]

The "Reference Interest Rate" means either,

(a) the [3][6][12] month [EURIBOR®] [[¢]-LIBOR] [insert
reference rate] offered quotation

[if Interpolation shall apply for a first short/long
coupon, insert:

(This shall not apply for the Interest Period which ends
with the first Interest Payment Date, for which the

Bei einem mdglichen negativen Zinssatz ist an die Einfligung eines Mindestzinssatzes von Null zu denken.
In the case of the possibility of a negative interest rate a Minimum Interest Amount of zero may be inserted.
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wird anhand der linearen Interpolation des [e]-Monats-
[EURIBOR®-] [[¢]-LIBOR-] [Referenzzinssatz einsetzen]
Angebotssatzes und des [-]-Monats-[EURIBOR®-] [[e]-
LIBOR-] [Referenzzinssatz einsetzen] Angebotssatzes)]

[Im Fall eines letzten kurzen Kupons, bei der eine
Interpolation angewandt werden soll, einfiigen:

[Im Fall von "fest- =zu variabel verzinslichen"
Schuldverschreibungen einfiigen:

(Davon ausgenommen ist die [Anzahl der jeweiligen
Zinsperiode] Zinsperiode (wie nachstehend definiert),]

[Im Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen"
Schuldverschreibungen einfiigen:

(Davon ausgenommen ist die Zinsperiode, die mit dem
Falligkeitstag endet,]

fur die der Referenzzinssatz gebildet wird anhand der linearen
Interpolation  des [o]-Monats-[EURIBOR®-] [[e]-LIBOR-]
[Referenzzinssatz einsetzen] Angebotssatzes und des [e]-
Monats-[EURIBOR®-] [[e]-LIBOR-] [Referenzzinssatz
einsetzen] Angebotssatzes)]

(wenn nur ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite (wie
nachstehend definiert) angezeigt ist), oder

(b

=

das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein [Falls der Referenzsatz
EURIBOR® ist einfiigen: Tausendstel Prozent, wobei 0,0005]
[Falls der Referenzsatz nicht EURIBOR® ist einfiigen:
Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet
wird) der Angebotssatze,

(ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in der
festgelegten Wahrung flr die jeweilige Zinsperiode, der bzw.
die auf der Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie
nachstehend definiert) gegen [11.00][e] Uhr ([Brisseler]
[Londoner] [maBgebliche Zeitzone] Ortszeit) angezeigt
werden, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle
erfolgen.

Wenn im vorstehenden Fall (b) auf der malgeblichen
Bildschirmseite fiinf oder mehr Angebotssatze angezeigt werden,
werden der hoéchste (falls mehr als ein solcher Hoéchstsatz
angezeigt wird, nur einer dieser Satze) und der niedrigste (falls
mehr als ein solcher Niedrigstsatz angezeigt wird, nur einer dieser
Satze) von der Berechnungsstelle fir die Bestimmung des
arithmetischen Mittels der Angebotssatze (das wie vorstehend
beschrieben auf- oder abgerundet wird) auller Acht gelassen;
diese Regel gilt entsprechend fiir diesen gesamten Absatz (2).]

[Im Fall von Constant Maturity Swap variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen einfiigen:
verzinslichen"

[Im Fall von “fest- zu variabel

Schuldverschreibungen einfiigen:

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir den Festzinssatz-Zeitraum ist fir
jede innerhalb des Festzinssatz-Zeitraums liegende Zinsperiode
(wie nachstehend definiert) [Festzinssatz]% per annum.

Der Zinssatz fir den Variablen-Zinszeitraum ist, fiir jede innerhalb
des  Variablen-Zinszeitraums liegende  Zinsperiode (wie
nachstehend definiert), sofern nachstehend nichts Abweichendes
bestimmt wird,

[Im Fall von Reverse Floating Schuldverschreibungen
einfligen: [Ausgangszinssatz1]% per annum  abzlglich]
[der][des] Referenzzinssatz[es]

[Im Fall eines Faktors einfiigen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im
Fall einer Marge einfiigen:, [zuzlglich] [abzliglich] der Marge
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Reference Interest Rate will be the linear interpolation
between the [¢] month [EURIBOR®] [[e]-LIBOR] [insert
reference rate] offered quotation and the [e] month
[EURIBOR®] [[#]-LIBOR] [insert reference rate] offered
quotation)]

[If Interpolation shall apply for a last short coupon,
insert:

[In the case of Fixed- to-Floating Interest Rate Notes,
insert:

(This shall not apply for the [number of the relevant
Interest Period] Interest Period (as defined below)]

[In the case of Notes other than Fixed- to-Floating
Interest Rate Notes, insert:

(This shall not apply for the Interest Period which ends
with the Maturity Date],

for which the Reference Interest Rate will be the linear
interpolation between the [e] month [EURIBOR®] [[e]-
LIBOR] [insert reference rate] offered quotation and the
[e] month [EURIBOR®] [[¢]-LIBOR] [insert reference
rate] offered quotation)]

(if there is only one quotation on the Screen Page (as
defined below)); or

—
(=)
-

the arithmetic mean (rounded if necessary to the nearest
one [If the reference rate is EURIBOR®, insert:
thousandth of a percentage point, with 0.0005] [If the
reference rate is not EURIBOR®, insert: hundred-
thousandth of a percentage point, with 0.000005] being
rounded upwards) of the offered quotations,

(expressed as a percentage rate per annum) for deposits
in the Specified Currency for that Interest Period which
appears or appear, as the case may be, on the Screen
Page as of [11.00 a.m.][e] ([Brussels] [London] [relevant
time zone] time) on the Interest Determination Date (as
defined below), all as determined by the Calculation
Agent.

If, in the case of (b) above, five or more such offered
quotations are available on the Screen Page, the highest (or, if
there is more than one such highest rate, only one of such
rates) and the lowest (or, if there is more than one such lowest
rate, only one of such rates) shall be disregarded by the
Calculation Agent for the purposes of determining the
arithmetic mean (rounded as provided above) of such offered
quotations and this rule shall apply throughout this
subparagraph (2).]

[In the case of Constant Maturity Swap floating rate Notes,
insert:

[In the case of Fixed- to-Floating Interest Rate Notes,
insert:

The rate of interest (the "Rate of Interest") during the Fixed
Interest Term, for each Interest Period (as defined below)
falling into the Fixed Interest Term, will be [fixed interest rate
of interest] per cent. per annum.

The Rate of Interest during the Floating Interest Term, for
each Interest Period (as defined below) falling into the Floating
Interest Term, the Rate of Interest will, except as provided
below, be

[In the event of Reverse Floating Rate Notes, insert: [initial
rate of interest1] per cent. per annum less] the Reference
Interest Rate

[In the case of Factor, insert: multiplied by [factor]], [In the
case of Margin, insert: [plus] [minus] the Margin (as defined



(wie nachstehend definiert)].]

[Im Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen"
Schuldverschreibungen einfiigen:

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir [jede][die] Zinsperiode (wie
nachstehend definiert) ist, sofern nachstehend nichts
Abweichendes bestimmt wird,

[Im Fall von Reverse Floating Schuldverschreibungen
einfligen: [Ausgangszinssatz1]% per annum  abzlglich]
[der][des] Referenzzinssatz[es]

[Im Fall eines Faktors einfiigen:, multipliziert mit [Faktor]] [Im
Fall einer Marge einfiigen:, [zuzlglich] [abzliglich] der Marge
(wie nachstehend definiert)].]

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betragt [Zahl]% per
annum.]

[Falls kein Mindestzinssatz vorgesehen ist: Der Zinssatz fiir
eine Zinsperiode betragt in jedem Fall mindestens null, d.h. ein
negativer Zinssatz ist ausgeschlossen.]

"Referenzzinssatz" bezeichnet,

den als Jahressatz ausgedriickten [maBgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-Constant Maturity Swap
("CMS")-Swapsatz (der "[maBgebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satz"), der auf der
Bildschirmseite am Zinsfestlegungstag (wie nachstehend definiert)
gegen 11.00 Uhr ([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort]
Ortszeit]) angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die
Berechnungsstelle erfolgen.]

"Zinsperiode" bezeichnet

[Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen"

Schuldverschreibungen einfiigen:

jeweils: Den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschlief3lich)
bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) (die "erste
Zinsperiode") [Fiir jede weitere Zinsperiode jeweils einfiigen:
und danach den Zeitraum vom [jeweils vorangehender
Zinszahlungstag] (einschliefilich) bis zum [ieweils
darauffolgender Zinszahlungstag] (ausschlieRlich) (die "[Anzahl
der jeweiligen Zinsperiode] Zinsperiode")].]

[Im Fall von nicht "fest- zu variabel verzinslichen"
Schuldverschreibungen einfiigen:

den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum
[ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) bzw. von jedem
Zinszahlungstag (einschlieflich) bis zum jeweils darauffolgenden
Zinszahlungstag] [Falligkeitstag] (ausschlieBlich).]

[Falls eine Anpassung erfolgt einfiigen: Im Fall einer
Verschiebung eines Zinszahlungstages [Im Fall von "fest- zu
variabel verzinslichen" Schuldverschreibungen
gegebenenfalls einfiigen: wahrend des [Festzinssatz-Zeitraums]
[bzw.] [Variablen Zinszeitraums]] gemal § 4 (5), wird das Ende
der jeweils abgelaufenen Zinsperiode und der Beginn der
nachfolgenden Zinsperiode entsprechend angepasst.]

"Zinsfestlegungstag" bezeichnet den [zweiten] [zutreffende
andere Zahl von Tagen] [TARGET-] [Londoner] [zutreffende
andere Bezugnahmen] Geschéaftstag vor [Beginn] [Ablauf] der
jeweiligen Zinsperiode.

[Im Fall eines TARGET-Geschiftstages einfiigen:
"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem TARGET

(Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer System 2) betriebsbereit ist.]
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below)].]

[In the case of Notes other than Fixed- to-Floating Interest
Rate Notes, insert:

The rate of interest (the "Rate of Interest") for [each][the]
Interest Period (as defined below) will, except as provided
below, be

[In the event of Reverse Floating Rate Notes, insert: [initial
rate of interest'] per cent. per annum less] the Reference
Interest Rate

[In the case of Factor, insert: multiplied by [factor]], [In the
case of Margin, insert: [plus] [minus] the Margin (as defined
below)].]

[In the case of Margin, insert: "Margin" means [number]
per cent. per annum.]

[In case no Minimum Rate of Interest applies: The Rate of
Interest for each Interest Period shall at least be zero, i.e. the
Rate of Interest will never be negative.]

"Reference Interest Rate" means,

the [relevant number of years] year [relevant currency]
Constant Maturity Swap ("CMS") swap rate expressed as a
rate per annum (the "[relevant number of years] Year
[relevant currency] CMS Rate") which appears on the
Screen Page as of 11:00 a.m. ([Frankfurt] [other relevant
location] time) on the Interest Determination Date (as defined
below) all as determined by the Calculation Agent.]

"Interest Period" means

[In the case of Fixed- to-Floating Interest Rate Notes,
insert:

the period from (and including) the Interest Commencement
Date to (but excluding) the First Interest Payment Date (the
"First Interest Period") [For each further Interest Period,
insert: and, thereafter, from (and including) the [preceding
Interest Payment Date] to (but excluding) the [following
Interest Payment Date] (the "[number of the relevant
Interest Period] Interest Period")].]

[In the case of Notes other than Fixed- to-Floating Interest
Rate Notes, insert:

[each][the] period from (and including) the Interest
Commencement Date to (but excluding) the [first Interest
Payment Date and from (and including) each Interest Payment
Date to (but excluding) the following Interest Payment Date
respectively] [Maturity Date].]

[In the case "Adjusted” is applicable, insert: In the case
that an Interest Payment Date [In the case of Fixed-to-
Floating Interest Rate Notes, insert, if applicable: during
the [Fixed Interest Term] [and the] [Floating Interest Term]]
will be adjusted in accordance with § 4 (5), the expiry of the
relevant preceding Interest Period and the commencement of
the following Interest Period will be adjusted respectively.]

"Interest Determination Date" means the [second] [other
applicable number of days] [TARGET] [London] [other
relevant reference] Business Day prior to the
[commencement] [expiry] of the relevant Interest Period.

[In the case of a TARGET Business Day, insert:
"TARGET Business Day" means a day on which TARGET

(Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System 2) is operating.]



[Im Fall eines anderen Geschiftstages als eines TARGET-
Geschiftstages einfiigen:

"[Londoner] [zutreffenden anderen Ort] Geschiftstag”
bezeichnet einen Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), an
dem Geschéftsbanken in [London] [zutreffender anderer Ort] flr
Geschafte (einschliellich Devisen- und Sortengeschafte) gedffnet
sind.

"Bildschirmseite" bedeutet [Bildschirmseite].

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht CMS variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen sind, einfiigen:

Sollte die maRgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen,
oder wird im Fall von (a) kein Angebotssatz, oder werden im Fall
von (b) weniger als drei Angebotssatze angezeigt (dort jeweils zur
genannten Zeit), wird die Berechnungsstelle von den [Londoner]
[zutreffender anderer Ort] Hauptniederlassungen jeder der
Referenzbanken (wie nachstehend definiert) [in der Euro-Zone]
deren jeweilige Angebotssatze (jeweils als Prozentsatz per annum
ausgedriickt) fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die
betreffende Zinsperiode gegenliber fiihrenden Banken im
[Londoner] [zutreffender anderer Ort] Interbanken-Markt [in der
Euro-Zone] um ca. [11.00][e] Uhr ([Londoner] [Brusseler]
[maBRgebliche Zeitzone] Ortszeit) am Zinsfestlegungstag
anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist der
Referenzzinssatz  flir die betreffende  Zinsperiode das
arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf
das nachste ein [Falls der Referenzsatz EURIBOR® ist
einfligen: Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [Falls der
Referenzsatz nicht EURIBOR® ist einfiigen: Hunderttausendstel
Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssatze,
wobei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im vorstehenden
Absatz  beschriebenen  Angebotssatze nennt, st der
Referenzzinssatz fiir die betreffende Zinsperiode der Satz per
annum, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein [Falls
der Referenzsatz EURIBOR® ist einfiigen: Tausendstel Prozent,
wobei 0,0005] [Falls der Referenzsatz nicht EURIBOR® ist
einfligen: Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005]
aufgerundet wird) der Angebotssatze ermittelt, die die
Referenzbanken bzw. zwei oder mehrere von ihnen der
Berechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz
nennen, zu dem ihnen um ca. [11.00][e] Uhr ([Brisseler]
[Londoner] [maRgebliche Zeitzone] Ortszeit) an dem
betreffenden Zinsfestlegungstag Einlagen in der festgelegten
Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode von fiihrenden Banken im
[Londoner] [zutreffender anderer Ort] Interbanken-Markt [in der
Euro-Zone] angeboten werden; falls weniger als zwei der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze
nennen, dann ist der Referenzzinssatz fir die betreffende
Zinsperiode der Angebotssatz fir Einlagen in der festgelegten
Wahrung fiir die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische
Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der Angebotssatze fir
Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende
Zinsperiode, den bzw. die eine oder mehrere Banken (die nach
Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen
Zweck geeignet sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt
geben, die sie an dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegenuber
fihrenden Banken am [Londoner] [zutreffender anderer Ort]
Interbanken-Markt [in der Euro-Zone] nennen (bzw. den diese
Banken gegenlber der Berechnungsstelle nennen)].

Wird der Angebotssatz durch einen offiziell bekanntgegebenen
Ersatz-Angebotssatz ersetzt, der die Anforderungen der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, in ihrer jeweils geltenden Fassung oder
etwaiger Nachfolgebestimmungen (die "Benchmark-
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[In the case of a non-TARGET Business Day, insert:

"[London] [other relevant location] Business Day" means a
day which is a day (other than a Saturday or Sunday) on
which commercial banks are open for business (including
dealings in foreign exchange and foreign currency) in
[London] [other relevant location].

"Screen Page" means [relevant Screen Page].

[In the case of Notes other than CMS Floating Rate Notes,
insert:

If the Screen Page is not available or if, in the case of (a)
above, no such quotation appears or, in the case of (b) above,
fewer than three such offered quotations appear, in each case
as at such time, the Calculation Agent shall request the
principal [Euro-Zone] [London] [other relevant location]
office of each of the Reference Banks (as defined below) to
provide the Calculation Agent with its offered quotation
(expressed as a percentage rate per annum) for deposits in
the Specified Currency for the relevant Interest Period to
leading banks in the [London] [other relevant location]
interbank market [of the Euro-Zone] at approximately [11.00
a.m.]J[e] ([Brussels] [London] [relevant time zone] time) on
the Interest Determination Date. If two or more of the
Reference Banks provide the Calculation Agent with such
offered quotations, the Reference Interest Rate for such
Interest Period shall be the arithmetic mean (rounded if
necessary to the nearest one [If the reference rate is
EURIBOR®, insert: thousandth of a percentage point, with
0.0005] [If the reference rate is not EURIBOR®, insert:
hundred-thousandth of a percentage point, with 0.000005]
being rounded upwards) of such offered quotations, all as
determined by the Calculation Agent.

If on any Interest Determination Date only one or none of the
Reference Banks provides the Calculation Agent with such
offered quotations as provided in the preceding paragraph, the
Reference Interest Rate for the relevant Interest Period shall
be the rate per annum which the Calculation Agent determines
as being the arithmetic mean (rounded if necessary to the
nearest one [If the reference rate is EURIBOR®, insert:
thousandth of a percentage goint, with 0.0005] [If the
reference rate is not EURIBOR", insert: hundred-thousandth
of a percentage point, with 0.000005] being rounded upwards)
of the rates, as communicated to (and at the request of) the
Calculation Agent by the Reference Banks or any two or more
of them, at which such banks were offered, as at [11.00
a.m.]J[e] ([Brussels] [London] [relevant time zone] time) on
the relevant Interest Determination Date, deposits in the
Specified Currency for the relevant Interest Period by leading
banks in the [London] [other relevant location] interbank
market [of the Euro-Zone] or, if fewer than two of the
Reference Banks provide the Calculation Agent with such
offered rates, the offered rate for deposits in the Specified
Currency for the relevant Interest Period, or the arithmetic
mean (rounded as provided above) of the offered rates for
deposits in the Specified Currency for the relevant Interest
Period, at which, on the relevant Interest Determination Date,
any one or more banks (which bank or banks is or are in the
opinion of the Calculation Agent and the Issuer suitable for
such purpose) inform(s) the Calculation Agent it is or they are
quoting to leading banks in the [London] [other relevant
location] interbank market [of the Euro-Zone] (or, as the case
may be, the quotations of such bank or banks to the
Calculation Agent).

If the offered quotation is substituted by an officially
announced substitute offered quotation which complies with
the requirements set out in Regulation (EU) 2016/1011 of the
European Parliament and of the Council of 8 June 2016 on
indices used as benchmarks in financial instruments and
financial contracts or to measure the performance of
investment funds, as amended from time to time or any
successor provisions thereto (the "Benchmark Regulation"),



Verordnung") erfillt, dann gelten die Bezugnahmen in diesen
Bedingungen auf den Angebotssatz fir die betreffende
Zinsperiode und alle folgenden Zinsperioden als Bezugnahmen
auf diesen offiziell bekanntgegebenen Ersatz-Angebotssatz. Eine
solche Ersetzung ist gemaR § [10][11][12] dieser Bedingungen
bekannt zu machen.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemal den
vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden
kann, ist der Referenzzinssatz der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze auf der Bildschirmseite,
wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag vor dem
Zinsfestlegungstag, an dem diese Angebotssadtze angezeigt
wurden.

"Referenzbanken" bezeichnen [Falls keine anderen
Referenzbanken bestimmt werden einfiigen: im vorstehenden
Fall (a) diejenigen Niederlassungen von vier derjenigen Banken,
deren Angebotssdtze zur Ermittlung des maRgeblichen
Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein
Angebot letztmals auf der maRgeblichen Bildschirmseite angezeigt
wurde, und im vorstehenden Fall (b) diejenigen Banken, deren
Angebotssatze zuletzt zu dem Zeitpunkt auf der mafigeblichen
Bildschirmseite angezeigt wurden, als nicht weniger als drei
solcher Angebotssatze angezeigt wurden] [Falls andere

Referenzbanken bestimmt werden einfiigen: [andere
Referenzbanken].]
[Im Fall von CMS variabel verzinslichen

Schuldverschreibungen einfiigen:

Sollte die maligebliche Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen
oder wird zu der genannten Zeit kein [maBgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maRBgebliche Wahrung]-CMS-Satz angezeigt,
wird die Berechnungsstelle von den Referenzbanken (wie
nachstehend definiert) deren jeweilige [maRgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satze gegenuber
fihrenden Banken im Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone
(um ca. 11.00 Uhr [([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort]
Ortszeit)] am Zinsfestlegungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche [maRBgebliche
Anzahl von Jahren]-Jahres-[maBgebliche Wahrung]-CMS-
Satze nennen, ist der Referenzzinssatz fur die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder
abgerundet auf das nachste ein Tausendstel Prozent, wobei
0,0005 aufgerundet wird) dieser [maBgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maBgebliche Wahrung]-CMS-Satze, wobei alle
Festlegungen durch die Berechnungsstelle erfolgen.

Falls an einem Zinsfestlegungstag nur eine oder keine der
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche im vorstehenden
Absatz beschriebenen [maBRgebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-[maBgebliche Wahrung]-CMS-Séatze nennt, ist der
Referenzzinssatz fur die betreffende Zinsperiode der Satz per
annum, den die Berechnungsstelle als das arithmetische Mittel
(falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste ein
Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet wird) der
[maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maRgebliche
Wahrung]-CMS-Satze ermittelt, die die Referenzbanken bzw.
zwei oder mehrere von ihnen der Berechnungsstelle auf deren
Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen um ca.
11.00 Uhr ([Frankfurter] [zutreffender anderer Ort] Ortszeit) an
dem betreffenden Zinsfestlegungstag von filhrenden Banken im
Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone [maBgebliche Anzahl
von Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satze
angeboten werden; falls weniger als zwei der Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche [maBgebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satze nennen, dann soll
der Referenzzinssatz fiir die betreffende Zinsperiode der
[maBgebliche Anzahl von Jahren]-Jahres-[maBgebliche
Wahrung]-CMS-Satz oder das arithmetische Mittel (gerundet wie
oben beschrieben) der [maBgebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Séatze sein, den bzw. die
eine oder mehrere Banken (die nach Ansicht der
Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet
sind) der Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an
dem betreffenden Zinsfestlegungstag gegenuber flhrenden
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references to the offered quotation in these Terms and
Conditions shall for the relevant Interest Period and any future
Interest Period be deemed to refer to such officially
announced substitute offered quotation. Notice of such
substitution shall be given in accordance with § [10][11][12] of
these Terms and Conditions.

If the Reference Interest Rate cannot be determined in
accordance with the foregoing provisions of this paragraph,
the Reference Interest Rate shall be the offered quotation or
the arithmetic mean of the offered quotations on the Screen
Page, as described above, on the last day preceding the
Interest Determination Date on which such quotations were
offered.

As used herein, "Reference Banks" means [If no other
Reference Banks are specified, insert:, in the case of (a)
above, those offices of four of such banks whose offered rates
were used to determine such quotation when such quotation
last appeared on the Screen Page and, in the case of (b)
above, those banks whose offered quotations last appeared
on the Screen Page when no fewer than three such offered
quotations appeared] [If other Reference Banks are
specified, insert: [other Reference Banks].]

[In the case of CMS Floating Rate Notes, insert:

If at such time the Screen Page is not available or if no
[relevant number of years] year [relevant currency] CMS
Rate appears, the Calculation Agent shall request each of the
Reference Banks (as defined below) to provide the Calculation
Agent with its [relevant number of years] Year [relevant
currency] CMS Rates to leading banks in the interbank
swapmarket in the Euro-Zone at approximately 11.00 a.m.
([Frankfurt] [other relevant location] time) on the Interest
Determination Date. If two or more of the Reference Banks
provide the Calculation Agent with such [relevant number of
years] Year [relevant currency] CMS Rates, the Reference
Interest Rate for such Interest Period shall be the arithmetic
mean (rounded up or down if necessary to the nearest one
thousandth of a percentage point, with 0.0005 being rounded
upwards) of such [relevant number of years] Year [relevant
currency] CMS Rate, all as determined by the Calculation
Agent.

If on any Interest Determination Date only one or none of the
Reference Banks provides the Calculation Agent with such
[relevant number of years] Year [relevant currency] CMS
Rates as provided in the preceding paragraph, the Reference
Interest Rate for the relevant Interest Period shall be the rate
per annum which the Calculation Agent determines as being
the arithmetic mean (rounded up or down if necessary to the
nearest one thousandth of a percentage point, with 0.0005
being rounded upwards) of the [relevant number of years]
Year [relevant currency] CMS Rates, as communicated to
(and at the request of) the Calculation Agent by the Reference
Banks or any two or more of them, at which such banks were
offered, as at 11.00 a.m. ([Frankfurt] [other relevant
location] time) on the relevant Interest Determination Date by
leading banks in the interbank swap market in the Euro-Zone
or, if fewer than two of the Reference Banks provide the
Calculation Agent with such [relevant number of years] Year
[relevant currency] CMS Rates, the [relevant number of
years] year [relevant currency] CMS Rate, or the arithmetic
mean (rounded as provided above) of the [relevant number
of years] Year [relevant currency] CMS Rate, at which, on
the relevant Interest Determination Date, any one or more
banks (which bank or banks is or are in the opinion of the
Calculation Agent and the Issuer suitable for such purpose)
inform(s) the Calculation Agent it is or they are quoting to
leading banks in the interbank swap market in the Euro-Zone
(or, as the case may be, the quotations of such bank or banks
to the Calculation Agent).



Banken am Interbanken-Swapmarkt in der Euro-Zone nennen
(bzw. den diese Banken gegeniber der Berechnungsstelle
nennen).

Wird der Angebotssatz durch einen offiziell bekanntgegebenen
Ersatz-Angebotssatz  ersetzt, der die Anforderungen der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, in ihrer jeweils geltenden Fassung oder
etwaiger Nachfolgebestimmungen (die "Benchmark-
Verordnung") erfiillt, dann gelten die Bezugnahmen in diesen
Bedingungen auf den Angebotssatz fir die betreffende
Zinsperiode und alle folgenden Zinsperioden als Bezugnahmen
auf diesen offiziell bekanntgegebenen Ersatz-Angebotssatz. Eine
solche Ersetzung ist gemalR § [10][11][12] (Mitteilungen) bekannt
zu machen.

Fir den Fall, dass der Referenzzinssatz nicht gemal den
vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden
kann, ist der Referenzzinssatz der [maBgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maBgebliche Wahrung]-CMS-Satz oder das
arithmetische Mittel der [maBgebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satze auf der
Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten Tag
vor dem Zinsfestlegungstag, an dem die [maBgebliche Anzahl
von Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-CMS-Satze
angezeigt wurden.

"Referenzbanken" bezeichnen diejenigen Niederlassungen von
[vier] [andere Anzahl] von der Berechnungsstelle benannten
Banken im Swapmarkt, deren [maBgebliche Anzahl von
Jahren]-Jahres-[maRgebliche Wahrung]-Swapsétze zur
Ermittlung des mafigeblichen [maBgebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-[maRgebliche Wahrung]-Swapsatzes zu dem Zeitpunkt
benutzt wurden, als solch ein [maBgebliche Anzahl von Jahren]-
Jahres-[maRgebliche Wahrung]-Swapsatz letztmals auf der
mafgeblichen Bildschirmseite angezeigt wurde.]

[Im Fall des Interbanken-Marktes in der Euro-Zone einfiigen:
"Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union, die die einheitliche Wahrung zu Beginn der
Dritten Phase der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
eingefuhrt haben oder jeweils einfihren werden, die in der
Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 (liber die
Einfihrung des Euro in ihrer aktuellsten Fassung definiert ist.]

[Falls ein Mindest- und/oder Héchstzinssatz gilt, einfiigen:

(3) [Mindest-] [und] [Héchst-] Zinssatz.
[Falls ein Mindestzinssatz gilt einfiigen:

Wenn der gemaR den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz]% per
annum, so ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode
[Mindestzinssatz]% per annum.]

[Falls die Schuldverschreibungen keine Reverse Floating
Schuldverschreibungen sind und ein Hochstzinssatz
anwendbar ist einfligen:

Wenn der gemaR den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz hoher ist als [Héchstzinssatz]% per annum, so
ist der Zinssatz fir diese Zinsperiode [Hochstzinssatz]% per
annum.]]

[(3)I[(4)] Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird zu oder
baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu
bestimmen ist, den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Zinsbetrag in Bezug auf jede festgelegte Stiickelung (der
"Zinsbetrag") fur die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der
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If the offered quotation is substituted by an officially
announced substitute offered quotation which complies with
the requirements set out in Regulation (EU) 2016/1011 of the
European Parliament and of the Council of 8 June 2016 on
indices used as benchmarks in financial instruments and
financial contracts or to measure the performance of
investment funds, as amended from time to time or any
successor provisions thereto (the "Benchmark Regulation"),
references to the offered quotation in these Terms and
Conditions shall for the relevant Interest Period and any future
Interest Period be deemed to refer to such officially
announced substitute offered quotation. Notice of such
substitution shall be given in accordance with § [10][11][12]
(Notices).

If the Reference Interest Rate cannot be determined in
accordance with the foregoing provisions of this paragraph,
the Reference Interest Rate shall be the [relevant number of
years] year [relevant currency] CMS Rate or the arithmetic
mean of the [relevant number of years] Year [relevant
currency] CMS Rates on the Screen Page, as described
above, on the last day preceding the Interest Determination
Date on which such [relevant number of years] Year
[relevant currency] CMS Rates were offered.

As used herein, "Reference Banks" means, those offices of at
least [four] [other number] of banks in the swap market as
specified by the Calculation Agent whose [relevant number
of years] Year [relevant currency] Swap Rates were used to
determine such [relevant number of years] Year [relevant
currency] Swap Rates when such [relevant number of
years] Year [relevant currency] Swap Rate last appeared on
the Screen Page.]

[In the case of the Interbank market in the Euro-Zone,
insert: "Euro-Zone" means the region comprised of those
member states of the European Union that have adopted, or
will have adopted from time to time, the single currency
introduced at the start of the third stage of the European
economic and monetary union, and as defined in Article 2 of
Council Regulation (EC) No. 974/98 of 3 May 1998 on the
introduction of the euro.]

[if Minimum and/or Maximum Rate of Interest applies,
insert:

(3) [Minimum] [and] [Maximum] Rate of Interest.
[If a Minimum Rate of Interest applies, insert:

If the Rate of Interest in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions is less
than [Minimum Rate of Interest] per cent. per annum, the
Rate of Interest for such Interest Period shall be [Minimum
Rate of Interest] per cent. per annum.]

[In the case of Notes other than Reverse Floating Rate
Notes and if a Maximum Rate of Interest applies, insert:

If the Rate of Interest in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions is greater
than [Maximum Rate of Interest] per cent. per annum, the
Rate of Interest for such Interest Period shall be [Maximum
Rate of Interest] per cent. per annum.]]

[(3)I[(4)] Interest Amount. The Calculation Agent will, on or as
soon as practicable after each date at which the Rate of
Interest is to be determined, calculate the amount of interest
(the "Interest Amount") payable on the Notes in respect of
each Specified Denomination for the relevant Interest Period.



Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) auf jede festgelegte
Stiickelung angewendet werden, wobei der resultierende Betrag
[Falls die festgelegte Wahrung Euro ist einfiigen: auf den
nachsten Euro 0,01 auf- oder abgerundet wird, wobei Euro 0,005
aufgerundet werden] [Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro
ist einfligen: auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung
auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden].

[(4)1[(5)] Mitteilungen von Zinssatz und Zinsbhetrag. Die
Berechnungsstelle wird veranlassen, dass der Zinssatz, der
Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode
und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin und den
Glaubigern gemafR § [10][11][12] (Mitteilungen) und jeder Borse,
an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem
Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die
Boérse verlangen, unverziiglich mitgeteilt werden. Im Falle einer
Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kénnen der
mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankindigung
nachtraglich angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsregelungen  getroffen) werden. Jede solche
Anpassung wird umgehend allen Bdérsen, an denen die
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie
den Glaubigern geman § [10][11]1[12] (Mitteilungen) mitgeteilt.

[(5)1[(6)] Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen,
Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen,
Quotierungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle
fur die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder
eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum
vorliegt) fir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und
die Glaubiger bindend.

[(6)I[(7)] Zinslauf. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet
an dem Tag, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Sollte die
Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen,
endet die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrags der
Schuldverschreibungen nicht am Falligkeitstag, sondern erst mit
der tatsachlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen. Der
jeweils geltende Zinssatz wird gemall diesem § 3 bestimmt.
Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberiihrt.]

[(7)1[(8)] Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet
[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung flr einen beliebigen Zeitraum [Im Fall von
"fest- zu variabel verzinslichen” Schuldverschreibungen
einfiigen: wahrend des [Festzinssatz-Zeitraums] [Variablen-
Zinszeitraums]] (der "Zinsberechnungszeitraum"):

(i) im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen die Anzahl der
Tage in der betreffenden Periode ab dem letzten
Zinszahlungstag (oder, wenn es keinen solchen gibt, ab dem
Verzinsungsbeginn) (jeweils einschliellich desselben) bis zum
betreffenden Zahlungstag (ausschlieRlich desselben) (der
"Zinsberechnungszeitraum") kirzer ist als die

Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes féllt oder ihr entspricht, die
Anzahl der Tage in dem betreffenden

Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt (x) der
Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungstermine (wie in §3 (1) angegeben) in
einem Kalenderjahr; oder

(i) im Falle von Schuldverschreibungen, bei denen der
Zinsberechnungszeitraum langer ist als die
Feststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe

der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher der
Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt
(x) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungstermine (wie in §3 (1) angegeben) in
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Each Interest Amount shall be calculated by applying the Rate
of Interest and the Day Count Fraction (as defined below) to
each Specified Denomination and rounding the resulting figure
[If the Specified Currency is Euro, insert: to the nearest
Euro 0.01, Euro 0.005 being rounded upwards] [If the
Specified Currency is not Euro, insert: to the nearest
minimum unit of the Specified Currency, with 0.5 of such unit
being rounded upwards].

[(4)1[(5)] Notification of Rate of Interest and Interest Amount.
The Calculation Agent will cause the Rate of Interest, each
Interest Amount for each Interest Period, each Interest Period
and the relevant Interest Payment Date to be notified to the
Issuer and to the Holders in accordance with § [10][11][12]
(Notices) and, if required by the rules of any stock exchange
on which the Notes are from time to time listed, to such stock
exchange, immediately after their determination. Each Interest
Amount and Interest Payment Date so notified may
subsequently be amended (or appropriate alternative
arrangements made by way of adjustment) without notice in
the event of an extension or shortening of the Interest Period.
Any such amendment will be promptly notified to any stock
exchange on which the Notes are then listed and to the
Holders in accordance with § [10][11][12] (Notices).

[(5)1[(6)] Determinations Binding. All certificates,
communications, opinions, determinations, calculations,
quotations and decisions given, expressed, made or obtained
for the purposes of the provisions of this § 3 by the Calculation
Agent shall (in the absence of manifest error) be binding on
the Issuer, the Fiscal Agent, the Paying Agents and the
Holders.

[(6)I[(7)] Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear
interest from their due date for redemption. If the Issuer shall
fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to
accrue on the outstanding principal amount of the Notes
beyond the due date until actual redemption of the Notes. The
applicable Rate of Interest will be determined in accordance
with this § 3. This does not affect any additional rights that
might be available to the Holders.]

[(7)1[(8)] Day Count Fraction. "Day Count Fraction" means
[In the case of Actual/Actual (ICMA), insert:

in respect of the calculation of an amount of interest on any
Note for any period of time [In the case of Fixed- to-Floating
Interest Rate Notes, insert: during the [Fixed Interest Term]
[Floating Interest Term]] (the "Calculation Period"):

(i) in the case of Notes where the number of days in the
relevant period from (and including) the most recent
Interest Payment Date (or, if none, the Interest
Commencement Date) to (but excluding) the relevant
payment date (the "Accrual Period") is equal to or shorter
than the Determination Period during which the Accrual
Period ends, the number of days in such Accrual Period
divided by the product of (x) the number of days in such
Determination Period and (y) the number of Determination
Dates (as specified in §3(1)) that would occur in one
calendar year; or

(i) in the case of Notes where the Accrual Period is longer
than the Determination Period during which the Accrual
Period ends, the sum of:

the number of days in such Accrual Period falling in the
Determination Period in which the Accrual Period begins
divided by the product of (x)the number of days in such
Determination Period and (y) the number of Determination
Dates (as specified in §3 (1)) that would occur in one calendar



einem Kalenderjahr; und

der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt
(x) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungstermine (wie in § 3 (1) angegeben) in
einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist die Periode ab einem Zinszahlungstag
oder, wenn es keinen solchen gibt, ab dem Verzinsungsbeginn
(jeweils einschlieflich desselben) bis zum nachsten oder ersten
Zinszahlungstag (ausschlieflich desselben).]

[Im Fall von Actual/Actual (Actual/365) einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung flr einen beliebigen Zeitraum [Im Fall von
"fest- zu variabel verzinslichen"” Schuldverschreibungen
einfligen: wahrend des [Festzinssatz-Zeitraums] [Variablen-
Zinszeitraums]] (der "Zinsberechnungszeitraum"):

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365 (oder  falls ein Teil des
Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe von
(A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des
Zinsberechnungszeitraums, die in das Schaltjahr fallen, dividiert
durch 366 und (B) die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil
des Zinsberechnungszeitraums, die nicht in ein Schaltjahr fallen,
dividiert durch 365).]

[Im Fall von Actual/360 einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum [Im Fall von
"fest- zu variabel verzinslichen” Schuldverschreibungen
einfiigen: wahrend des [Festzinssatz-Zeitraums] [Variablen-
Zinszeitraums]] (der "Zinsberechnungszeitraum"):

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360.]

[Im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung flr einen beliebigen Zeitraum [Im Fall von
"fest- zu variabel verzinslichen"” Schuldverschreibungen
einfligen: wahrend des [Festzinssatz-Zeitraums] [Variablen-
Zinszeitraums]] (der "Zinsberechnungszeitraum"):

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres
von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist
(es sei denn, (A) der letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums
fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31.
Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag
enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu
behandeln ist, oder (B) der letzte  Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats
Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf
30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung flir einen beliebigen Zeitraum [Im Fall von
"fest- zu variabel verzinslichen"” Schuldverschreibungen
einfligen: wahrend des [Festzinssatz-Zeitraums] [Variablen-
Zinszeitraums]] (der "Zinsberechnungszeitraum"):

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres
von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln, und
zwar ohne Berucksichtigung des Datums des ersten oder letzten
Tages des Zinsberechnungszeitraums, es sei denn, der
Falligkeitstag des letzten Zinsberechnungszeitraums ist der letzte
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar
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year; and

the number of days in such Accrual Period falling in the next
Determination Period divided by the product of (x) the number
of days in such Determination Period and (y) the number of
Determination Dates (as specified in § 3 (1)) that would occur
in one calendar year.

"Determination Period" means the period from (and
including) an Interest Payment Date or, if none, the Interest
Commencement Date to, but excluding, the next or first
Interest Payment Date.]

[In the case of Actual/Actual (Actual/365), insert:

in respect of the calculation of an amount of interest on any
Note for any period of time [In the case of Fixed- to-Floating
Interest Rate Notes, insert: during the [Fixed Interest Term]
[Floating Interest Term]] (the "Calculation Period"):

the actual number of days in the Calculation Period divided by
365 (or, if any calculation portion of that period falls in a leap
year, the sum of (A) the actual number of days in that portion
of the Calculation Period falling in a leap year divided by 366
and (B) the actual number of days in that portion of the
Calculation Period not falling in a leap year divided by 365).]

[In the case of Actual/360, insert:

in respect of the calculation of an amount of interest on any
Note for any period of time [In the case of Fixed- to-Floating
Interest Rate Notes, insert: during the [Fixed Interest Term]
[Floating Interest Term]] (the "Calculation Period"):

the actual number of days in the Calculation Period divided by
360.]

[In the case of 30/360, 360/360 or Bond Basis, insert:

in respect of the calculation of an amount of interest on any
Note for any period of time [In the case of Fixed- to-Floating
Interest Rate Notes, insert: during the [Fixed Interest Term]
[Floating Interest Term]] (the "Calculation Period"):

the number of days in the Calculation Period divided by 360,
the number of days to be calculated on the basis of a year of
360 days with 12 30-day months (unless (A) the last day of the
Calculation Period is the 31st day of a month but the first day
of the Calculation Period is a day other than the 30th or 31st
day of a month, in which case the month that includes that last
day shall not be considered to be shortened to a 30-day
month, or (B) the last day of the Calculation Period is the last
day of the month of February, in which case the month of
February shall not be considered to be lengthened to a 30-day
month).]

[In the case of 30E/360 or Eurobond Basis, insert:

in respect of the calculation of an amount of interest on any
Note for any period of time [In the case of Fixed- to-Floating
Interest Rate Notes, insert: during the [Fixed Interest Term]
[Floating Interest Term]] (the "Calculation Period"):

the number of days in the Calculation Period divided by 360
(the number of days to be calculated on the basis of a year of
360 days with 12 30-day months, without regard to the date of
the first day or last day of the Calculation Period unless, in the
case of the final Calculation Period, the Maturity Date is the
last day of the month of February, in which case the month of
February shall not be considered to be lengthened to a 30-day



nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die
Schuldverschreibungen erfolgen nach MaRgabe des
nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und
(auRer im Fall von Teilzahlungen) Einreichung der die
Schuldverschreibungen zum  Zeitpunkt der  Zahlung
verbriefenden  Globalurkunde bei der bezeichneten
Geschéftsstelle der Emissionsstelle aulRerhalb der Vereinigten
Staaten.

(b

~

Zahlungen von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf
Schuldverschreibungen erfolgt nach MaRRgabe von Absatz 2
an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing
Systems.

[Bei Zinszahlungen auf eine Vorlaufige Globalurkunde
einfiigen: Die Zahlung von Zinsen auf
Schuldverschreibungen, die  durch die  Vorlaufige
Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nach Maflgabe von
Absatz (2) an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgemafer
Bescheinigung gemani § 1 (3)(b).]

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu
leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der frei
handelbaren und  konvertierbaren =~ Wahrung, die am
entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der
festgelegten Wahrung ist.

(3) Vereinigte Staaten. Fir die Zwecke des [Im Fall von TEFRA D
Schuldverschreibungen einfiigen: § 1 (3) und des] Absatzes 1
dieses §4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten
Staaten von Amerika (einschlielich deren Bundesstaaten und des
District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto
Ricos, der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake
Island und Northern Mariana Islands).

(4) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an
das Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

(5) Zahitag.

[Bei Anwendung der Modifizierte Folgender Geschiftstag-
Konvention einfiigen: Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in
Bezug auf eine Schuldverschreibung [Im Fall von "fest- zu
variabel verzinslichen"” Schuldverschreibungen einfiigen:
wahrend des [Festzinssatz-Zeitraums] [Variablen-Zinszeitraums]]
auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachstfolgenden Zahltag, es sei
denn jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen;
in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar
vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der FRN-Konvention einfiigen: Fallt der
Falligkeitstag einer  Zahlung in Bezug auf  eine
Schuldverschreibung [Im Fall von "fest- zu variabel
verzinslichen" Schuldverschreibungen einfiigen: wahrend des
[Festzinssatz-Zeitraums] [Variablen-Zinszeitraums]] auf einen
Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem néachstfolgenden Zahltag, es sei denn, jener
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall (i) wird der Zahltag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zahltag
der jeweils letzte Geschaftstag des Monats, der [Zahl] [Monate]
[andere festgelegte Zeitrdume] nach dem vorausgehenden
anwendbaren Zahltag liegt.]
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month).]

§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal in respect
of Notes shall be made, subject to paragraph (2) below, to
the Clearing System or to its order for credit to the
accounts of the relevant accountholders of the Clearing
System upon presentation and (except in the case of
partial payment) surrender of the Global Note representing
the Notes at the time of payment at the specified office of
the Fiscal Agent outside the United States.

—
O
~

Payment of Interest. Payment of interest on Notes shall be
made, subject to subparagraph (2), to the Clearing System
or to its order for credit to the relevant accountholders of
the Clearing System.

[In the case of interest payable on a Temporary Global
Note, insert: Payment of interest on Notes represented
by the Temporary Global Note shall be made, subject to
paragraph (2), to the Clearing System or to its order for
credit to the relevant accountholders of the Clearing
System, upon due certification as provided in § 1 (3)(b).]

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other
laws and regulations, payments of amounts due in respect of
the Notes shall be made in the freely negotiable and
convertible currency which on the respective due date is the
currency of the country of the Specified Currency.

(3) United States. For purposes of [In the case of TEFRA D
Notes, insert: § 1 (3) and] paragraph (1) of this § 4, "United
States" means the United States of America (including the
States thereof and the District of Columbia) and its
possessions (including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island and Northern Mariana
Islands).

(4) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to,
or to the order of, the Clearing System.

(5) Payment Business Day.

[In the case of Modified Following Business Day
Convention, insert: If the date for payment of any amount in
respect of any Note [In the case of Fixed- to-Floating
Interest Rate Notes, insert: during the [Fixed Interest Term]
[Floating Interest Term]] is not a Payment Business Day then,
the Holder shall not be entitled to payment until the next day
which is a Payment Business Day unless it would thereby fall
into the next calendar month, in which event the Payment
Business Day shall be the immediately preceding Business
Day.]

[In the case of FRN Convention, insert: If the date for
payment of any amount in respect of any Note [In the case of
Fixed- to-Floating Interest Rate Notes, insert: during the
[Fixed Interest Term] [Floating Interest Term]] is not a
Payment Business Day then, the Holder shall not be entitled to
payment until the next Payment Business Day unless it would
thereby fall into the next calendar month, in which event (i) the
payment date shall be the immediately preceding Business
Day and (ii) each subsequent Payment Business Day shall be
the last Business Day in the month which falls [number]
[months] [other specified periods] after the preceding
applicable payment date.]



[Bei Anwendung der Folgender Geschéftstag-Konvention
einfligen: Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung [Im Fall von "fest- zu variabel
verzinslichen" Schuldverschreibungen einfiigen: wahrend des
[Festzinssatz-Zeitraums] [Variablen-Zinszeitraums]] auf einen
Tag, der kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem nachfolgenden Zahltag.]

[Bei Anwendung der Vorangegangener Geschiftstag-
Konvention einfiigen: Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in
Bezug auf eine Schuldverschreibung [Im Fall von "fest- zu
variabel verzinslichen" Schuldverschreibungen einfiigen:
wahrend des [Festzinssatz-Zeitraums] [Variablen-Zinszeitraums]]
auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann wird der Zahltag auf den
unmittelbar vorausgehenden Zahltag vorgezogen.]

[Falls keine Anpassung erfolgt einfiigen:

Falls eine [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen"
Schuldverschreibungen gegebenenfalls einfliigen: wahrend
des [Festzinssatz-Zeitraums] [bzw.] [Variablen Zinszeitraums] zu
leistende] Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt
keine Anpassung des zu zahlenden Betrags.]

[Falls eine Anpassung erfolgt einfiigen:

Falls eine [Im Fall von "fest- zu variabel verzinslichen"
Schuldverschreibungen gegebenenfalls einfiigen: wahrend
des [Festzinssatz-Zeitraums] [bzw.] [Variablen Zinszeitraums] zu
leistende] Zahlung wie oben beschrieben verschoben wird, erfolgt
eine entsprechende Anpassung des zu zahlenden Zinsbetrags
sowie des jeweiligen Zinszahlungstags.]

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund verspateter Zahlung zu verlangen.

Fir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag (aufler einem
Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und
(i) [Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfiigen:
Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [sdmtliche relevanten
Finanzzentren]] [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist,
einfiigen: das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System] Zahlungen
abwickeln.

(6) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen
schlieRen, soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein: den
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; den vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; [Falls die
Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus
anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfiigen: den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call) der
Schuldverschreibungen;] [Im Fall einer automatischen
vorzeitigen Riickzahlung von nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen  einfiigen: den  Automatischen
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag;] [Falls der Glaubiger bei nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen ein Wahlrecht auf
vorzeitige  Riickzahlung hat, einfiigen: den Wahl-
Riickzahlungsbetrag (Put) der Schuldverschreibungen;] sowie
jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge. Bezugnahmen in
diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf
Schuldverschreibungen sollen, soweit anwendbar, samtliche
gemal § 7 zahlbaren zusatzlichen Betrage einschlief3en.

(7) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist
berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht
innerhalb von zwolf Monaten nach dem Falligkeitstag beansprucht
worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt,
und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die
Anspruche der Glaubiger gegen die Emittentin.
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[In the case of Following Business Day Convention,
insert: If the date for payment of any amount in respect of any
Note [In the case of Fixed- to-Floating Interest Rate Notes,
insert: during the [Fixed Interest Term] [Floating Interest
Term]] is not a Payment Business Day then, the Holder shall
not be entitled to payment until the next day which is a
Payment Business Day.]

[In the case of Preceding Business Day Convention,
insert: If the date for payment of any amount in respect of any
Note [In the case of Fixed- to-Floating Interest Rate Notes,
insert: during the [Fixed Interest Term] [Floating Interest
Term]] is not a Payment Business Day then, the Holder shall
be entitled to payment on the immediately preceding Payment
Business Day.]

[In the case "Unadjusted” is applicable, insert:

If the payment of any amount [In the case of Fixed-to-
Floating Interest Rate Notes, insert, if applicable: during
the [Fixed Interest Term] [and the] [Floating Interest Term]]
shall be adjusted as described above, the relevant amount
payable shall not be adjusted respectively.]

[In the case "Adjusted” is applicable, insert:

If the payment of any amount [In the case of Fixed-to-
Floating Interest Rate Notes, insert, if applicable: during
the [Fixed Interest Term] [and the] [Floating Interest Term]]
shall be adjusted as described above, the relevant amount
payable and the relevant Interest Payment Date shall be
adjusted respectively.]

The Holder shall not be entitled to further interest or other
payment in respect of such delay.

For these purposes, "Payment Business Day" means a day
which is a day (other than a Saturday or a Sunday) on which
both (i)the Clearing System, and (ii)[If the Specified
Currency is not Euro, insert: commercial banks and foreign
exchange markets in [all relevant financial centres]] [If the
Specified Currency is Euro insert: the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET?2) system] settles payments.

(6) References to Principal. Reference in these Terms and
Conditions to principal in respect of the Notes shall be deemed
to include, as applicable: the Final Redemption Amount of the
Notes; the Early Redemption Amount of the Notes; [If
redeemable at the option of the Issuer other than for
taxation reasons, insert: the Call Redemption Amount of the
Notes;] [In the case of an Automatic Early Redemption of
unsubordinated Notes, insert: the Automatic Early
Redemption Amount;] [If unsubordinated Notes are subject
to Early Redemption at the Option of the Holder insert: the
Put Redemption Amount of the Notes;] and any premium and
any other amounts which may be payable under or in respect
of the Notes. Reference in these Terms and Conditions to
interest in respect of the Notes shall be deemed to include, as
applicable, any Additional Amounts which may be payable
under § 7.

(7) Deposit of Principal and Interest. The Issuer may deposit
with the Amtsgericht in Frankfurt am Main principal or interest
not claimed by Holders within 12 months after the Maturity
Date, even though such Holders may not be in default of
acceptance of payment. If and to the extent that the deposit is
effected and the right of withdrawal is waived, the respective
claims of such Holders against the Issuer shall cease.



§5
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz
oder teilweise zurlickgezahlt oder zuriickgekauft und entwertet,
werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Ruckzahlungsbetrag
am [Im Fall eines festgelegten Falligkeitstages einfiigen:
[Falligkeitstag]] [Im Fall eines Riickzahlungsmonats einfiigen:
in den [Riickzahlungsmonat] fallenden Zinszahlungstag] (der
"Falligkeitstag") zurlickgezahlt. Der Rickzahlungsbetrag in Bezug
auf jede  Schuldverschreibung entspricht [Falls die
Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag zuriickgezahlt
werden, einfiigen: der festgelegten  Stiickelung  der
Schuldverschreibungen] [Falls die Schuldverschreibungen
nicht zu ihrem Nennbetrag zuriickgezahlt werden, einfiigen:
[Riickzahlungsbetrag fiir die jeweilige Stiickelung]].]

[Falls die Emittentin ein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung
hat, einfiigen:

[(2)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, [im Fall von Schuldverschreibungen
mit Non-preferred Senior Status, einfligen: vorbehaltlich der
aus §2(1)(@) folgenden Einschrankungen] nachdem sie
geman Unterabsatz (b) gekundigt hat, die
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise am/an den
Wahl-Rlckzahlungstagen  (Call) zum/zu den  Wahl-
Rickzahlungsbetrag/-betragen  (Call), wie nachstehend
angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahit
werden, einfiigen: nebst etwaigen bis zum Wahl-
Riickzahlungstag (Call) (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen]
zuruckzahlen. [Bei Geltung eines
Mindestriickzahlungsbetrages oder eines maximalen
Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine solche Rickzahlung
muss in Hoéhe eines Nennbetrages von [mindestens
[Mindestriickzahlungsbetrag]] [maximaler
Riickzahlungsbetrag] erfolgen.] [Im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: Eine solche vorzeitige
Rickzahlung gemaR diesem § 5 (2) ist nur moglich, sofern der
Zeitpunkt der Emission mindestens funf Jahre zuriickliegt und
die Voraussetzungen fir eine vorzeitige Rickzahlung nach § 5
(5) erfillt sind.]

Wahl-Ruckzahlungstag(e) (Call)
[Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call)]

[Falls der Glaubiger bei nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen ein Wahirecht auf vorzeitige
Riickzahlung hat, einfiigen:

Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Ruickzahlung bereits der
Glaubiger in  Ausibung seines Wahlrechts nach
Absatz [(3)][(4)] dieses § 5 verlangt hat.]

(b

~

Die Kiindigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen
[mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als [5][h6here
Zahl] [Geschaftstage][Tage]] durch die Emittentin geman
§ [10][11][12] (Mitteilungen) bekannt zu geben. Sie beinhaltet
die folgenden Angaben:

(i) die zurtickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;

(i) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise
zurlickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden
Schuldverschreibungen;

(iii) den Wahl-Ruckzahlungstag (Call), der nicht weniger als
[Mindestkiindigungsfrist] und nicht mehr als
[Hochstkiindigungsfrist] [Geschaftstage][Tage] nach
dem Tag der Kindigung durch die Emittentin gegentber
den Glaubigern liegen darf; und

(iv) den  Wahl-Ruckzahlungsbetrag  (Call), zu dem
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§5
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity. Unless previously redeemed in
whole or in part or repurchased and cancelled, the Notes shall
be redeemed at their Final Redemption Amount on [In the
case of a specified Maturity Date, insert: [Maturity Date]]
[In the case of a Redemption Month, insert: the Interest
Payment Date falling in [Redemption Month]] (the "Maturity
Date"). The Final Redemption Amount in respect of each Note
shall be [If the Notes are redeemed at their principal
amount, insert: its Specified Denomination] [If the Notes are
redeemed at an amount other than their principal amount,
insert: [Final Redemption Amount per denomination]].]

[if the Notes are subject to Early Redemption at the
Option of the Issuer, insert:

[(2)] Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a) The Issuer may, [in case of Notes with Non-preferred
Senior Status, insert:, subject to the limitations resulting
from § 2(1)(a),] upon notice given in accordance with sub-
clause (b), redeem [all] [some] of the Notes on the Call
Redemption Date[s] at the Call Redemption Amount(s) set
forth below [If accrued interest will be paid separately,
insert: together with accrued interest, if any, to (but
excluding) the Call Redemption Date]. [If Minimum
Redemption Amount or Maximum Redemption
Amount applies, insert: Any such redemption must be of
a principal amount equal to [at least [Minimum
Redemption = Amount]] [Maximum Redemption
Amount].] [In case of subordinated Notes insert: Any
such early redemption pursuant to this § 5 (2) shall only be
possible at least five years after the date of issuance and
where the conditions for an early redemption laid down in
§ 5 (5) are met.]

Call Redemption Date(s)
[Call Redemption Date(s)]
[If unsubordinated Notes are subject to Early

Redemption at the Option of the Holder, insert:

The Issuer may not exercise such option in respect of
any Note which is the subject of the prior exercise by the
Holder thereof of its option to require the redemption of
such Note under paragraph [(3)][(4)] of this § 5.]

(b

=

Notice of redemption shall be given by the Issuer to the
Holders of the Notes in accordance with § [10][11][12]
(Notices) [upon not less than [5][higher number]
[Business Days'] [days’] prior notice]. Such notice shall
specify:

(i) the Series of Notes subject to redemption;

(ii) whether such Series is to be redeemed in whole or in
part only and, if in part only, the aggregate principal
amount of the Notes which are to be redeemed;

(iii) the Call Redemption Date, which shall be not less
than [Minimum Notice to Holders] nor more than
[Maximum Notice to Holders] [Business Days][days]
after the date on which notice is given by the Issuer to
the Holders; and

(iv) the Call Redemption Amount at which such Notes are



Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden.

(c) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt
werden, werden die zurlickzuzahlenden
Schuldverschreibungen nach den Regeln des betreffenden
Clearing Systems ausgewahlt (was in freiem Ermessen von
Euroclear und CBL in deren Aufzeichnungen als Pool-Faktor
oder als Reduzierung des Nennbetrages reflektiert wird).]

[Im Fall einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung bei
nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

[(2)][(3)] Automatische Vorzeitige Riickzahlung.

(a) Die Schuldverschreibungen werden insgesamt oder teilweise
am/an den Automatischen Vorzeitigen Rickzahlungstag/-en
zum/zu den Automatischen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag/-
betragen, wie nachstehend angegeben, [Falls aufgelaufene
Zinsen separat gezahlt werden, einfiigen: nebst etwaigen
bis zum Automatischen Vorzeitigen Ruckzahlungstag
(ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen] zuriickgezahlt, wenn
[Bedingungen, die zu einer automatischen vorzeitigen
Riickzahlung fiihren], ohne dass es der Abgabe einer
Kundigungserklarung durch die Emittentin bedarf (die
"Automatische Vorzeitige Riickzahlung"). [Der Eintritt der
vorbezeichneten  Bedingungen fiir eine automatische
vorzeitige Ruckzahlung, wird den Glaubigern nachtraglich
unverziglich gema § [10][11][12] (Mitteilungen) mitgeteilt.]
[Bei Geltung eines Mindestriickzahlungsbetrages oder
eines maximalen Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine
solche Rickzahlung muss in Hohe eines Nennbetrages von
[mindestens [Mindestriickzahlungsbetrag]] [maximalen
Riickzahlungsbetrag] erfolgen.

Automatische(r) Vorzeitige(r)
Ruckzahlungstag(e)

Automatische(r) Vorzeitige(r)
Riickzahlungsbetrag/-betrage

[Automatische(r)
Vorzeitige(r)
Riickzahlungstag(e)]

[Automatische(r)
Vorzeitige(r)
Riickzahlungsbetrag/-
betrage]]

[Falls der Glaubiger bei nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen ein  Wahirecht auf vorzeitige
Riickzahlung hat, einfiigen:

[(2)I[(3)][(4)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers.

(a) Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Ausuibung
des entsprechenden Wahlrechts durch den Glaubiger am/an
den Wahl-Ruckzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahi-
Rickzahlungsbetrag/-betragen  (Put), wie nachstehend
angegeben, [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden, einfiigen: nebst etwaigen bis zum Wahl-
Rickzahlungstag (Put) (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen]
zurlickzuzahlen.

Wahl-Rickzahlungs-
tag(e) (Put)

Wahl- Riickzahlungsbetrag/-
betrage (Put)

[Wahl-Riickzahlungs-
tag(e) (Put)]

[Wahl- Riickzahlungs-betrag/-
betrage (Put)]

[Falls nicht nachrangige Schuldverschreibungen aus
steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlbar sind oder
falls die Emittentin das Wahlrecht hat, nicht nachrangige
Schuldverschreibungen aus anderen als steuerlichen
Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen:

Dem Glaubiger steht das Recht zur vorzeitigen Rickzahlung
oder das Wahlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung die Emittentin
zuvor in Ausubung ihres Wahlrechts nach diesem § 5 verlangt
hat.]

(b) Um dieses Wahlrecht auszuliben, hat der Glaubiger nicht
weniger als [Mindestkiindigungsfrist] und nicht mehr als
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to be redeemed.

(c) In the case of a partial redemption of Notes, Notes to be
redeemed shall be selected in accordance with the rules
of the relevant Clearing System (to be reflected in the
records of Euroclear and CBL as either a pool factor or a
reduction in nominal amount, at their discretion).]

[In the case of an Automatic Early Redemption of
unsubordinated Notes, insert:

[(2)1[(3)] Automatic Early Redemption.

(a) The Notes shall be redeemed all or some only on the
Automatic Early Redemption Date(s) at the Automatic
Early Redemption Amount(s) set forth below [If accrued
interest will be paid separately, insert: together with
accrued interest, if any, to (but excluding) the Automatic
Early Redemption Date] if [conditions which lead to an
Automatic Early Redemption in case such conditions
are met], without the requirement of an exercise notice by
the Issuer (the "Automatic Early Redemption"). [The
occurrence of the afore-mentioned conditions relating to
such Automatic Early Redemption will be notified to the
Holders in accordance with § [10][11][12] (Notices).] [If
Minimum Redemption Amount or Maximum
Redemption Amount applies, insert: Any such
redemption must be of a principal amount equal to [at
least [Minimum Redemption Amount]] [Maximum
Redemption Amount.]

Automatic Early Redemption Date(s)

[Automatic Early Redemption Date(s)]

[If unsubordinated Notes are subject to Early Redemption
at the Option of a Holder, insert:

[(2)I[(3)][(4)] Early Redemption at the Option of a Holder.

(a) The Issuer shall, at the option of the Holder of any Note,
redeem such Note on the Put Redemption Date(s) at the
Put Redemption Amount(s) set forth below [If accrued
interest will be paid separately, insert: together with
accrued interest, if any, to (but excluding) the Put
Redemption Date].

Put Redemption Date(s)

[Put Redemption Date(s)]

[In case unsubordinated Notes are early redeemable
for reasons of taxation or in case unsubordinated
Notes are early redeemable at the option of the Issuer
for reasons other than for reasons of taxation insert:

The Holder may not exercise the option for Early
Redemption in respect of any Note which is the subject of
the prior exercise by the Issuer of its option to redeem
such Note under this § 5.]

(b

=

In order to exercise the option for Early Redemption, the
Holder must, not less than [Minimum Notice to Issuer]

[Au



[Hochstkiindigungsfrist] [Geschéaftstage][Tage] vor dem
Wahl-Rickzahlungstag (Put), an dem die Riickzahlung gemaf
der Ausubungserklarung (wie nachstehend definiert) erfolgen
soll, bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle
wahrend der normalen Geschéftszeiten eine ordnungsgeman
ausgefillte  Mitteilung  zur  vorzeitigen  Rickzahlung
("Ausiibungserklarung”), wie sie von der bezeichneten
Geschaftsstelle der Emissionsstelle erhaltlich ist, zu
hinterlegen. Die Ausibung des Wahlrechts kann nicht
widerrufen werden. Um das Recht, Riickzahlung verlangen zu
koénnen, auszuliben, muss der Glaubiger dann, wenn die
Schuldverschreibungen Uber Euroclear oder CBL gehalten
werden, innerhalb der Kiindigungsfrist die Emissionsstelle
liber eine solche Rechtsausiibung in Ubereinstimmung mit
den Richtlinien von Euroclear und CBL in einer fiir Euroclear
und CBL im Einzelfall akzeptablen Weise in Kenntnis setzen
(wobei diese Richtlinien vorsehen koénnen, dass die
Emissionsstelle auf Weisung des Glaubigers von Euroclear
oder CBL oder einer gemeinsamen Verwahrstelle,
gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle oder gemeinsamen
Dienstleistungsanbieter in elektronischer Form Uber die
Rechtsausiibung in Kenntnis gesetzt wird). Weiterhin ist fir die
Rechtsausiibung  erforderlich, dass zur  Vornahme
entsprechender Vermerke der Glaubiger im Einzelfall die
Globalurkunde der Emissionsstelle vorlegt bzw. die Vorlegung
der Globalurkunde veranlasste.]

[Falls bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen eine
vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden nicht
vorgesehen ist, I6schen:

[2)II(3)[(4)I[(5)] Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen
Griinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer
Kundigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen gegeniiber der Emissionsstelle gemal § [10][11][12]
(Mitteilungen) gegenlber den Glaubigern gekiindigt und zu ihrem
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in  § 5 [(3)I[(4)IL(5)1L(6)]
definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden,
einfiigen: zuziglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten
Tag aufgelaufener Zinsen] zurlickgezahlt werden, falls die
Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Steuer-
oder Abgabengesetze und -vorschriften der Republik Osterreich
oder deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden
oder als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Anwendung
oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften
(vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird am oder
nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am
nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 (1) definiert) zur
Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen
definiert) verpflichtet sein wird.

Eine solche Kiindigung hat gemaR § [10][11][12] (Mitteilungen) zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Riickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende
Erklarung enthalten, die die das Rlckzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstande darlegt.

[IIDII(5)I(6)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Fir die Zwecke
von [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
nicht vorgesehen ist, I6schen: [Absatz [(2)][(3)][(4)I[(5)] dieses
§ 5 und] § 9, entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag einer
Schuldverschreibung dem  [Rickzahlungsbetrag] [anderen
Betrag].]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, einfiigen:

([38]) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.
Vorbehaltlich der in § 5 ([4]) enthaltenen Bestimmungen kdnnen
die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als
30 und nicht mehr als 60 Tagen vor der beabsichtigten
Riickzahlung gegeniber der Emissionsstelle und gemaR
§ [10][11][12] (Mitteilungen) gegenlber den Glaubigern vorzeitig
gekundigt und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie in
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nor more than [Maximum Notice to Issuer] [Business
Days][days] before the Put Redemption Date on which
such redemption is required to be made, as specified in
the Put Notice (as defined below), submit during normal
business hours at the specified office of the Fiscal Agent a
duly completed early redemption notice ("Put Notice") in
the form available from the specified office of the Fiscal
Agent. No option so exercised may be revoked or
withdrawn. If these Notes are held through Euroclear or
CBL, in order to exercise the right to require redemption of
these Notes the Holder must, within the notice period, give
notice to the Fiscal Agent of such exercise in accordance
with the standard procedures of Euroclear and CBL (which
may include notice being given on his instruction by
Euroclear or CBL or any common depositary, common
safekeeper or common service provider for them to the
Fiscal Agent by electronic means) in a form acceptable to
Euroclear and CBL from time to time and at the same
time, present or procure the presentation of the relevant
Global Note to the Fiscal Agent for notation accordingly.]

[if for unsubordinated Notes Early Redemption for
Reasons of Taxation does not apply, delete:

[(2)I(3)I[(4)1[(5)] Early Redemption for Reasons of Taxation.
The Notes may be redeemed at the option of the Issuer in
whole, but not in part, at any time on giving not more than 60
days’ nor less than 30 days’ prior notice of redemption given to
the Fiscal Agent and, in accordance with § [10][11][12]
(Notices), to the Holders, at their Early Redemption Amount
(as defined in § 5 [(3)]1[(4)][(5)][(6)] below) [If accrued interest
will be paid separately, insert: together with interest, if any,
accrued to the date fixed for redemption], if as a result of any
change in, or amendment to, the laws or regulations of the
Republic of Austria or any political subdivision or taxing
authority thereto or therein affecting taxation or the obligation
to pay duties of any kind, or any change in, or amendment to,
an official interpretation or application of such laws or
regulations, which amendment or change is effective on or
after the date on which the last tranche of this Series of Notes
was issued, the Issuer is required to pay Additional Amounts
(as defined in § 7 herein) on the next succeeding Interest
Payment Date (as defined in § 3 (1)).

Any such notice shall be given in accordance with §
[10][11][12] (Notices). It shall be irrevocable, must specify the
date fixed for redemption and must set forth a statement in
summary form of the facts constituting the basis for the right of
the Issuer so to redeem.

[IIDII(5)I(6)] Early Redemption Amount. For purposes of
[if Early Redemption for Reasons of Taxation does not
apply, delete: [paragraph [(2)I[(3)I[(4)I[(5)] of this § 5 and]
§ 9, the Early Redemption Amount of a Note shall be its [Final
Redemption Amount][other amount].]

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status, insert:

([3]) Early Redemption for Regulatory Reasons. Subject to the
provisions set out in § 5 ([4]) the Notes may be redeemed at
the option of the Issuer in whole, but not in part, on giving not
more than 60 days’ nor less than 30 days’ prior notice of the
intended redemption given to the Fiscal Agent and, in
accordance with § [10][11][12] (Notices), to the Holders, at
their Early Redemption Amount (as defined in § 5 (5)) [If
accrued interest will be paid separately, insert: together



§ 5 (5) definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt
werden, einfiijgen: zuzlglich bis zum fir die Ruickzahlung
festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zurlickgezahlt werden,
wenn die Schuldverschreibungen nicht uneingeschrankt zu den
berticksichtigungsfahigen  Verbindlichkeiten im  Sinne des
"Mindestbetrags an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten" (Minimum Requirement for Own Funds and
Eligible Liabilites — MREL) gemalt [allféllige spezielle
Bestimmung einfiigen] BaSAG gerechnet werden durfen.

Eine solche Kiindigung hat gemaR § [10][11][12] (Mitteilungen) zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende
Erklarung enthalten, die die das Rlckzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umsténde darlegt.

([4]) Voraussetzungen fiir Riickzahlung und Riickkauf. Eine
vorzeitige Ruckzahlung nach diesem § 5 und ein Ruckkauf nach
§ [91[10][11] (2) setzen voraus, dass die Zustandige Behorde der
Emittentin zuvor die Erlaubnis gemaR den Artikeln 77 ff CRR zur
vorzeitigen Rilckzahlung oder zum Rickkauf erteilt hat, wobei
diese Erlaubnis unter anderem voraussetzt, dass entweder (A) die
Emittentin die Schuldverschreibungen durch
Eigenmittelinstrumente oder berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten gleicher oder héherer Qualitdt zu Bedingungen
ersetzt, die in Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind; oder (B) die Emittentin der Zustandigen Behorde
hinreichend nachgewiesen hat, dass die Eigenmittel und
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach
der vorzeitigen Rickzahlung oder dem Ruickkauf die
Mindestanforderungen nach der CRR, der CRD IV und der BRRD
um eine Spanne Ubertreffen wirden, die die Zustédndige Behorde
jeweils fur erforderlich halt.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der
Erlaubnis gemal den Artikeln 77 ff CRR durch die Zustandige
Behdrde keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"BRRD" bezeichnet die Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines
Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen (Bank Recovery and Resolution Directive),
wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 lber den Zugang
zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements
Directive 1V), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden Fassung.

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustédndige Behodrde
gemald Artikel 4 (1) (40) CRR, die fur die Beaufsichtigung der
Emittentin verantwortlich ist.]

(5) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Fir die Zwecke von Absatz
(3) dieses § 5, entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag einer
Schuldverschreibung dem  [Rickzahlungsbetrag] [anderen
Betrag].]

Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

[Falls die Emittentin kein Wahirecht hat, nachrangige
Schuldverschreibungen aus anderen als steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfugen:

(2) Keine vorzeitige Rlickzahlung nach Wahl der Emittentin. Mit
Ausnahme einer vorzeitigen Rickzahlung nach § 5 (3) oder § 5 (4)
ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen vor
ihrem Falligkeitstag zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

(3) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die
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with interest, if any, accrued to the date fixed for redemption],
if the Notes are excluded from the liabilities eligible for the
"minimum requirement for own funds and eligible liabilities"
(MREL) pursuant to [insert specific provision (if any)]
BaSAG on an unlimited and uncapped basis.

Any such notice shall be given in accordance with
§ [10][11][12] (Notices). It shall be irrevocable, must specify
the date fixed for redemption and must set forth a statement in
summary form of the facts constituting the basis for the right of
the Issuer so to redeem.

([4]) Conditions for Redemption and Repurchase. Any early
redemption pursuant to this § 5 and any repurchase pursuant
to § [9][10][11] (2) are subject to the Competent Authority
having granted the Issuer the prior permission in accordance
with Articles 77 et seqq CRR for the early redemption or the
repurchase, whereas such permission may, inter alia, require
that either (A) the Issuer replaces the Notes with own funds
instruments or eligible liabilities of equal or higher quality at
terms that are sustainable for the income capacity of the
Issuer; or (B) the Issuer has demonstrated to the satisfaction
of the Competent Authority that the own funds and eligible
liabilities of the Issuer would, following such early redemption
or repurchase, exceed the minimum requirements laid down in
the CRR, the CRD IV and the BRRD by a margin that the
Competent Authority considers necessary at such time.

For the avoidance of doubt, any refusal of the Competent
Authority to grant permission in accordance with Articles 77 et
seqq CRR shall not constitute a default for any purpose.

Where:

"BRRD" means the Directive 2014/59/EU of the European
Parliament and of the Council of 15 May 2014 establishing a
framework for the recovery and resolution of credit institutions
and investment firms (Bank Recovery and Resolution
Directive), as implemented in Austria and as amended from
time to time.

"CRD IV" means the Directive 2013/36/EU of the European
Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to
the activity of credit institutions and the prudential supervision
of credit institutions and investment firms (Capital
Requirements Directive 1V), as implemented in Austria and as
amended from time to time.

"Competent Authority" means the competent authority
pursuant to Article 4 (1) (40) CRR which is responsible to
supervise the Issuer.

(5) Early Redemption Amount. For purposes of paragraph (3)
of this § 5, the Early Redemption Amount of a Note shall be its
[Final Redemption Amount][other amount].]

In case of subordinated Notes insert:

[In case subordinated Notes are not early redeemable at
the option of the Issuer for reasons other than for taxation
or regulatory reasons insert:

(2) No Early Redemption at the Option of the Issuer. The
Notes may not be redeemed at the option of the Issuer prior to
their Maturity Date other than in case of an early redemption
pursuantto § 5 (3) or § 5 (4).]

(3) Early Redemption for Reasons of Taxation. The Notes may



Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kiuindigungsfrist von
nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vor der
beabsichtigten Rlckzahlung gegeniiber der Emissionsstelle und
gemall § [10][11][12] (Mitteilungen) gegeniber den Glaubigern
vorzeitig gekindigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
(wie in § 5 (7) definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuziglich bis zum fir die Riickzahlung
festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zurlickgezahlt werden,
wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen &ndert, und die Voraussetzungen fir eine
vorzeitige Riickzahlung nach § 5 (5) erfiillt sind.

Eine solche Kiindigung hat gemaR § [10][11][12] (Mitteilungen) zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende
Erklarung enthalten, die die das Rlckzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umsténde darlegt.

(4) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden. Die
Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von
nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vor der
beabsichtigten Rlckzahlung gegeniber der Emissionsstelle und
gemal §[10][11][12] (Mitteilungen) gegeniiber den Glaubigern
vorzeitig gekundigt und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag
(wie in §5(7) definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuziiglich bis zum fir die Riickzahlung
festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zurlickgezahlt werden,
wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder
ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihren
wirde, und die Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung
nach § 5 (5) erfillt sind.

Eine solche Kiindigung hat gemaR § [10][11][12] (Mitteilungen) zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Riickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende
Erklarung enthalten, die die das Rlckzahlungsrecht der Emittentin
begrindenden Umstande darlegt.

(5) Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung. Eine
vorzeitige Rlckzahlung nach diesem § 5 und ein Rickkauf nach
§ 9 (2) setzt voraus, dass:

(a) der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behorde
zur vorzeitigen RuUckzahlung oder zum Rickkauf der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 ff
CRR erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter anderem
voraussetzen kann, dass:

(i) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen
Rickzahlung die Schuldverschreibungen durch
Eigenmittelinstrumente ~ zumindest  gleicher  Qualitdt zu
Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten
des Instituts nachhaltig sind; oder

(i) die  Emittentin  der Zustdndigen Behorde hinreichend
nachgewiesen hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach der
vorzeitigen Rickzahlung die Anforderungen gemaR CRD IV und
CRR um eine Spanne Ubertreffen, die die Zustédndige Behorde
gegebenenfalls fiir erforderlich halt; und

(b) im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung vor fiinf Jahren nach
dem Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen:

(i) aus steuerlichen Griinden nach § 5 (4), die Emittentin der
Zustandigen Behoérde hinreichend nachweist, dass diese
Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, und

(ii) aus aufsichtsrechtlichen Griinden nach § 5 (5), die Zustandige
Behorde es fir ausreichend sicher halt, dass eine solche
Anderung stattfindet; und die Emittentin der Zusténdigen Behérde
hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
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be redeemed at the option of the Issuer in whole, but not in
part, at any time on giving not more than 60 days’ nor less
than 30 days’ prior notice of the intended redemption given to
the Fiscal Agent and, in accordance with § [10][11][12]
(Notices), to the Holders, at their Early Redemption Amount
(as defined in §5 (7)) [If accrued interest will be paid
separately, insert: together with interest, if any, accrued to
the date fixed for redemption], if any, accrued to the date fixed
for redemption, if there is a change in the applicable tax
treatment of the Notes, and if the conditions for an early
redemption laid down in § 5 (5) are met.

Any such notice shall be given in accordance with
§ [10][11]1[12] (Notices). It shall be irrevocable, must specify
the date fixed for redemption and must set forth a statement in
summary form of the facts constituting the basis for the right of
the Issuer so to redeem.

(4) Early Redemption for Regulatory Reasons. The Notes may
be redeemed at the option of the Issuer in whole, but not in
part, at any time on giving not more than 60 days’ nor less
than 30 days’ prior notice of the intended redemption given to
the Fiscal Agent and, in accordance with §[10][11][12]
(Notices), to the Holders, at their Early Redemption Amount
(as defined in §5 (7)) [If accrued interest will be paid
separately, insert: together with interest, if any, accrued to
the date fixed for redemption], if there is a change in the
regulatory classification of those instruments that would be
likely to result in their full or partial exclusion from own funds
or reclassification as a lower quality form of own funds, and
the conditions for an early redemption laid down in § 5 (5) are
met.

Any such notice shall be given in accordance with
§ [10][11][12] (Notices). It shall be irrevocable, must specify
the date fixed for redemption and must set forth a statement in
summary form of the facts constituting the basis for the right of
the Issuer so to redeem.

(5) Conditions for an Early Redemption. Any early redemption
pursuant to this § 5 and any repurchase pursuant to § 9 (2),
require that:

(a) the Issuer has been granted the prior permission for the
early redemption and repurchase of the Notes by the
Competent Authority in accordance with Articles 77 et seqq
CRR, whereas such permission may, inter alia, require that:

(i) earlier than or at the same time as the early redemption, the
Issuer replaces the Notes with own funds instruments of equal
or higher quality at terms that are sustainable for the income
capacity of the Issuer; or

(i) the Issuer has demonstrated to the satisfaction of the
Competent Authority that the own funds of the Issuer would,
following the early redemption, exceed the requirements
pursuant to CRD IV and CRR by a margin that the Competent
Authority may consider necessary; and

(b) in the case of any early redemption prior to the fifth
anniversary of the date of issuance of the Notes:

(i) due to reasons of taxation pursuant to § 5 (4), the Issuer
has demonstrated to the satisfaction of the Competent
Authority that the applicable change in tax treatment is
material and was not reasonably foreseeable as at the date of
issuance of the Notes; and

(i) due to a regulatory reasons pursuant to §5(5), the
Competent Authority considers such change to be sufficiently
certain and the Issuer has demonstrated to the satisfaction of
the Competent Authority that the relevant change in the



Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir
die Emittentin nicht vorherzusehen war.

Zur Kilarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der
Erlaubnis gemal den Artikeln 77 ff CRR durch die Zustandige
Behdrde keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustandige Behdrde geman
Artikel 4 (1) (40) CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emittentin
verantwortlich ist.

"CRD IV"  bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU  des
Européaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(Capital Requirements Directive IV), wie in Osterreich
umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

(6) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glédubigers. Die
Glaubiger haben kein Recht, die vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen zu verlangen.

(7) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Fir die Zwecke von Absatz
(3) und (4) dieses § 5, entspricht der vorzeitige
Riickzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung dem
[Ruckzahlungsbetrag] [anderen Betrag].]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLEN UND DIE
BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich
bestellte = Emissionsstelle, die  Zahlstelle[n] und  die
Berechnungsstelle und deren  anfanglich  bezeichneten
Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle:

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GrolRherzogtum Luxemburg

HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG
Wipplingerstralle 4

1010 Wien

Osterreich

Zahlstelle[n]:

[BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroRRherzogtum Luxemburg]

[HYPO NOE Landesbank fir Niederdsterreich und Wien AG
Wipplingerstralle 4

1010 Wien

Osterreich]

[andere Zahistellen und bezeichnete Geschéftsstellen]
Berechnungsstelle:

[BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg]

[andere Berechnungsstelle und bezeichnete Geschiftsstelle]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle
behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschaftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle zu
ersetzen.
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regulatory classification of the Notes was not reasonably
foreseeable as at the date of issuance of the Notes.

For the avoidance of doubt, any refusal of the Competent
Authority to grant permission in accordance with Articles 77 et
seqq CRR shall not constitute a default for any purpose.

Whereas:

"Competent Authority" means the competent authority
pursuant to Article 4 (1) (40) CRR which is responsible to
supervise the Issuer.

"CRD IV" means the Directive 2013/36/EU of the European
Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to
the activity of credit institutions and the prudential supervision
of credit institutions and investment firms (Capital
Requirements Directive V), as implemented in Austria and as
amended from time to time.

(6) No Early Redemption at the Option of a Holder. The
Holders do not have a right to demand the early redemption of
the Notes.

(7) Early Redemption Amount. For purposes of paragraph (3)
and (4) of this § 5, the Early Redemption Amount of a Note
shall be its [Final Redemption Amount] [other amount].]

§6
FISCAL AGENT, PAYING AGENTS AND CALCULATION
AGENT

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Fiscal Agent, the
Paying Agent[s] and the Calculation Agent and their
respective initial specified offices are:

Fiscal Agent:

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg

HYPO NOE Landesbank fiir Nieder6sterreich und Wien AG
Wipplingerstrasse 4

1010 Vienna

Austria

Paying Agent[s]:

[BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg]

[HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG
Wipplingerstrasse 4

1010 Vienna

Austria]

[other Paying Agents and specified offices]

Calculation Agent:

[BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch

60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg]

[other Calculation Agent and specified offices]

The Fiscal Agent, the Paying Agent[s] and the Calculation

Agent reserve the right at any time to change their respective
specified offices to some other specified office.



(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin
behalt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der
Emissionsstelle oder einer Zahlstelle oder der Berechnungsstelle
zu andern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder
zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jederzeit (i)
eine Emissionsstelle unterhalten [Im Fall von
Schuldverschreibungen, die an einer Bodrse notiert sind,
einfiigen:[,] [und] (ii) solange die Schuldverschreibungen an der
[Name der Borse] notiert sind, eine Zahlstelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in
[Sitz der Borse] und/oder an solchen anderen Orten unterhalten,
die die Regeln dieser Borse verlangen]

[Im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen: [,] [und] [(ii)][(iii)]
falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller
Zahlstellen auRerhalb der Vereinigten Staaten (wie in §4 (3)
definiert) aufgrund der Einfiihrung von Devisenbeschréankungen
oder ahnlichen Beschrankungen hinsichtlich oder vollstandigen
Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrage in US-
Dollar widerrechtlich oder tatsachlich ausgeschlossen werden,
eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéaftsstelle in New York City
unterhalten] und [(i))][(iii)][(iv)] eine Berechnungsstelle [Falls die
Berechnungsstelle eine bezeichnete Geschéftsstelle an einem
vorgeschriebenen Ort zu unterhalten hat, einfiigen: mit
bezeichneter Geschéftsstelle in [vorgeschriebenen Ort]]
unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auer im Insolvenzfall, in
dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die
Glaubiger hieriiber gemaR §[10][11][12] (Mitteilungen) vorab
unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle, die
Zahlstelle[n] und die Berechnungsstelle handeln ausschlief3lich als
Beauftragte der Emittentin  und  Ubernehmen  keinerlei
Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern; es wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Glaubigern
begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage
sind an der Quelle ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund
von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen
Abgaben gleich welcher Art (die "Steuern") zu leisten, die von
oder in der Republik Osterreich oder von oder in den Vereinigten
Staaten oder fiir deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung
einer politischen Untergliederung oder Steuerbehoérde derselben
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug ist gesetzlich oder durch ein zwischen der Emittentin
und den Vereinigten Staaten oder einer ihrer Behdrden
abgeschlossenes Abkommen vorgeschrieben und ein solcher
Einbehalt oder Abzug kann von der Emittentin nicht verhindert
werden, indem die Emittentin ihr zur Verflgung stehende
verhaltnismaRige Schritte einleitet. In diesem Fall wird die
Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage (die "Zusétzlichen
Betrage") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern
zuflieBenden Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder
Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einen solchen
Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern empfangen worden
waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher Zuséatzlicher Betrage
besteht jedoch nicht:

(a) im Zusammenhang mit Zahlungen an einen Glaubiger oder an
einen Dritten flir einen Glaubiger, falls dieser Glaubiger (oder
der Dritte) (i) einer anderen aus steuerlicher Sicht relevanten
Beziehung zur Republik Osterreich unterliegt oder zum
Zeitpunkt des Erwerbs der Schuldverschreibungen unterlegen
ist, als lediglich der Inhaber der Schuldverschreibungen zu
sein oder gewesen zu sein oder (ii) diese Zahlung von oder
unter Einbindung einer Osterreichischen auszahlenden Stelle
oder einer Osterreichischen depotfiihrenden Stelle (wie jeweils
in § 95 Abs 2 Einkommensteuergesetz 1988 idgF oder einer
allfélligen  Nachfolgebestimmung  definiert) erhalt; die
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(2) Variation or Termination of Appointment. The Issuer
reserves the right at any time to vary or terminate the
appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent or the
Calculation Agent and to appoint another Fiscal Agent or
additional or other Paying Agents or another Calculation
Agent. The Issuer shall at all times maintain (i) a Fiscal Agent
[In the case of Notes listed on a stock exchange, insert: [,]
[and] (ii) so long as the Notes are listed on the [name of
stock exchange], a Paying Agent (which may be the Fiscal
Agent) with a specified office in [location of stock exchange]
and/or in such other place as may be required by the rules of
such stock exchange]

[In the case of payments in U.S. dollars, insert: [,] [and]
[(iD][(iii) if payments at or through the offices of all Paying
Agents outside the United States (as defined in § 4 (3) hereof)
become illegal or are effectively precluded because of the
imposition of exchange controls or similar restrictions on the
full payment or receipt of such amounts in U.S. dollars, a
Paying Agent with a specified office in New York City] and
[(DI[(iiI[(iv)] a Calculation Agent [If Calculation Agent is
required to maintain a specified office in a required
location, insert: with a specified office located in [required
location]]. Any variation, termination, appointment or change
shall only take effect (other than in the case of insolvency,
when it shall be of immediate effect) after not less than 30 nor
more than 45 days’ prior notice thereof shall have been given
to the Holders in accordance with § [10][11][12] (Notices).

(3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent, the Paying
Agent[s] and the Calculation Agent act solely as agents of the
Issuer and do not have any obligations towards, or relationship
of agency or trust to, any Holder.

§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the Notes shall be made at
source without withholding or deduction for or on account of
any present or future taxes or duties of whatever nature (the
"Taxes") imposed or levied by or on behalf of the Republic of
Austria or by or on behalf of the United States or by or on
behalf of any political subdivision or tax authority thereof or
therein, unless such withholding or deduction is required by
law or pursuant to any agreement concluded between the
Issuer and the United States or any authority thereof and such
withholding or deduction cannot be avoided by the Issuer by
way of the Issuer taking reasonable steps available to it. In
that event, the Issuer shall pay such additional amounts (the
"Additional Amounts") as shall be necessary in order that
the net amounts received by the Holders after such
withholding or deduction shall equal the respective amounts
which would have been receivable by the Holders in the
absence of such withholding or deduction; the obligation to
pay such Additional Amounts shall, however, not apply:

(a) in connection with payments to a Holder or to a third party
on behalf of a Holder where such Holder (or the third
party) (i) for tax purposes has, or has had at the time of
acquisition of the Notes, another nexus to the Republic of
Austria than merely being, or having been, the bearer of
the Notes, or (ii) receives such payment by, or involving
an Austrian paying agent (auszahlende Stelle) or an
Austrian custodian agent (depotfiihrende Stelle); both
terms as defined in sec. 95(2) of the Austrian Income Tax
Act 1988 (Einkommensteuergesetz 1988) as amended or
a subsequent legal provision, if any; Austrian withholding



(c

~

(d)

(e)

()

—~
«
-~

(h)

(i)

)

Osterreichische Kapitalertragsteuer ist somit keine Steuer, fir
die die Emittentin Zusatzliche Betrage zu zahlen hat; oder

soweit der Einbehalt oder Abzug auf Zahlungen an einen
Glaubiger oder einen Dritten flr einen Glaubiger erfolgt, der
einen solchen Einbehalt oder Abzug dadurch
rechtmaligerweise hatte vermeiden konnen (aber nicht
vermieden hat), dass er Rechtsvorschriften beachtet, oder
dafiir sorgt, dass Dritte dies tun, oder dadurch, dass er eine
Nichtansassigkeitserklarung oder einen ahnlichen Antrag auf
Quellensteuerbefreiung gegeniber den am Zahlungsort
zustandigen Steuerbehdrden abgibt oder dafir sorgt, dass
dies durch einen Dritten erfolgt; oder

betreffend Steuern, die riickerstattbar oder an der Quelle
entlastbar sind; oder

soweit der Einbehalt oder Abzug auf Zahlungen an einen
Glaubiger oder einen Dritten fiir einen Glaubiger erfolgt, der
einen solchen Einbehalt oder Abzug durch die Bewirkung einer
Zahlung Uber eine andere Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union, welche nicht zu einem solchen Einbehalt
oder Abzug verpflichtet ist, hatte vermeiden kénnen; oder

soweit der Einbehalt oder Abzug auf Zahlungen an einen
Glaubiger oder einen Dritten fir einen Glaubiger erfolgt, der
Schuldverschreibungen mehr als 30 Tage nach dem Tag, an
dem eine Zahlung unter den Schuldverschreibungen fallig und
zahlbar wurde bzw., soweit dies spater eintritt, nach dem Tag,
an dem die Zahlung ordnungsgemafl vorgenommen wurde,
vorgelegt hat, ausgenommen der betreffende Glaubiger (oder
der Dritte) ware am letzten Tag dieser Zeitspanne von 30
Tagen berechtigt gewesen, Zusatzliche Betrage zu erhalten;
oder

betreffend Steuern, die anders als durch Abzug oder
Einbehalt auf die Schuldverschreibungen zahlbar sind; oder

betreffend Steuern, die wahrend der Uberweisung an den
Glaubiger oder einen Dritten fir den Glaubiger abgezogen
oder einbehalten werden; oder

im Zusammenhang mit jeder Einbehaltung oder jedem Abzug,
die/der auf der Grundlage (a) des Abschnitts 1471 bis 1474
des United States Internal Code of 1986, as amended (das
"Gesetz") oder jede gegenwartigen oder zukinftigen
Verordnungen oder offizielle Auslegungen hiervon, (b) eines
Vertrages gemaf Abschnitt 1471(b)(1) des Gesetzes oder (c)
einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den
Vereinigten Staaten und einer anderen Jurisdiktion, die im
Zusammenhang mit vorstehend (a) und (b) geschlossen
wurde, erhoben wurde; oder

hinsichtlich Indexierter Schuldverschreibungen oder
Aktienbezogener Schuldverschreibungen, jede Einbehaltung
oder jeder Abzug die hinsichtlich einer dividendenahnlichen
Zahlung (dividend equivalent payment) gemaly Abschnitt 871
oder 881 des Gesetzes erhoben wurden; oder

aufgrund jeglicher Kombination der Absatze (a)-(i).

Zudem werden keine Zuséatzlichen Betrdge im Hinblick auf
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen an einen Glaubiger
geleistet, dem die Zahlung nach den Gesetzen der Republik
Osterreich fiir steuerliche Zwecke nicht zurechenbar ist, wenn die
Person, der die Zahlung fiir steuerliche Zwecke zurechenbar ist,
selbst nicht zum Erhalt von Zusatzlichen Betragen berechtigt ware,
wenn sie unmittelbarer Glaubiger der Schuldverschreibungen
ware.

Ungeachtet gegenteiliger Angaben in diesem § 7 sind die
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tax on investment income (Kapitalertragsteuer) shall thus
not qualify as Taxes for which the Issuer would be obliged
to pay Additional Amounts; or

(b

~

to the extent such withholding or deduction is effected
from payments to a Holder or a third party on behalf of a
Holder who could have lawfully avoided (but has not so
avoided) such withholding or deduction by complying or
procuring that any third party complies with any statutory
requirements or by making or procuring that a third party
makes a declaration of non-residence or other similar
claim for exemption from withholding tax to any tax
authority competent in the place where the payment is
effected; or

(c) regarding Taxes which are refundable or for which relief at
source is available; or

d

-~

to the extent such withholding or deduction is effected
from payments to a Holder or a third party on behalf of a
Holder who would have been able to avoid such
withholding or deduction by effecting a payment via
another Paying Agent in a Member State of the European
Union not obliged to such withholding or deduction; or

(e) to the extent such withholding or deduction is effected
from payments to a Holder or a third party on account of
the Holder who has presented any Note for payment on a
date more than 30 days after the date on which such
payment became due and payable or the date on which
payment thereof is duly provided for, whichever occurs
later, except where such Holder (or the third party) would
have been entitled to receive such Additional Amounts on
the last day of such 30 days period; or

(f) regarding Taxes which are payable in a different way than
by being deducted or withheld from payments on the
Notes; or

(g) regarding Taxes which are deducted or withheld during
the transfer to the Holder or a third party on account of the
Holder; or

(h

=

in connection with any withholding or deduction imposed
pursuant to (a) sections 1471 through 1474 of the U.S.
Internal Code of 1986, as amended, or any current or
future regulations or official interpretations thereof, (b) any
agreement pursuant to section 1471(b)(1) of the Code , or
(c) any intergovernmental agreement between the United
States and any other jurisdiction entered into in
connection with (a) or (b) above; or

(i) with respect to any Index-linked Notes or any Equity-
linked Notes, any withholding or deduction that is required
to be made on the dividend equivalent payments pursuant
to sections 871 or 881 of the U.S. Internal Revenue Code
of 1986, as amended; or

(i) in relation to any combination of items (a)-(i).

Further, no Additional Amounts shall be payable with respect
to payments under the Notes to a Holder whom such
payments are not attributable to for tax purposes pursuant to
the laws of the Republic of Austria, if the person to whom the
payments are attributable for tax purposes would not be
entitled to receipt of such Additional Amounts, if such person
were the direct Holder of the Notes.

Notwithstanding anything to the contrary in this § 7, the Issuer,



Emittentin irgendeine Zahistelle oder sonstige Person erméachtigt,
Einbehalte oder Abziige von Zahlungen von Kapital und/oder
Zinsen in bezug auf die Schuldverschreibungen vorzunehmen und
nicht zur Zahlung Zusatzlicher Betrdge in Bezug auf jegliche
solche Einbehalte oder Abziige verpflichtet, jeder Steuereinbehalt
der (i) von oder in Bezug auf jegliche Schuldverschreibungen
gemalR FATCA, gemaR den Gesetzen der Republik Osterreich
oder einer anderen Jurisdiktion, in der Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen vorgenommen werden, zur Umsetzung
von FATCA oder gemaR jeglichem Vertrag zwischen der
Emittentin und einer anderen solchen Jurisdiktion, den Vereinigten
Staaten oder einer Behorde der zuvor bezeichneten Staaten oder
(i) von oder in Bezug auf jegliche "dividenden&quivalente" Zahlung
gemal den Abschnitten 871 oder 881 des United States Internal
Revenue Code of 1986, as amended gemacht werden.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bestimmte
Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf finf Jahre
abgekurzt.

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen und
im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, bei denen Kiindigung Anwendung findet, einfiigen:

§9
KUNDIGUNG

(1) Kiindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine
Schuldverschreibungen zu kindigen und deren sofortige
Ruckzahlung zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie in § 5
[II@II(5)I[(6)] definiert), zuzliglich etwaiger bis zum Tage der
Riickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 15
Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemafe Erfillung irgendeiner
anderen Verpflichtung aus den Schuldverschreibungen
unterlasst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann
oder, falls sie geheilt werden kann, langer als 30 Tage
fortdauert, nachdem die Emissionsstelle hieriber eine
Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

(c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt, oder ihre
Zahlungen einstellt, und dies 60 Tage fortdauert; oder

(d) ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin von einer
Aufsichts- oder sonstigen Behoérde, deren Zustandigkeit die
Emittentin unterliegt, eingeleitet oder eréffnet wird, welches
nicht binnen 60 Tagen nach seiner Einleitung endglltig oder
einstweilen eingestellt worden ist, oder die Emittentin die
Eréffnung eines solchen Verfahrens beantragt oder eine
allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger
anbietet oder trifft; oder

(e) die Emittentin aufgel6st oder liquidiert wird, es sei denn dass
die Auflésung oder Liquidation im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit
einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern dieses andere
Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen tibernimmt;

(f) die Emittentin stellt ihre Geschéftstatigkeit ganz oder weit
Uberwiegend ein, verauBert oder gibt ihr gesamtes oder
nahezu gesamtes Vermdgen anderweitig ab und es wird
dadurch  wahrscheinlich, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen gegenliber den Glaubigern nicht
mehr erfillen kann; oder

(g) in der Republik Osterreich irgendein Gesetz, eine Verordnung
oder behordliche Anordnung erlassen wird oder ergeht,
aufgrund derer die Emittentin daran gehindert wird, die von ihr
gemall diesen Emissionsbedingungen Ubernommenen
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any paying agent or any other person shall be entitled to
withhold or deduct from any payment of principal and/or
interest on the Notes, and shall not be required to pay any
additional amounts with respect to any such withholding or
deduction, any withholding tax (i) imposed on or in respect of
any Note pursuant to FATCA, the laws of the Republic of
Austria or any jurisdiction in which payments on the Notes are
made implementing FATCA, or any agreement between the
Issuer and any such jurisdiction, the United States or any
authority of any of the foregoing entered into for FATCA
purposes, or (ii) imposed on or with respect to any "dividend
equivalent" payment made pursuant to section 871 or 881 of
the United States Internal Revenue Code of 1986, as
amended.

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 paragraph 1,
sentence 1 German Civil Code (Biirgerliches Gesetzbuch) is
reduced to five years for the Notes.

[In case of unsubordinated Notes and in case of Notes
with Non-preferred Senior Status where Events of Default
is applicable, insert:

§9
EVENTS OF DEFAULT

(1) Events of Default. Each Holder shall be entitled to declare
his Notes due and demand immediate redemption thereof at
the Early Redemption Amount (as defined in §5
[EIIII(5)I(6)]), together with accrued interest (if any) to the
date of repayment, in the event that:

(a) the Issuer fails to pay principal or interest within 15 days
from the relevant due date, or

(b) the Issuer fails duly to perform any other obligation arising
from the Notes which failure is not capable of remedy or, if
such failure is capable of remedy, such failure continues
for more than 30 days after the Fiscal Agent has received
notice thereof from a Holder, or

(c

~

the Issuer announces its inability to meet its financial
obligations or ceases its payments, in each case for a
period of 60 days, or

(d) insolvency proceedings against the Issuer are being
instituted or applied for by a supervisory or other authority
which has jurisdiction over the Issuer, which proceedings
are not discontinued permanently or temporarily within 60
days after their initiation, or the Issuer applies for such
proceedings or offers or makes an arrangement for the
benefit of its creditors generally, or

(e

~

the Issuer is dissolved or liquidated, unless such
dissolution or liquidation is made in connection with a
merger, consolidation or other combination with any other
entity, provided that such other entity assumes all
obligations of the Issuer arising under the Notes;

(f) the Issuer ceases all or substantially all of its business
operations or sells or disposes of all or substantially all of
its assets and for this reason it becomes likely that the
Issuer may not fulfil its payment obligations against the
Holders under the Notes; or

(g) any governmental order, decree or enactment shall be
made in or by the Republic of Austria whereby the Issuer
is prevented from observing and performing in full its
obligations as set forth in these Terms and Conditions and



Verpflichtungen in vollem Umfang zu beachten und zu erfiillen
und diese Lage nicht binnen 90 Tagen behoben ist.

Das Kiundigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor
Auslbung des Rechts geheilt wurde.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieflich einer
Kindigung der Schuldverschreibungen gemaR vorstehendem
Absatz (1) ist schriftlich in deutscher oder englischer Sprache
gegenlber der Emissionsstelle zu erklaren und personlich oder
per Einschreiben an deren bezeichnete Geschaftsstelle zu
ubermitteln. Der Benachrichtigung ist ein Nachweis beizufligen,
aus dem sich ergibt, dass der betreffende Glaubiger zum Zeitpunkt
der Abgabe der Benachrichtigung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibung ist. Der Nachweis kann durch eine
Bescheinigung der Depotbank (wie in § [11][12][1137] (4) definiert)

oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, bei denen Kiindigung keine Anwendung findet,
einfiigen:

§9
NICHTZAHLUNG UND INSOLVENZ

(1) Nichtzahlung und Insolvenz. Jeder Glaubiger ist in jedem der in
den Unterabsatzen (a) und (b) bezeichneten Falle (auer wenn
Uber das Vermogen der Emittentin das Insolvenzverfahren
(Konkursverfahren) eréffnet wird) berechtigt, nach schriftlicher
Mitteilung an die Emittentin, die Osterreichische
Finanzmarktaufsichtsbehdrde (oder eine andere, kiinftig hierfir
zustandige Behoérde) vom Vorliegen eines solchen Ereignisses zu
informieren und anzuregen, dass die Osterreichische
Finanzmarktaufsichtsbehorde (oder eine andere, kinftig hierfir
zustandige Behodrde) beim zustandigen Gericht in Wien die
Einleitung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der
Emittentin beantragt:

(a) Zahlungsverzug von Zinsen oder Kapital hinsichtlich der
Schuldverschreibungen fiir einen Zeitraum von 15 Kalendertagen
(im Fall von Zinsen) oder sieben Kalendertagen (im Fall von
Kapitalzahlungen) ab dem mafRgeblichen Zinszahlungstag bzw.
Falligkeitstag (einschlieBlich) liegt vor; oder

(b) uber die Emittentin wird das Geschaftsaufsichtsverfahren nach
Osterreichischem Bankwesengesetz (oder einer anderen kinftig
anwendbaren Norm) eingeleitet oder eine aufsichtsbehordliche
MaRnahme durch die Osterreichische
Finanzmarktaufsichtsbehorde (oder eine andere kinftig hierfir
zustandige Behoérde) mit dem Effekt einer Dbefristeten
Forderungsstundung ergriffen oder die Emittentin soll abgewickelt
oder aufgelost werden, auBer fir Zwecke der Sanierung,
Verschmelzung oder des Zusammenschlusses, wenn der
Rechtsnachfolger alle Verpflichtungen der Emittentin im Hinblick
auf die Schuldverschreibungen tibernimmt.

(2) Jeder Glaubiger ist berechtigt, wenn ein Insolvenzverfahren
Uber das Vermdgen der Emittentin eingeleitet wird, einen Antrag
bei diesem Gericht zu stellen, womit die Zahlung aller gemaR den
Schuldverschreibungen félligen Kapitalbetrage samt a1ufgelaufener

Zinsen und allen zusatzlichen Betragen begehrt wird.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status einfiigen:

§[10]
ABWICKLUNGSMABNAHMEN

(1) Befugnisse der zustédndigen Abwicklungsbehdrde. Nach den fir

this situation is not cured within 90 days.

The right to declare Notes due shall terminate if the situation
giving rise to it has been cured before the right is exercised.

(2) Notice. Any notice, including any notice declaring Notes
due in accordance with paragraph (1), shall be made by
means of a written declaration in the German or English
language delivered by hand or registered mail to the specified
office of the Fiscal Agent together with proof that such Holder
at the time of such notice is a Holder of the relevant Notes by
means of a certificate of his Custodian (as defined in
§ [111[121[13] (4)) or in other appropriate manner.]"’

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status where
Events of Default is not applicable, insert:

§9
NON-PAYMENT AND INSOLVENCY

(1) Non-payment and Insolvency. Each Holder shall be entitled
in any event contemplated in sub-paragraphs (a) and (b)
(other than in case of insolvency (bankruptcy) proceedings are
commenced against assets of the Issuer), upon sending a
written notice to the Issuer, to inform the Austrian Financial
Market Authority (or any other authority competent for such
matters in the future) of the occurrence of such event and
propose that the Austrian Financial Market Authority (or any
other authority competent for such matters in the future)
applies to the competent court in Vienna for the
commencement of bankruptcy proceedings against the assets
of the Issuer:

(a) default is made on the payment of interest or principal in
respect of the Notes for a period of 15 calendar days (in the
case of interest) or seven calendar days (in the case of
principal) from (and including) the relevant Interest Payment
Date or Maturity Date; or

(b) special receivership proceedings
(Geschéftsaufsichtsverfahren) pursuant to the Austrian
Banking Act (Bankwesengesetz) (or any other regulation
applicable in the future) are commenced against the Issuer, or
the Austrian Financial Market Authority (or any other authority
competent for such matters in the future) institutes regulatory
measures (aufsichtsbehérdliche MalBnahmen) with the effect
of a temporary moratorium or the Issuer shall be wound up or
dissolved, otherwise than for the purposes of reconstruction,
merger or amalgamation in which the successor entity
assumes all the obligations of the Issuer with respect to the
Notes.

(2) Each Holder shall be entitled, if insolvency proceedings are
commenced against assets of the Issuer, to file an application
in such court demanding payment of all principal amounts due
under the Notes together with accrued interest and any
Additional Amount.]"®

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status insert:

§[10]
RESOLUTION MEASURES

(1) Powers of the competent resolution authority. Under the

Diese Kiindigungsregelung darf bei Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior Status nur gewahlt werden, sofern die endgiiltige Fassung der CRR |l dies zul&sst.
This provision for events of default may only be chosen in case of Notes with Non-preferred Senior Status if this is permissible pursuant to the final version of CRR Il

Diese Regelung betreffend Nichtzahlung und Insolvenz darf bei Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior Status nur gewahlt werden, sofern die endgiiltige

Fassung der CRR Il dies zulasst.

This provision regarding Non-Payment and Insolvency may only be chosen in case of Notes with Non-preferred Senior Status if this is permissible pursuant to the final

version of CRR Il
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die Emittentin maflgeblichen geltenden Abwicklungsvorschriften
kénnen die Schuldverschreibungen den Befugnissen der
zustandigen Abwicklungsbehdrde unterliegen:

(a) Anspriche auf Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
herabzuschreiben, einschliefilich einer Herabschreibung auf Null;

(b) diese Anspriiche in Anteile (i) der Emittentin, oder (ii) eines
gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines
Briickeninstituts oder in sonstige Eigentumsrechtsinstrumente, die
hartes Kernkapital gemalR Artikel 28 CRR darstellen,
umzuwandeln (und solche Instrumente an die Glaubiger
auszugeben oder zu Ubertragen); und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmafRnahmen anzuwenden, einschlieRlich
(ohne Beschrankung) (i) einer Ubertragung der
Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstrager, (ii) einer
Anderung der Emissionsbedingungen oder (iii) die Léschung der
Schuldverschreibungen;

(jede eine "AbwicklungsmaBnahme").

(2) AbwicklungsmalBnahmen. Die AbwicklungsmaRnahmen sind
fur die Glaubiger verbindlich. Aufgrund einer
AbwicklungsmafRnahme bestehen keine Anspriiche oder andere
Rechte gegen die Emittentin. Insbesondere stellt die Anordnung
einer AbwicklungsmaRnahme keinen Kindigungsgrund des
Glaubigers dar.

"Abwicklungsbehoérde" bezeichnet die Behérde gemalk § 2 Z 18
iVm § 3 (1) BaSAG, die fir eine Abwicklung der Emittentin
verantwortlich ist.]

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen:

§ [9][10]
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie
sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der
Glaubiger an ihrer Stelle eine andere Gesellschaft (deren
stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar
von der Emittentin gehalten wird, vorausgesetzt, dass es der
Emittentin nach ihrer wohlbegriindeten Einschatzung gestattet ist,
(i) eine solche Gesellschaft zu errichten und fortzufiihren und
(i)dass sie mit der Erteilung der hierfur nach ihrer
wohlbegriindeten Einschatzung erforderlichen Genehmigungen
rechnen kann; andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit
der Emittentin verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin
(die "Nachfolgeschuldnerin”) fir alle Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt,
dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in
Bezug auf die Schuldverschreibungen Gbernimmt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen
Genehmigungen erhalten haben und berechtigt sind, an die
Emissionsstelle die zur Erfillung der Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage, in der
hierin festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu
sein, jeweils in dem Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin
oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene
Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder
einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger
hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder behdordlichen
Lasten freizustellen, die einem Glaubiger bezuglich der
Ersetzung auferlegt werden; und

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegenlber den
Glaubigern die Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin auf
die  Schuldverschreibungen  zahlbaren  Betrdge zu
Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
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relevant resolution laws and regulations as applicable to the
Issuer from time to time, the Notes may be subject to the
powers exercised by the competent Resolution Authority to:

(a) write down, including write-down to zero, the claims for
payment in respect of the Notes;

(b) convert these claims into ordinary shares of (i) the Issuer
or (ii)any group entity or (iii) any bridge bank or other
instruments of ownership qualifying as Common Equity Tier 1
instruments pursuant to Article 28 CRR (and the issue to or
conferral on the counterparty of such instruments); and/or

(c) apply any other resolution measure, including, but not
limited to, (i) any transfer of the Notes to another entity, (ii) the
amendment, modification or variation of the Terms and
Conditions or (iii) the cancellation of the Notes;

(each, a "Resolution Measure").

(2) Resolution Measure. The Holders shall be bound by any
Resolution Measure. No Holder shall have any claim or other
right against the Issuer arising out of any Resolution Measure.
In particular, the exercise of any Resolution Measure shall not
constitute an event of default resulting in a termination right of
the Holder.

"Resolution Authority" means the authority pursuant to § 2
No 18 in connection with § 3 (1) BaSAG which is responsible
for a resolution of the Issuer.]

[In the case of unsubordinated Notes, insert:

§ [9][10]
SUBSTITUTION

(1) Substitution. The Issuer may, without the consent of the
Holders, if no payment of principal of or interest on any of the
Notes is in default, at any time substitute for the Issuer any
company in which the Issuer holds, directly, or indirectly, the
majority of the voting capital provided that, in its reasonable
judgement, the Issuer (i) may establish and continue to
operate such a company and (ii) can expect to receive all
necessary approvals to such end; otherwise such company
may be a company which is unrelated to the lIssuer) as
principal debtor in respect of all obligations arising from or in
connection with this issue (the "Substitute Debtor"), provided
that:

(a) the Substitute Debtor assumes all obligations of the Issuer
in respect of the Notes;

(b) the Issuer and the Substitute Debtor have obtained all
necessary authorisations and may transfer to the Fiscal
Agent in the currency required hereunder and without
being obligated to deduct or withhold any taxes or other
duties of whatever nature levied by the country in which
the Substitute Debtor or the Issuer has its domicile or tax
residence, all amounts required for the fulfilment of the
payment obligations arising under the Notes;

(c

-~

the Substitute Debtor has agreed to indemnify and hold
harmless each Holder against any tax, duty, assessment
or governmental charge imposed on such Holder in
respect of such substitution; and

(d) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in
favour of each Holder the payment of all sums payable by
the Substitute Debtor in respect of the Notes on terms
which ensure that each Holder will be put in an economic



Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er
ohne eine Ersetzung stehen wiirde.]

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gemaR § [10][11][12]
(Mitteilungen) bekannt zu machen.

(8) Anderung von Bezugnahmen. Im Falle einer Ersetzung gilt jede
Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin
ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die
Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem
die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, gilt ab diesem
Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat. Des Weiteren
gilt im Falle einer Ersetzung Folgendes:

(a) in §7 [Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen
Griinden nicht vorgesehen ist, I6schen: und § 5 [(2)]] gilt
eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als
aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach MaRgabe
des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat [;] [.]

(b

-~

in § 9 (1)(c) bis (f) gilt eine alternative Bezugnahme auf die
Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin (gemaBl
§[9][10](d)) als aufgenommen (zusatzlich zu der
Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin);

(c) in § 9 (1) gilt ein weiterer Klindigungsgrund als aufgenommen,
der dann besteht, wenn die Garantie gemaf Unterabsatz 1 (d)
aus irgendeinem Grund nicht mehr gilt.]

§ [9][10][11]
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
RUCKKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist
berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls
mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns
und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie
mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Riickkauf. [Im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen und im Fall von
Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior Status,
einfiigen: Vorausgesetzt, dass alle anwendbaren

aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen
beachtet werden und dass weiters die Voraussetzungen fir eine
vorzeitige Ruckzahlung nach § 5 ([4][5]) erfullt sind, ist die] [Die]
Emittentin [ist] berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im
Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen.
Die von der Emittentin zuriickgekauften Schuldverschreibungen
kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden.

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig zurlickgezahlten
Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.]

§ [10][11][12]
MITTEILUNGEN

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse
notiert sind, einfligen:

[Sofern eine Mitteilung nicht durch Elektronische Publikation
auf der Website der betreffenden Borse maglich ist, einfiigen:

[(1)] Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen sind [im Bundesanzeiger sowie] [auf
Reuters sowie] [auf Bloomberg sowie] [auf Dow Jones Newswire
sowie] in einer fiihrenden Tageszeitung mit allgemeiner
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position that is at least as favourable as that which would
have existed if the substitution had not taken place.]

(2) Notice. Notice of any such substitution shall be published
in accordance with § [10][11][12] (Notices).

(3) Change of References. In the event of any such
substitution, any reference in these Terms and Conditions to
the Issuer shall from then on be deemed to refer to the
Substitute Debtor and any reference to the country in which
the Issuer is domiciled or resident for taxation purposes shall
from then on be deemed to refer to the country of domicile or
residence for taxation purposes of the Substitute Debtor.
Furthermore, in the event of such substitution the following
shall apply:

(a) in § 7 [If Early Redemption for Reasons of Taxation
does not apply, delete: and § 5 [(2)]] an alternative
reference to the Republic of Austria shall be deemed to
have been included in addition to the reference according
to the preceding sentence to the country of domicile or
residence for taxation purposes of the Substitute Debtor[;]

[

—
O
~

in § 9 (1)(c) to (f) an alternative reference to the Issuer in
its capacity as guarantor (pursuant to § [9][10](d)) shall be
deemed to have been included in addition to the reference
to the Substitute Debtor;

(c) in §9 (1) a further event of default shall be deemed to
have been included; such event of default shall exist in the
case that the guarantee pursuant to subparagraph 1 (d) is
or becomes invalid for any reasons.]

§ [91[10][11]
FURTHER ISSUES, REPURCHASE AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without
the consent of the Holders, issue further Notes having the
same terms and conditions as the Notes in all respects (or in
all respects except for the issue date, interest commencement
date and/or issue price) so as to form a single Series with the
Notes.

(2) Repurchase. [In case of subordinated Notes and in
case of Notes with Non-preferred Senior Status, insert:
Provided that all applicable regulatory and other statutory
restrictions are observed, and provided further that the
conditions for an early redemption laid down in § 5 ([4][5]) are
met, the] [The] Issuer may at any time repurchase Notes in
the open market or otherwise at any price. Notes repurchased
by the Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold
or surrendered to the Fiscal Agent for cancellation.

(3) Cancellation. All Notes redeemed in full shall be cancelled
forthwith and may not be reissued or resold.]

§ [10][11][12]
NOTICES

[In the case of Notes which are listed on a stock
exchange, insert:

[if notices may not be given by means of electronic
publication on the website of the relevant stock exchange,
insert:

[(1)] Publication. All notices concerning the Notes shall be
published [in the Bundesanzeiger and] [on Reuters and] [on
Bloomberg and] [on Dow Jones Newswire and] in a leading
daily newspaper having general circulation in [Austria]



Verbreitung in [Osterreich] [Deutschland] [Luxemburg] [London]
[anderer Ort], voraussichtlich [das Amtsblatt zur Wiener Zeitung]
[die Bédrsen-Zeitung]l [Luxemburger Wort] [Tageblatf] [die
Financial Times] [andere Zeitung mit allgemeiner Verbreitung]
[und auf der Website der Emittentin (www.hyponoe.at)] in
deutscher oder englischer Sprache zu verdffentlichen. Jede
derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Verdéffentlichung (oder bei
mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen
Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.]

[Sofern eine Mitteilung durch Elektronische Publikation auf
der Website der betreffenden Borse méglich ist, einfligen:

[(1)] Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen erfolgen durch elektronische Publikation
auf der Website der [betreffende Borse]
(www.[Internetadresse]) [und auf der Website der Emittentin
(www.hyponoe.at)]. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der
Vero6ffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem
Tag der ersten solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.]

[(2)] Mitteilung an das Clearing System.

[im Fall von Schuldverschreibungen, die nicht notiert sind,
einfligen: Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden  Mitteilungen an das Clearing System zur
Weiterleitung an die Glaubiger ubermitteln. Jede derartige
Mitteilung gilt am [finften] Tag nach dem Tag der Mitteilung an
das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Wiener Borse
notiert sind, einfligen:

Solange Schuldverschreibungen an der Wiener Borse notiert sind,
findet Absatz 1 Anwendung. Soweit dies Mitteilungen Uber den
Zinssatz betrifft oder die Regeln der Wiener Borse dies zulassen,
kann die Emittentin eine Verdffentlichung nach Absatz 1 durch
eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am [fiinften] Tag
nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den
Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an der Luxemburger
Borse amtlich notiert sind, einfligen:

Solange Schuldverschreibungen an der Luxemburger Boérse
amtlich notiert sind, findet Absatz 1 Anwendung. Soweit dies
Mitteilungen Uber den Zinssatz betrifft oder die Regeln der
Luxemburger Borse dies zulassen, kann die Emittentin eine
Veroffentlichung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das
Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede
derartige Mitteilung gilt am [finften] Tag nach dem Tag der
Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer anderen
Borse als der Wiener Borse oder Luxemburger Borse notiert
sind, einfligen:

Die Emittentin ist berechtigt, eine Veroffentlichung nach Absatz 1
durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an
die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass die Regeln der
Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, diese Form
der Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am [finften]
Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den
Glaubigern mitgeteilt.]

[Falls Anderungen der Emissionsbedingungen durch eine
Glaubigerversammlung und die Bestellung eines
gemeinsamen Vertreters méglich sein sollen, einfiigen:
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[Germany] [Luxembourg] [London] [specify other location].
These newspapers are expected to be the [Amtsblatt zur
Wiener Zeitungl [Bérsen-Zeitungl [Luxemburger Wort]
[Tageblatt] [Financial Times] [other applicable newspaper
which has a general circulation] [and on the website of the
Issuer (www.hyponoe.at)] in the German or English language.
Any notice so given will be deemed to have been validly given
on the date of such publication (or, if published more than
once, on the date of the first such publication).]

[If notices may be given by means of -electronic
publication on the website of the relevant stock exchange,
insert:

[(1)] Publication. All notices concerning the Notes will be made
by means of electronic publication on the internet website of
the [relevant stock exchange] (www.[internet address])
[and on the website of the Issuer (www.hyponoe.at)]. Any
notice so given will be deemed to have been validly given on
the day of such publication (or, if published more than once,
on the first day of such publication).]

[(2)] Notification to Clearing System.

[In the case of Notes which are unlisted, insert: The Issuer
shall deliver all notices concerning the Notes to the Clearing
System for communication by the Clearing System to the
Holders. Any such notice shall be deemed to have been given
to the Holders on the [fifth] day after the day on which said
notice was given to the Clearing System.]

[In the case of Notes which are listed on the Vienna Stock
Exchange, insert:

As long as any Notes are listed on the Vienna Stock
Exchange, paragraph (1) shall apply. In the case of notices
regarding the Rate of Interest or, if the Rules of the Vienna
Stock Exchange so permit, the Issuer may deliver the relevant
notice to the Clearing System for communication by the
Clearing System to the Holders in lieu of publication in the
newspapers set forth in paragraph (1) above; any such notice
shall be deemed to have been given to the Holders on the
[fifth] day after the day on which the said notice was given to
the Clearing System.]

[In the case of Notes which are listed on the official list of
the Luxembourg Stock Exchange, insert:

As long as any Notes are listed on the official list of the
Luxembourg Stock Exchange, paragraph (1) shall apply. In the
case of notices regarding the Rate of Interest or, if the Rules
of the Luxembourg Stock Exchange so permit, the Issuer may
deliver the relevant notice to the Clearing System for
communication by the Clearing System to the Holders in lieu
of publication in the newspapers set forth in paragraph (1)
above; any such notice shall be deemed to have been given to
the Holders on the [fifth] day after the day on which the said
notice was given to the Clearing System.]

[In the case of Notes which are listed on a stock exchange
other than the Vienna Stock Exchange or the Luxembourg
Stock Exchange, insert:

The Issuer may, in lieu of publication set forth in paragraph (1)
above, deliver the relevant notice to the Clearing System, for
communication by the Clearing System to the Holders,
provided that the rules of the stock exchange on which Notes
are listed permit such form of notice. Any such notice shall be
deemed to have been given to the Holders on the [fifth] day
after the day on which said notice was given to the Clearing
System.]

[In the case, modifications of the Terms and Conditions
by a meeting of Holders and appointment of a Joint
Representative shall be possible, insert:



. §[111(12][13]
GLAUBIGERVERSAMMLUNG,
GEMEINSAMER VERTRETER

(1) Anderung der Emissionsbedingungen.

(a) Die Emittentin kann die Emissionsbedingungen mit
Zustimmung aufgrund Mehrheitsbeschlusses der Glaubiger nach
MaRgabe der §§5ff. SchVG &ndern. Eine Anderung der
Emissionsbedingungen ohne Zustimmung der Emittentin
scheidet aus.

(b) Die Glaubiger kénnen insbesondere einer Anderung
wesentlicher Inhalte der Emissionsbedingungen, einschlielich
der in § 5 Absatz 3 SchVG vorgesehenen MalRnahmen mit den
in dem nachstehenden §[11][12][13] Absatz (2) genannten
Mehrheiten  zustimmen. Ein  ordnungsgemal  gefasster
Mehrheitsbeschluss ist fiir alle Glaubiger verbindlich.

(2) Mehrheitserfordernisse. Vorbehaltlich des nachstehenden
Satzes und der Erreichung der erforderlichen
Beschlussfahigkeit, beschliefRen die Glaubiger mit der einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhalt der
Emissionsbedingungen, insbesondere in den Féllen des §5
Absatz 3 Nummer 1 bis 9 SchVG, geandert wird, bedirfen zu
ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75% der an
der  Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine
"Qualifizierte Mehrheit"). Das Stimmrecht ruht, solange die
Schuldverschreibungen der Emittentin oder einem mit ihr
verbundenen Unternehmen (§ 271 Absatz 2 HGB) zustehen
oder fir Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr
verbundenen Unternehmens gehalten werden.

(3) Beschliisse. Beschlisse der Glaubiger werden entweder in
einer Glaubigerversammlung nach § [11][12][13] Absatz (3) (i)
oder im Wege der Abstimmung ohne Versammlung nach
§ [111[12][13] Absatz (3) (ii) getroffen, die von der Emittentin
oder einem gemeinsamen Vertreter einberufen wird.

(i) Beschlisse der Glaubiger im Rahmen einer
Glaubigerversammlung werden nach §§ 9 ff. SchVG getroffen.
Die Einberufung der Glaubigerversammlung regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der
Einberufung der Glaubigerversammlung werden in der
Tagesordnung die Beschlussgegenstande sowie die Vorschlage
zur Beschlussfassung den Glaubigern bekannt gegeben.

(i) Beschllisse der Glaubiger im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung werden nach § 18 SchVG getroffen. Die
Aufforderung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter
regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe werden die
Beschlussgegenstande sowie die Vorschlage zur
Beschlussfassung den Glaubigern bekannt gegeben.

(4) Zweite Gldubigerversammliung. Wird die Beschlussfahigkeit
bei der Abstimmung ohne Versammlung nach § [11][12][13]
Absatz (3) (i) nicht festgestellt, kann der Abstimmungsleiter eine
Glaubigerversammlung  einberufen, welche als zweite
Glaubigerversammlung im Sinne des § 15(3) Satz 3 SchVG gilt.

(5) Anmeldung. Die Stimmrechtsausiibung ist von einer
vorherigen Anmeldung der Glaubiger abhangig. Die Anmeldung
muss bis zum dritten Tag vor der Glaubigerversammiung im
Falle einer Glaubigerversammlung (wie in § [11][12][13] Absatz
(3) (i) oder § [11][12][13] Absatz (4) beschrieben) bzw. vor dem
Beginn des Abstimmungszeitraums im Falle einer Abstimmung
ohne Versammlung (wie in §[11][12][13] Absatz (3)(ii)
beschrieben) unter der in der Aufforderung zur Stimmabgabe
angegebenen Anschrift zugehen. Zusammen mit der Anmeldung
mussen Glaubiger den Nachweis ihrer Berechtigung zur
Teilnahme an der Abstimmung durch eine besondere
Bescheinigung ihrer jeweiligen Depotbank in Textform und die
Vorlage eines Sperrvermerks der Depotbank erbringen, aus dem
hervorgeht, dass die relevanten Schuldverschreibungen fir den
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§ [11][12][13]
MEETING OF HOLDERS,
JOINT REPRESENTATIVE

(1) Amendment of the Terms and Conditions.

(a) The Issuer may amend the Terms and Conditions with the
consent of a majority resolution of the Holders pursuant to
§§ 5 et seq. of the SchVG. There will be no amendment of the
Terms and Conditions without the Issuer's consent.

(b) In particular, the Holders may consent to amendments
which materially change the substance of the Terms and
Conditions, including such measures as provided for under
§ 5(3) of the SchVG, by resolutions passed by such majority
of the votes of the Holders as stated under § [11][12][13]
paragraph (2) below. A duly passed majority resolution will be
binding upon all Holders.

(2) Majority requirements. Except as provided by the following
sentence and provided that the quorum requirements are
being met, the Holders may pass resolutions by simple
majority of the voting rights participating in the vote.
Resolutions which materially change the substance of the
Terms and Conditions, in particular in the cases of § 5(3)
numbers 1 through 9 of the SchVG, may only be passed by a
majority of at least 75 per cent. of the voting rights
participating in the vote (a "Qualified Majority"). The voting
right is suspended as long as any Notes are attributable to the
Issuer or any of its affiliates (within the meaning of § 271(2) of
the German Commercial Code (Handelsgesetzbuch)) or are
being held for the account of the Issuer or any of its affiliates.

(3) Resolutions. Resolutions of the Holders will be made
either in a Holders' meeting in accordance with § [11][12][13]
paragraph (3) (i) or by means of a vote without a meeting
(Abstimmung ohne Versammlung) in accordance with
§ [111[12][13] paragraph (3) (ii), in either case convened by
the Issuer or a joint representative, if any.

(i) Resolutions of the Holders in a Holders' meeting will be
made in accordance with § 9 et seq. of the SchVG. The
convening notice of a Holders' meeting will provide the further
details relating to the resolutions and the voting procedure.
The subject matter of the vote as well as the proposed
resolutions will be notified to Holders in the agenda of the
meeting.

(i) Resolutions of the Holders by means of a voting not
requiring a physical meeting (Abstimmung ohne
Versammlung) will be made in accordance § 18 of the
SchVG. The request for voting as submitted by the chairman
(Abstimmungsleiter) will provide the further details relating to
the resolutions and the voting procedure. The subject matter
of the vote as well as the proposed resolutions will be notified
to Holders together with the request for voting.

(4) Second Holders' meeting. If it is ascertained that no
quorum exists for the vote without meeting pursuant to
§ [111[12][13] paragraph (3)(ii), the chairman
(Abstimmungsleiter) may convene a meeting, which shall be
deemed to be a second meeting within the meaning of § 15(3)
sentence 3 of the SchVG.

(5) Registration. The exercise of voting rights is subject to the
registration of the Holders. The registration must be received
at the address stated in the request for voting no later than
the third day prior to the meeting in the case of a Holders'
meeting (as described in § [11][12][13] paragraph (3) (i) or
§ [111[12][13] paragraph (4)) or the beginning of the voting
period in the case of voting not requiring a physical meeting
(as described in § [11][12][13] paragraph (3) (ii)), as the case
may be. As part of the registration, Holders must demonstrate
their eligibility to participate in the vote by means of a special
confirmation of their respective depositary bank hereof in text
form and by submission of a blocking instruction by the
depositary bank stating that the relevant Notes are not
transferable from and including the day such registration has



Zeitraum vom Tag der Absendung der Anmeldung
(einschlieBlich) bis zu dem angegebenen Ende der
Versammlung  (einschlieBlich) bzw. dem Ende des
Abstimmungszeitraums (einschlieBlich) nicht Gbertragen werden
koénnen.

(6) Gemeinsamer Vertreter.

[Falls kein gemeinsamer Vertreter in den
Anleihebedingungen bestellt wird, ist folgendes anwendbar:
(a) Die Glaubiger kénnen durch Mehrheitsbeschluss die
Bestellung und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters, die
Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die
Ubertragung von Rechten der Glaubiger auf den gemeinsamen
Vertreter und eine Beschrankung der Haftung des gemeinsamen
Vertreters bestimmen (der "gemeinsame Vertreter"). Die
Bestellung eines gemeinsamen Vertreters bedarf einer
Qualifizierten Mehrheit, wenn er erméchtigt wird, wesentlichen
Anderungen der Emissionsbedingungen gemaR § [11][12][13]
Absatz (1) zuzustimmen.]

[Im Fall der Bestellung des gemeinsamen Vertreters in den
Anleihebedingungen, ist folgendes anwendbar:
Gemeinsamer Vertreter ist [Gemeinsamer Vertreter] (der
"gemeinsame Vertreter").]

(b) Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse,
welche ihm durch Gesetz oder von den Glaubigern durch
Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen
der Glaubiger zu befolgen. Soweit er zur Geltendmachung von
Rechten der Glaubiger erméchtigt ist, sind die einzelnen
Glaubiger zur selbstandigen Geltendmachung dieser Rechte
nicht befugt, es sei denn der Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdriicklich vor. Uber seine Tatigkeit hat der gemeinsame
Vertreter den Glaubigern zu berichten. Fur die Abberufung und
die sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsamen Vertreters
gelten die Vorschriften des SchVG.

(c) Die Haftung des gemeinsamen Vertreters ist auf das
Zehnfache seiner jahrlichen Vergiitung beschrankt, es sei denn,
dem gemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz oder grobe
Fahrlassigkeit zur Last.

(7) Bekanntmachungen. Bekanntmachungen betreffend diesem
§ [111[12][13] erfolgen gemal den §§ 5ff. SchVG sowie nach

§ [101[111[12].]

§ [11][12][13][14]
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND
UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der
Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem
Recht [Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen und
im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, einfiigen:, mit Ausnahme von § 2, der Osterreichischem
Recht unterliegt].

(2) Erfiillungsort. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand. Vorbehaltlich eines zwingend vorgeschriebenen
Gerichtsstands ist Frankfurt am Main nicht ausschlieRlicher
Gerichtsstand fir samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehende Klagen oder sonstige
Verfahren.

o 19
[Im Fall von Angeboten nach Osterreich, einfiigen:

Fir Klagen von und gegen Osterreichische Konsumenten sind die
im dsterreichischen Konsumentenschutzgesetz und in der
Jurisdiktionsnorm  zwingend  vorgesehenen  Gerichtsstande
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Dies ware nur dann erforderlich, wenn Schuldverschreibungen auch an

osterreichische Verbraucher iSd KSchG angeboten werden sollen.
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been sent until and including the stated end of the meeting or
day the voting period ends, as the case may be.

(6) Joint representative.

[If no Holders’ Representative is designated in the Terms
and Conditions the following applies: (a) The Holders may
by majority resolution provide for the appointment or dismissal
of a joint representative, the duties and responsibilities and
the powers of such joint representative, the transfer of the
rights of the Holders to the joint representative and a limitation
of liability of the joint representative (the "Joint
Representative"). Appointment of a Joint Representative may
only be passed by a Qualified Majority if such Joint
Representative is to be authorised to consent to a material
change in the substance of the Terms and Conditions in
accordance with § [11][12][13] paragraph (1) hereof.]

[If the Joint Representative is appointed in the Terms and
Conditions the following applies: The joint representative
(the "Joint Representative") shall be [insert Joint
Representative].]

(b) The Joint Representative shall have the duties and powers
provided by law or granted by majority resolutions of the
Holders. The Joint Representative shall comply with the
instructions of the Holders. To the extent that the Joint
Representative has been authorised to assert certain rights of
the Holders, the Holders shall not be entitled to assert such
rights themselves, unless explicitly provided for in the relevant
majority resolution. The Joint Representative shall provide
reports to the Holders on its activities. The regulations of the
SchVG apply with regard to the recall and the other rights and
obligations of the Joint Representative.

(c) Unless the Joint Representative is liable for wilful
misconduct (Vorsatz) or gross negligence (grobe
Fahrigssigkeit), the Joint Representative's liability shall be
limited to ten times the amount of its annual remuneration.

(7) Notices. Any notices concerning this § [11][12][13] will be
made in accordance with § 5 et seq. of the SchvG and

§ [10][111112].]

§ [11][12][13][14]
APPLICABLE LAW, PLACE OF PERFORMANCE, PLACE
OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Notes, as to form and content, and all
rights and obligations of the Holders and the Issuer, shall be
governed by German law [In the case of subordinated
Notes and in case of Notes with Non-preferred Senior
Status, insert:, except for § 2 which will be governed by
Austrian law].

(2) Place of Performance. Place of performance shall be
Frankfurt am Main.

(3) Submission to Jurisdiction. Subject to any mandatory
jurisdiction, the place of non-exclusive jurisdiction for any
action or other legal proceedings in connection with the Notes
shall be Frankfurt am Main.

[In case of Notes offered in Austria, insert:"’

Any claims raised by or against Austrian consumers shall be
subject to the statutory jurisdiction set forth by the Austrian
Consumer Protection Act and the Austrian Jurisdiction Act

19
This would only be required if it is intended to offer Notes also to Austrian
consumers pursuant to the Austrian Consumer Protection Act
(Konsumentenschutzgesetz — KSchG).



mafgeblich.]

(4) Gerichtliche  Geltendmachung.  Jeder  Glaubiger von
Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen
die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger
und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen
Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden
Grundlage geltend zu machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der
Depotbank bei, bei der er fiir die Schuldverschreibungen ein
Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Namen
und die vollstdndige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die
unter dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot
verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depotbank gegenuber
dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat,
die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen
enthalt; oder (ii) er legt eine Kopie der die betreffenden
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren
Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte
Person des Clearing System oder des Verwahrers des Clearing
System bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege
oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde
in einem solchen Verfahren erforderlich ware.

Fir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede
Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt
ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei
der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhalt, einschlieRlich des Clearing
Systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger
seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede
andere Weise schitzen oder geltend machen, die im Land, in dem
der Rechtsstreit eingeleitet wird, prozessual zulassig ist.

§ [12][13][14][15]
§ SPRACHE

[Falls die Anleihebedingungen in deutscher Sprache mit einer
Ubersetzung in die englische Sprache abgefasst sind, ist
folgendes anwendbar: Diese Anleihebedingungen sind in
deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische
Sprache ist beigefigt. Der deutsche Text ist bindend und
maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische Sprache ist
unverbindlich.]

[Falls die Anleihebedingungen in englischer Sprache mit einer
Ubersetzung in die deutsche Sprache abgefasst sind, ist
folgendes anwendbar: Diese Anleihebedingungen sind in
englischer Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die deutsche
Sprache ist beigefiigt. Der englische Text ist bindend und
maRgeblich. Die Ubersetzung in die deutsche Sprache ist
unverbindlich.]

[Falls die Anleihebedingungen ausschlieBlich in deutscher
Sprache abgefasst sind, ist folgendes anwendbar: Diese
Anleihebedingungen sind ausschlieflich in deutscher Sprache
abgefasst.]
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(Jurisdiktionsnorm).]

(4) Enforcement. Any Holder of Notes may in any proceedings
against the Issuer, or to which such Holder and the Issuer are
parties, in his own name enforce his rights arising under such
Notes on the basis of (i) a statement issued by the Custodian
with whom such Holder maintains a securities account in
respect of Notes (a) stating the full name and address of the
Holder, (b) specifying the aggregate principal amount of Notes
credited to such securities account on the date of such
statement and (c) confirming that the Custodian has given
written notice to the Clearing System containing the
information pursuant to (a) and (b) or (ii) a copy of the Note in
global form certified as being a true copy by a duly authorised
officer of the Clearing System or a depositary of the Clearing
System, without the need for production in such proceedings
of the actual records or the global note representing the Notes.

For the purposes of the foregoing, "Custodian" means any
bank or other financial institution of recognised standing
authorised to engage in securities custody business with
which the Holder maintains a securities account in respect of
the Notes and includes the Clearing System. Each Holder
may, without prejudice of the forgoing, protect and enforce his
rights under the Notes also in any other way which is
permitted in the country in which the proceedings are initiated.

§ [12][13][14][15]
§ LANGUAGE

[If the Terms and Conditions shall be in the German
language with an English language translation the
following applies: These Terms and Conditions are written in
the German language and provided with an English language
translation. The German text shall be controlling and binding.
The English language translation is provided for convenience
only.]

[if the Terms and Conditions shall be in the English
language with a German language translation the
following applies: These Terms and Conditions are written in
the English language and provided with a German language
translation. The English text shall be controlling and binding.
The German language translation is provided for convenience
only.]

[if the Terms and Conditions shall be in the English
language only the following applies: These Terms and
Conditions are written in the English language only.]



OPTION Il - EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR NULLKUPON
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

(AUSGENOMMEN PFANDBRIEFE UND FUNDIERTE
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

§1
WAHRUNG, GESAMTNENNBETRAG, STUCKELUNG, FORM,
GLOBALURKUNDE, DEFINITIONEN

(1) Wéhrung, Gesamtnennbetrag, Stiickelung. Diese Serie [Serien-
Nummer] von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) der HYPO NOE Landesbank fur
Niederosterreich und Wien AG (die "Emittentin") wird in
[festgelegte Wahrung] (die ‘"festgelegte Wahrung") im
Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag] (in Worten:
[Gesamtnennbetrag in Worten]) mit einer Stiickelung von je
[festgelegte Stiickelung] (die ‘"festgelegte Stiickelung")
begeben.

[Im Fall einer Zusammenfassung der Tranche mit einer
bestehenden Serie, einfiigen: Diese Tranche [Tranchennummer]
wird mit der Serie [Seriennummer], ISIN [e] [/ WKN [e]], Tranche
1 begeben am [Valutierungstag der ersten Tranche] [und der
Tranche [Tranchennummer] begeben am [Valutierungstag der
zweiten  Tranche] dieser Serie] [und der Tranche
[Tranchennummer] begeben am [Valutierungstag der dritten
Tranche] dieser Serie] konsolidiert und formt mit dieser eine
einheitliche Serie [Seriennummer]. Der Gesamtnennbetrag der
Serie [Seriennummer] lautet [Gesamtnennbetrag der gesamten
konsolidierten Serie].]

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[Bei Schuldverschreibungen, die durch eine
Dauerglobalurkunde verbrieft sind (TEFRA C), einfiigen:

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch
eine Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde") verbrieft.
Die Dauerglobalurkunde wurde von der oder fiir die Emittentin
unterzeichnet [Falls die BNP Paribas Securities Services,
Luxembourg Branch als Emissionsstelle fungiert, einfiigen:
und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer
Kontrollunterschrift versehen]. Einzelurkunden werden nicht
ausgegeben.]

[Bei Schuldverschreibungen, die anfanglich durch eine
Vorldufige Globalurkunde verbrieft sind (TEFRA D), einfiigen:

(3) Vorldufige Globalurkunde — Austausch

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine
Vorlaufige Globalurkunde (die "Vorlaufige Globalurkunde")
verbrieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird gegen
Schuldverschreibungen in der festgelegten Stiickelung, die
durch eine Dauerglobalurkunde (die "Dauerglobalurkunde")
verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorlaufige Globalurkunde und
die Dauerglobalurkunde wurden jeweils von der oder fur die
Emittentin unterzeichnet [Falls die BNP Paribas Securities
Services, Luxembourg Branch als Emissionsstelle fungiert,
einfiigen: und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in
deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen].
Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

(b) Die Vorlaufige Globalurkunde wird an einem Tag, der nicht
weniger als 40 Tage nach dem Tag der Ausgabe der
Vorlaufigen Globalurkunde liegt, gegen die Dauerglobalurkunde
ausgetauscht. Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage von
Bescheinigungen  erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Vorlaufige
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-
Personen sind (ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder
bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen Uber solche
Finanzinstitute halten). Jede Bescheinigung, die am oder nach
dem 40.Tag nach dem Tag der Ausgabe der vorlaufigen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt
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OPTION Il - TERMS AND CONDITIONS OF
ZERO COUPON NOTES

(OTHER THAN PFANDBRIEFE AND FUNDIERTE
BANKSCHULDVERSCHREIBUNGEN)

§1
CURRENCY, AGGREGATE PRINCIPAL AMOUNT,
DENOMINATION, FORM, GLOBAL NOTE, CERTAIN
DEFINITIONS

(1) Currency, Aggregate Principal Amount, Denomination.
This Series [series number] of Notes (the "Notes") of HYPO
NOE Landesbank fir Niederosterreich und Wien AG (the
"Issuer") is being issued in [specified currency] (the
"Specified Currency") in the aggregate principal amount of
[aggregate principal amount] (in words: [aggregate
principal amount in words]) with a denomination of
[specified denomination] each (the "Specified
Denomination").

[In the case the Tranche to become part of an existing
Series, insert: This Tranche [number of tranche] shall be
consolidated and form a single Series [number of series]
with the Series [number of series], ISIN [e] [/ WKN [e]]
Tranche 1 issued on [Issue Date of Tranche 1] [and Tranche
[number of tranche] issued on [Issue Date of Tranche 2] of
this Series] [and Tranche [number of tranche] issued on
[Issue Date of Tranche 3] of this Series]. The aggregate
principal amount of Series [number of series] is [aggregate
principal amount of the consolidated Series].]

(2) Form. The Notes are being issued in bearer form.

[In the case of Notes which are exclusively represented
by a Permanent Global Note (TEFRA C), insert:

(3) Permanent Global Note. The Notes are represented by a
permanent global note (the "Permanent Global Note"). The
Permanent Global Note was signed by or on behalf of the
Issuer [In the case of BNP Paribas Securities Services,
Luxembourg Branch acting as Fiscal Agent, insert: and
shall be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent].
Definitive Notes will not be issued.]

[In the case of Notes which are initially represented by a
Temporary Global Note (TEFRA D), insert:

(3) Temporary Global Note — Exchange.

(a) The Notes are initially represented by a temporary global
note (the "Temporary Global Note"). The Temporary
Global Note will be exchangeable for Notes in the
Specified Denomination represented by a permanent
global note (the "Permanent Global Note"). The
Temporary Global Note and the Permanent Global Note
were each signed by or on behalf of the Issuer [In the
case of BNP Paribas Securities Services, Luxembourg
Branch acting as Fiscal Agent, insert: and shall each be
authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent].
Definitive notes will not be issued.

(b

~

The Temporary Global Note shall be exchanged for the
Permanent Global Note on a date not earlier than 40 days
after the date of issue of the Temporary Global Note. Such
exchange shall only be made upon delivery of certifications
to the effect that the beneficial owner or owners of the
Notes represented by the Temporary Global Note is not a
U.S. person (other than certain financial institutions or
certain persons holding Notes through such financial
institutions). Any such certification received on or after the
40th day after the date of issue of the Temporary Global
Note will be treated as a request to exchange such
Temporary Global Note pursuant to subparagraph (b) of



werden, diese Vorlaufige Globalurkunde gemal
Unterabsatz (b) dieses § 1 (3) auszutauschen. Wertpapiere, die
im Austausch fur die Vorlaufige Globalurkunde geliefert
werden, sind nur auf3erhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 4
(3) definiert) zu liefern.]

(4) Clearing System. Jede Vorlaufige Globalurkunde (falls diese
nicht ausgetauscht wird) und/oder jede Dauerglobalurkunde wird
solange von einem oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfillt sind. "Clearing System" bedeutet
[Bei mehr als einem Clearing System einfiigen: jeweils]
Folgendes: [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF")]
[Clearstream Banking S.A., Luxemburg ("CBL")] [Euroclear Bank
SA/NV ("Euroclear")] [OeKB CSD GmbH] [(CBL and Euroclear
jeweils ein "ICSD" und zusammen die "ICSDs")] [,] [und] [anderes
Clearing System angeben] oder jeder Funktionsnachfolger.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die im Namen der ICSDs
verwahrt werden, einfiigen:]

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen: Die
Schuldverschreibungen werden in Form einer New Global Note
("NGN") ausgegeben und zu einer gemeinsamen
Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) im Namen beider
ICSDs in Verwahrung gegeben.]

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist, einfiigen: Die
Schuldverschreibungen werden in Form einer Classical Global Note
("CGN") ausgegeben und zu einer gemeinsamen Verwahrstelle im
Namen beider ICSDs in Verwahrung gegeben.]

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet
jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an
den Schuldverschreibungen.

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

(6) Register der ICSDs. Der Nennbetrag der durch [die Vorlaufige
Globalurkunde und] die  Dauerglobalurkunde  verbrieften
Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern
beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der
ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fir
seine Kunden Uber den Betrag ihres Anteils an den
Schuldverschreibungen fiihrt) sind schlissiger Nachweis Gber den
Nennbetrag der durch [die Vorlaufige Globalurkunde und] die
Dauerglobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und ein zu
diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Bestatigung
mit dem Nennbetrag der so verbrieften Schuldverschreibungen ist
ein schlissiger Nachweis Uber den Inhalt des Registers des
jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Ruickzahlung bezlglich der durch [die Vorlaufige Globalurkunde
und] die Dauerglobalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
bzw. bei Ruckkauf und Entwertung der durch [die Vorlaufige
Globalurkunde und] die Dauerglobalurkunde  verbrieften
Schuldverschreibungen stellt die Emittentin sicher, dass die
Einzelheiten (ber Rickzahlung und Zahlung bzw. Riickkauf und
Entwertung bezliglich [der Vorlaufigen Globalurkunde und] der
Dauerglobalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs
eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom
Nennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und
durch [die Vorlaufige Globalurkunde und] die Dauerglobalurkunde
verbrieften Schuldverschreibungen der Gesamtnennbetrag der
zurickgezahlten  bzw.  zurlckgekauften und  entwerteten
Schuldverschreibungen bzw. der Gesamtbetrag der so gezahlten
Raten abgezogen wird.

Falls die Vorlaufige Globalurkunde eine NGN ist, einfligen: Bei
Austausch eines Anteils von ausschlieBlich durch eine Vorlaufige
Globalurkunde verbrieften  Schuldverschreibungen wird die
Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs
pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.]]
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this § 1 (3). Any securities delivered in exchange for the
Temporary Global Note shall be delivered only outside of
the United States (as defined in § 4 (3)).]

(4) Clearing System. Each Temporary Global Note (if it will not
be exchanged) and/or Permanent Global Note will be kept in
custody by or on behalf of a Clearing System until all
obligations of the Issuer under the Notes have been satisfied.
"Clearing System" means [If more than one Clearing
System, insert: each of] the following: [Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main ("CBF")] [Clearstream Banking S.A,,
Luxembourg ("CBL")] [Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear")]
[OeKB CSD GmbH] [(CBL and Euroclear each an "ICSD" and
together the "ICSDs" )] [,] [and] [specify other Clearing
System] or any successor in respect of the functions
performed by [If more than one Clearing System, insert:
each of the Clearing Systems] [If one Clearing System,
insert: the Clearing System].

[In the case of Notes kept in custody on behalf of the
ICSDs, insert:]

[If the Global Note is an NGN, insert: The Notes are issued
in new global Note ("NGN") form and are deposited with a
common safekeeper on behalf of both ICSDs].

[If the Global Note is a CGN, insert: The Notes are issued in
classical global note ("CGN") form and are deposited with a
common depositary on behalf of both ICSDs.]

(5) Holder of Notes. "Holder" means any holder of a
proportionate co-ownership or other beneficial interest or right
in the Notes.

[If the Global Note is an NGN, insert:

(6) Records of the ICSDs. The nominal amount of the Notes
represented by [the Temporary Global Note and] the
Permanent Global Note shall be the aggregate amount from
time to time entered in the records of both ICSDs. The records
of the ICSDs (which expression means the records that each
ICSD holds for its customers which reflect the amount of such
customer’s interest in the Notes) shall be conclusive evidence
of the nominal amount of the Notes represented by [the
Temporary Global Note and] the Permanent Global Note and,
for these purposes, a statement issued by a ICSD stating the
nominal amount of the Notes so represented at any time shall
be conclusive evidence of the records of the relevant ICSD at
that time.

On any redemption being made in respect of, or in the event
of the repurchase and cancellation of, any of the Notes
represented by [the Temporary Global Note and] the
Permanent Global Note, the Issuer shall procure that details
of such redemption, payment or repurchase and cancellation
(as the case may be) in respect of [the Temporary Global
Note and] the Permanent Global Note shall be entered pro
rata in the records of the ICSDs and, upon any such entry
being made, the nominal amount of the Notes recorded in the
records of the ICSDs and represented by [the Temporary
Global Note and] the Permanent Global Note shall be reduced
by the aggregate nominal amount of the Notes so redeemed
or repurchased and cancelled or by the aggregate amount of
such instalment so paid.

[If the Temporary Global Note is an NGN, insert: On an
exchange of a portion only of the Notes represented by a
Temporary Global Note, the Issuer shall procure that details of
such exchange shall be entered pro rata in the records of the
ICSDs.]]



[(6)I[(7)] Definitionen. In  diesen Bedingungen bezeichnet
"Geschiftstag" einen Tag (aufer einem Samstag oder Sonntag),
an dem (i) das Clearing System und (ii) [Falls die festgelegte
Wahrung Euro ist, einfligen: das Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET2
(zuvor als TARGET bezeichnet))] [Falls die festgelegte Wahrung
nicht Euro ist, einfligen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in
[samtliche relevanten Finanzzentren]] Zahlungen abwickeln.

§2
STATUS

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin  gleichrangig  sind, soweit diesen  anderen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen
ein Vorrang eingeraumt wird.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, einfiigen:

(1)(@) Zweck der Schuldverschreibungen ist es, auf den
"Mindestbetrag an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten" (Minimum Requirement for Own Funds and
Eligible Liabilites — MREL) gemall Artikel [72b] [anderen
malgeblichen Artikel einfligen] CRR und/oder § [131 Abs 3 und
4] [andere maligebliche Bestimmung einfiigen] BaSAG
anrechenbar zu sein.

Wobei:

"BaSAG" bezeichnet das 6sterreichische Bundesgesetz Uber die
Sanierung und Abwicklung von Banken (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz) in der jeweils geltenden Fassung.

(b) Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind. Aber als nicht-bevorzugte vorrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin (i) gehen Anspriiche auf den
Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach, die
nicht gemal ihren Bedingungen gleichrangig mit den
Verbindlichkeiten der Emittentin geman den
Schuldverschreibungen sind, oder (ii) gehen Anspriiche auf den
Kapitalbetrag der Schuldverschreibungen anderen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach,
wenn und soweit diesen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten im Fall der Insolvenz der Emittentin aufgrund
gesetzlicher Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird, wobei sie
jedoch in jedem Fall vorrangig gegeniber Instrumenten des
Ergénzungskapitals (Tier 2) gemaR Artikel 63 CRR und vorrangig
gegenulber nachrangigen Schuldtiteln der Emittentin, die im Rang
vor Erganzungskapital (Tier 2) stehen, sind.

Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden Fassung.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, bei denen der Aufrechnungsausschluss Anwendung
findet, einfiigen:

(2) Forderungen der Emittentin  dirfen nicht gegen
Riickzahlungspflichten der Emittentin gemal diesen
Schuldverschreibungen aufgerechnet werden wund fur die
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[(6)1[(7)] Definitions. In these Conditions, "Business Day"
means a day which is a day (other than a Saturday or a
Sunday) on which both (i) the Clearing System, and (ii) [If the
Specified Currency is Euro, insert: the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET2 (formerly known as TARGET))] [If the
Specified Currency is not Euro, insert: commercial banks
and foreign exchange markets in [all relevant financial
centres]] settle payments.

§2
STATUS

[In the case of unsubordinated Notes, insert:

The Notes constitute direct, unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer ranking pari passu among
themselves and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated present and future obligations of the Issuer
unless such other obligations take priority by mandatory
provisions of law.]

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status, insert:

(1)(@) The Notes have the purpose to count against the
"minimum requirement for own funds and eligible liabilities"
(MREL) pursuant to Article [72b] [insert other relevant
Article] CRR and/or §[131(3) and (4)] [insert other
relevant provision] BaSAG.

Where:

"BaSAG" means the Austrian Bank Recovery and Resolution
Act (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) as amended from
time to time.

(b) The obligations under the Notes constitute direct,
unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of
the Issuer ranking pari passu among themselves and pari
passu with all other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer. However, as non-preferred senior
obligations of the Issuer, (i) claims on the principal amount
under the Notes are subordinated to other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer which do not,
pursuant to their terms, rank pari passu with the Issuer's
obligations under the Notes, or (ii) claims on the principal
amount under the Notes are subordinated to other unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer if and to the
extent such unsecured and unsubordinated obligations enjoy
preferred treatment by law in the event of the insolvency of
the Issuer, but are in each case senior to Tier 2 instruments
pursuant to Article 63 CRR and senior to any subordinated
debt of the Issuer ranking prior to Tier 2.

Where:

"CRR" means the Regulation (EU)No 575/2013 of the
European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on
prudential requirements for credit institutions and investment
firms and amending Regulation (EU) No 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) as amended from time to time.]

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status where
Exclusion of Set Off is applicable, insert:

(2) Claims of the Issuer are not permitted to be offset against
repayment obligations of the Issuer under these Notes and no
contractual collateral may be provided by the Issuer or a third



Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen Sicherheiten
durch die Emittentin oder einen Dritten bestellt werden.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, einfiigen:

([31) Nachtraglich kénnen die Rangstellung der
Schuldverschreibungen nicht geéandert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kindigungsfrist nicht
verkirzt werden.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte
und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den
gleichen Rang untereinander. Die Emittentin behélt sich das Recht
vor, nachrangige Schuldtitel jeder Art zu begeben, die im Rang vor
den Schuldverschreibungen stehen.

(2) Die  Schuldverschreibungen  stellen  Instrumente  des
Ergénzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR dar und haben
eine Mindestlaufzeit von fiinf Jahren.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) in der jeweils geltenden Fassung.

(3) Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
stehen die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen im Rang nach den nicht nachrangigen
Glaubigern der Emittentin, aber zumindest im gleichen Rang mit
allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
welche nicht gemall deren Bedingungen nachrangig gegeniber
den Schuldverschreibungen sind, und vorrangig gegeniiber den
Anspriichen von Aktionaren, Eigentimern von (anderen)
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemal Artikel 28 CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR
der Emittentin und allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin, die gemal ihren Bedingungen nachrangig
gegenuber den Schuldverschreibungen sind.

(4) Forderungen der Emittentin dirfen nicht mit und gegen
Riickzahlungspflichten der Emittentin gemal diesen
Schuldverschreibungen aufgerechnet oder genettet werden und fiir
die Schuldverschreibungen diirfen keine vertraglichen Sicherheiten
durch die Emittentin oder einen Dritten bestellt werden. Durch
nachtragliche Vereinbarung darf weder die Nachrangigkeit geman
diesem § 2 eingeschrankt werden, noch darf die Falligkeit der
Schuldverschreibungen geéndert werden.

§3
ZINSEN

Es werden keine periodischen
Schuldverschreibungen vorgenommen.

Zinszahlungen auf die

§4
ZAHLUNGEN

(1) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen von Kapital auf die
Schuldverschreibungen erfolgen nach MafRgabe des
nachstehenden Absatzes (2) an das Clearing System oder dessen
Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber
des Clearing Systems gegen Vorlage und (auBer im Fall von
Teilzahlungen) Einreichung der die Schuldverschreibungen zum
Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden Globalurkunde bei der
bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle auferhalb der
Vereinigten Staaten.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu
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person for the liabilities constituted by the Notes.]*

[In case of Notes with Non-preferred Senior Status, insert:

([3]) No subsequent agreement may modify the ranking of the
Notes or shorten the term of the Notes or any applicable
notice period.]

[In the case of subordinated Notes, insert:

(1) The Notes constitute direct, unsecured and subordinated
obligations of the lIssuer and rank pari passu among
themselves. The Issuer reserves the right to issue
subordinated instruments of any kind which rank senior to the
Notes.

(2) The Notes constitute Tier 2 instruments pursuant to
Article 63 CRR and have a minimum maturity of five years.

"CRR" means the Regulation (EU)No 575/2013 of the
European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on
prudential requirements for credit institutions and investment
firms and amending Regulation (EU) No 648/2012 (Capital
Requirements Regulation) as amended from time to time.

(3) In the event of the liquidation or insolvency of the Issuer,
the payment obligations of the Issuer under the Notes will
rank in right of payment after unsubordinated creditors of the
Issuer but at least pari passu with all other subordinated
obligations of the Issuer which are not expressed by their
terms to rank junior to the Notes and in priority to the claims of
shareholders, holders of (other) Common Equity Tier1
instruments pursuant to Article 28 CRR as well as holders of
Additional Tier 1 instruments pursuant to Article 52 CRR of
the Issuer and all other subordinated obligations of the Issuer
which are expressed by their terms to rank junior to the Notes.

(4) Claims of the Issuer are not permitted to be offset or
netted with and against repayment obligations of the Issuer
under these Notes and no contractual collateral may be
provided by the Issuer or a third person for the liabilities
constituted by the Notes. No subsequent agreement may limit
the subordination pursuant to this § 2 or amend the maturity of
the Notes.

§3
INTEREST

There will not be any periodic payments of interest on the
Notes.

§4
PAYMENTS

(1) Payment of Principal. Payment of principal in respect of
Notes shall be made, subject to paragraph (2) below, to the
Clearing System or to its order for credit to the accounts of the
relevant accountholders of the Clearing System upon
presentation and (except in the case of partial payment)
surrender of the Global Note representing the Notes at the
time of payment at the specified office of the Fiscal Agent
outside the United States.

(2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other
laws and regulations, payments of amounts due in respect of

Das Aufrechnungsverbot darf bei Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior Status nur entfallen, sofern die endgliltige Fassung der CRR Il dies zulasst.
Exclusion of set off may only be omitted in case of Notes with Non-preferred Senior Status if this is permissible pursuant to the final version of CRR II.
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leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der frei
handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die am entsprechenden
Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung
ist.

(3) Vereinigte Staaten. Fur die Zwecke des [Im Fall von TEFRA D
Schuldverschreibungen einfiigen: § 1 (3) und des] Absatzes 1
dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten
von Amerika (einschlieflich deren Bundesstaaten und des District of
Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Ricos, der
U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und
Northern Mariana Islands).

(4) Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das
Clearing System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

(5) Zahltag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann:

[Bei Anwendung der Modifizierte Folgender Geschéftstag-
Konvention einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem nachstfolgenden Zahltag, es sei denn jener wiirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird
der Zahltag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der FRN-Konvention einfiigen: hat der
Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchstfolgenden
Zahltag, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zahltag auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen und (ii) ist
jeder nachfolgende Zahltag der jeweils letzte Geschaftstag des
Monats, der [Zahl] [Monate] [andere festgelegte Zeitraume] nach
dem vorausgehenden anwendbaren Zahltag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender Geschaéftstag-Konvention
einfiigen: hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nachfolgenden Zahltag.]

[Bei Anwendung der Vorangegangener Geschéftstag-
Konvention einfiigen: wird der Zahltag auf den unmittelbar
vorausgehenden Zahltag vorgezogen.]

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund verspateter Zahlung zu verlangen.

Fir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag (auRer einem
Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii)
[Falls die festgelegte Wahrung nicht Euro ist, einfiigen:
Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten
Finanzzentren]] [Falls die festgelegte Wahrung Euro ist,
einfiigen: das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System] Zahlungen
abwickeln.

(6) Bezugnahmen  auf Kapital. Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen
schlielen, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den
Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; den vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen; [Falls die
Emittentin das Wahlirecht hat, die Schuldverschreibungen aus
anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen,

einfiigen: den Wahl-Ruickzahlungsbetrag (Call) der
Schuldverschreibungen;] [Im  Fall einer automatischen
vorzeitigen Riickzahlung von nicht nachrangigen

Schuldverschreibungen einfligen: den Automatischen
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag;] [Falls der Glaubiger bei nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen ein Wahirecht auf
vorzeitige  Riickzahlung hat, einfiigen: den  Wahl-
Ruckzahlungsbetrag (Put) der Schuldverschreibungen;] sowie jeden
Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage.

(7) Hinterlegung von Kapital. Die Emittentin ist berechtigt, beim
Amtsgericht Frankfurt am Main Kapitalbetrage zu hinterlegen, die
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the Notes shall be made in the freely negotiable and
convertible currency which on the respective due date is the
currency of the country of the Specified Currency.

(3) United States. For purposes of [In the case of TEFRA D
Notes, insert: § 1 (3) and] paragraph (1) of this § 4, "United
States" means the United States of America (including the
States thereof and the District of Columbia) and its
possessions (including Puerto Rico, the U.S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island and Northern Mariana
Islands).

(4) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to,
or to the order of, the Clearing System.

(5) Payment Business Day. If the date for payment of any
amount in respect of any Note is not a Payment Business Day
then:

[In the case of Modified Following Business Day
Convention, insert: the Holder shall not be entitled to
payment until the next day which is a Payment Business Day
unless it would thereby fall into the next calendar month, in
which event the Payment Business Day shall be the
immediately preceding Business Day.]

[In the case of FRN Convention, insert: the Holder shall not
be entitled to payment until the next Payment Business Day
unless it would thereby fall into the next calendar month, in
which event (i) the payment date shall be the immediately
preceding Business Day and (ii) each subsequent Payment
Business Day shall be the last Business Day in the month
which falls [number] [months] [other specified periods] after
the preceding applicable payment date.]

[In the case of Following Business Day Convention, insert:
the Holder shall not be entitled to payment until the next day
which is a Payment Business Day.]

[In the case of Preceding Business Day Convention,
insert: the Holder shall be entitled to payment on the
immediately preceding Payment Business Day.]

The Holder shall not be entitled to interest or other payment in
respect of such delay.

For these purposes, "Payment Business Day" means a day
which is a day (other than a Saturday or a Sunday) on which
both (i) the Clearing System, and (ii) [If the Specified
Currency is not Euro, insert: commercial banks and foreign
exchange markets in [all relevant financial centres]] [If the
Specified Currency is Euro insert: the Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGETZ2) system] settles payments.

(6) References to Principal. Reference in these Terms and
Conditions to principal in respect of the Notes shall be deemed
to include, as applicable: the Final Redemption Amount of the
Notes; the Early Redemption Amount of the Notes; [If
redeemable at the option of the Issuer other than for
taxation reasons, insert: the Call Redemption Amount of the
Notes;] [In the case of an Automatic Early Redemption of
unsubordinated Notes, insert: the Automatic Early
Redemption Amount;] [If unsubordinated Notes are subject
to Early Redemption at the Option of the Holder insert: the
Put Redemption Amount of the Notes;] and any premium and
any other amounts which may be payable under or in respect
of the Notes.

(7) Deposit of Principal. The Issuer may deposit with the
Amtsgericht in Frankfurt am Main principal not claimed by



von den Glaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem
Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger
sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Riicknahme verzichtet
wird, erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

A
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz
oder teilweise zuriickgezahlt oder zurlickgekauft und entwertet,
werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag
am [Félligkeitstag] (der "Falligkeitstag") zurlickgezahlt. Der
Riickzahlungsbetrag in Bezug auf jede Schuldverschreibung
entspricht [Falls die Schuldverschreibungen zu ihrem
Nennbetrag zuriickgezahlt werden, einfiigen: der festgelegten
Stiickelung der Schuldverschreibungen] [Falls die
Schuldverschreibungen nicht zu ihrem Nennbetrag
zuriickgezahlt werden, einfiigen: [Riickzahlungsbetrag fiir die
jeweilige Stiickelung]].

[Falls die Emittentin ein Wahlrecht auf vorzeitige Riickzahlung
hat, einfiigen:

(2) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, [im Fall von Schuldverschreibungen mit
Non-preferred Senior Status, einfiigen: vorbehaltlich der aus
§ 2(1)(a) folgenden Einschrankungen] nachdem sie gemaf
Unterabsatz (b) gekiindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt oder teilweise am/an den Wahl-Rickzahlungstagen
(Call) zum/zu den Wahl-Riickzahlungsbetrag/-betragen (Call),
wie nachstehend angegeben, zuriickzahlen. [Bei Geltung
eines Mindestriickzahlungsbetrages oder eines maximalen
Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine solche Riickzahlung
muss in Hoéhe eines Nennbetrages von [mindestens
[Mindestriickzahlungsbetrag]] [maximaler
Riickzahlungsbetrag] erfolgen.] [Im Fall von nachrangigen
Schuldverschreibungen einfiigen: Eine solche vorzeitige
Ruickzahlung gemaR diesem § 5 (2) ist nur moglich, sofern der
Zeitpunkt der Emission mindestens fiinf Jahre zuriickliegt und
die Voraussetzungen fir eine vorzeitige Rickzahlung nach § 5
(5) erfillt sind.]

Wahl-Rickzahlungs-tag(e) Wahl- Rickzahlungsbetrag/-
(Call) betrage (Call)

[Wahl-Riickzahlungs-
tag(e) (Call)]

[Wahl- Riickzahlungs-betrag/-
betrage (Call)]

[Falls der  Glaubiger  bei nicht  nachrangigen
Schuldverschreibungen ein Wahlrecht auf vorzeitige
Riickzahlung hat,einfiigen:

Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung bereits der
Glaubiger in Auslibung seines Wahlrechts nach Absatz [(3)][(4)]
dieses § 5 verlangt hat.]

(b) Die Kiindigung ist den Glaubigern der Schuldverschreibungen
[mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als [5][h6here
Zahl] [Geschéftstage][Tage]] durch die Emittentin geman
§ [10][11][12] (Mitteilungen) bekannt zu geben. Sie beinhaltet
die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;

(ii) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise
zurlickgezahlt wird und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden
Schuldverschreibungen;

(iii) den Wahl-Rickzahlungstag (Call), der nicht weniger als
[Mindestkiindigungsfrist] und nicht mehr als
[Hochstkiindigungsfrist] [Geschaftstage][Tage] nach dem
Tag der Kundigung durch die Emittentin gegeniiber den
Glaubigern liegen darf; und
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Holders within 12 months after the Maturity Date, even though
such Holders may not be in default of acceptance of payment.
If and to the extent that the deposit is effected and the right of
withdrawal is waived, the respective claims of such Holders
against the Issuer shall cease.

§5
REDEMPTION

(1) Redemption at Maturity. Unless previously redeemed in
whole or in part or repurchased and cancelled, the Notes shall
be redeemed at their Final Redemption Amount on [Maturity
Date] (the "Maturity Date"). The Final Redemption Amount in
respect of each Note shall be [If the Notes are redeemed at
their principal amount, insert: its Specified Denomination] [If
the Notes are redeemed at an amount other than their
principal amount, insert: [Final Redemption Amount per
denomination]].

[If the Notes are subject to Early Redemption at the Option
of the Issuer, insert:

(2) Early Redemption at the Option of the Issuer.

(a) The Issuer may, [in case of Notes with Non-preferred
Senior Status, insert:, subject to the limitations resulting
from § 2(1)(a),] upon notice given in accordance with sub-
clause (b), redeem [all] [some] of the Notes on the Call
Redemption Date[s] at the Call Redemption Amount(s) set
forth below. [If Minimum Redemption Amount or
Maximum Redemption Amount applies, insert: Any
such redemption must be of a principal amount equal to [at
least [Minimum Redemption Amount]] [Maximum
Redemption Amount].] [In case of subordinated Notes
insert: Any such early redemption pursuant to this § 5 (2)
shall only be possible at least five years after the date of
issuance and where the conditions for an early redemption
laid down in § 5 (5) are met.]

Call Redemption Date(s) Call Redemption Amount(s)

[Call Redemption Date(s)] [Call Redemption

Amount(s)]

[If unsubordinated Notes are subject to Early
Redemption at the Option of the Holder, insert:

The Issuer may not exercise such option in respect of any
Note which is the subject of the prior exercise by the
Holder thereof of its option to require the redemption of
such Note under paragraph [(3)][(4)] of this § 5.]

(b) Notice of redemption shall be given by the Issuer to the
Holders of the Notes in accordance with § [10][11][12]
(Notices) [upon not less than [5][higher number]
[Business Days'] [days’] prior notice]. Such notice shall
specify:

(i) the Series of Notes subject to redemption;

(ii) whether such Series is to be redeemed in whole or in
part only and, if in part only, the aggregate principal
amount of the Notes which are to be redeemed;

(iii) the Call Redemption Date, which shall be not less than
[Minimum Notice to Holders] nor more than
[Maximum Notice to Holders] [Business Days][days]
after the date on which notice is given by the Issuer to
the Holders; and



(iv) den Wahl-Riickzahlungsbetrag (Call), zu dem
Schuldverschreibungen zurtickgezahlt werden.

(c) Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zurlickgezahlt
werden, werden die zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen
nach den Regeln des betreffenden Clearing Systems
ausgewahlt (was in freiem Ermessen von Euroclear und CBL in
deren Aufzeichnungen als Pool-Faktor oder als Reduzierung
des Nennbetrages reflektiert wird).]

[Im Fall einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung bei nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

[(2)][(3)] Automatische Vorzeitige Riickzahlung.

(a) Die Schuldverschreibungen werden insgesamt oder teilweise
am/an den Automatischen Vorzeitigen Rickzahlungstag/-en
zum/zu den Automatischen Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag/-
betrédgen, wie nachstehend angegeben, zurlickgezahlt, wenn
[Bedingungen, die zu einer automatischen vorzeitigen
Riickzahlung fiihren], ohne dass es der Abgabe einer
Kundigungserklarung durch die Emittentin bedarf (die
"Automatische Vorzeitige Riickzahlung"). [Der Eintritt der
vorbezeichneten Bedingungen fir eine automatische vorzeitige
Rickzahlung, wird den Glaubigern nachtraglich unverziglich
gemal §[10][11][12] (Mitteilungen) mitgeteilt.] [Bei Geltung
eines Mindestriickzahlungsbetrages oder eines maximalen
Riickzahlungsbetrages einfiigen: Eine solche Riickzahlung
muss in Hoéhe eines Nennbetrages von [mindestens
[Mindestriickzahlungsbetrag]] [maximalen
Riickzahlungsbetrag] erfolgen.

Automatische(r) Vorzeitige(r)
Ruckzahlungstag(e)

Automatische(r) Vorzeitige(r)
Riickzahlungsbetrag/-betrage

[Automatische(r)
Vorzeitige(r)
Riickzahlungstag(e)]

[Automatische(r)
Vorzeitige(r)
Riickzahlungsbetrag/-
betrage]]

[Falls der
Schuldverschreibungen ein
Riickzahlung hat, einfiigen:

Glaubiger bei nicht nachrangigen
Wahirecht auf vorzeitige

[(2)I[(3)][(4)] Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Glaubigers.

(a) Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Auslbung
des entsprechenden Wahlrechts durch den Glaubiger am/an
den Wahl-Ruckzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahl-
Riickzahlungsbetrag/-betragen  (Put), wie  nachstehend
angegeben, zuriickzuzahlen.

Wahl-Rickzahlungs-tag(e) Wahl- Rickzahlungsbetrag/-
(Put) betrage (Put)

[Wahl-Riickzahlungs-
tag(e) (Put)]

[Wahl- Riickzahlungs-betrag/-
betrage (Put)]

[Falls nicht nachrangige Schuldverschreibungen aus
steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlbar sind oder
falls die Emittentin das Wahlrecht hat, nicht
nachrangigeSchuldverschreibungen aus anderen als
steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfligen:

Dem Glaubiger steht das Recht zur vorzeitigen Riickzahlung
oder das Wahlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung die Emittentin
zuvor in Auslbung ihres Wahlrechts nach diesem § 5 verlangt
hat.]

(b

~

Um dieses Wahlrecht auszulben, hat der Glaubiger nicht
weniger als [Mindestkiindigungsfrist] und nicht mehr als
[Héchstkiindigungsfrist] [Geschaftstage][Tage] vor dem
Wahl-Rickzahlungstag (Put), an dem die Riickzahlung geman
der Auslbungserklarung (wie nachstehend definiert) erfolgen
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(iv) the Call Redemption Amount at which such Notes are
to be redeemed.

(c) In the case of a partial redemption of Notes, Notes to be
redeemed shall be selected in accordance with the rules of
the relevant Clearing System (to be reflected in the records
of Euroclear and CBL as either a pool factor or a reduction
in nominal amount, at their discretion).]

[In the case of an Automatic Early Redemption of
unsubordinated Notes, insert:

[(2)1[(3)] Automatic Early Redemption.

(a) The Notes shall be redeemed all or some only on the
Automatic Early Redemption Date(s) at the Automatic
Early Redemption Amount(s) set forth below if [conditions
which lead to an Automatic Early Redemption in case
such conditions are met], without the requirement of an
exercise notice by the lIssuer (the "Automatic Early
Redemption"). [The occurrence of the afore-mentioned
conditions relating to such Automatic Early Redemption
will be notified to the Holders in accordance with
§ [10][11]1[12] (Notices).] [If Minimum Redemption
Amount or Maximum Redemption Amount applies,
insert: Any such redemption must be of a principal amount
equal to [at least [Minimum Redemption Amount]]
[Maximum Redemption Amount.]

Automatic Early
Redemption Date(s)

Automatic Early
Redemption Amount(s)

[Automatic Early
Redemption Date(s)]

[Automatic Early
Redemption Amount(s)]]

[If unsubordinated Notes are subject to Early Redemption
at the Option of a Holder, insert:

[(2)I[(3)][(4)] Early Redemption at the Option of a Holder.

(a) The Issuer shall, at the option of the Holder of any Note,
redeem such Note on the Put Redemption Date(s) at the
Put Redemption Amount(s) set forth below.

Put Redemption Date(s) Put Redemption Amount(s)

[Put Redemption Date(s)] [Put Redemption

Amount(s)]

[In case unsubordinated Notes are early redeemable
for reasons of taxation or in case unsubordinated
Notes are early redeemable at the option of the Issuer
for reasons other than for reasons of taxation insert:

The Holder may not exercise the option for Early
Redemption in respect of any Note which is the subject of
the prior exercise by the Issuer of its option to redeem
such Note under this § 5.]

(b) In order to exercise the option for Early Redemption, the
Holder must, not less than [Minimum Notice to Issuer]
nor more than [Maximum Notice to Issuer] [Business
Days][days] before the Put Redemption Date on which
such redemption is required to be made, as specified in



soll, bei der bezeichneten Geschéaftsstelle der Emissionsstelle
wahrend der normalen Geschéaftszeiten eine ordnungsgeman
ausgefiilite Mitteilung zur  vorzeitigen Ruckzahlung
("Ausiibungserklarung”), wie sie von der bezeichneten
Geschéftsstelle der Emissionsstelle erhaltlich ist, zu hinterlegen.
Die Auslibung des Wahlrechts kann nicht widerrufen werden.
Um das Recht, Riickzahlung verlangen zu kénnen, auszulben,
muss der Glaubiger dann, wenn die Schuldverschreibungen
Uber Euroclear oder CBL gehalten werden, innerhalb der
Kundigungsfrist die Emissionsstelle Uber eine solche
Rechtsausiibung in Ubereinstimmung mit den Richtlinien von
Euroclear und CBL in einer fur Euroclear und CBL im Einzelfall
akzeptablen Weise in Kenntnis setzen (wobei diese Richtlinien
vorsehen konnen, dass die Emissionsstelle auf Weisung des
Glaubigers von Euroclear oder CBL oder einer gemeinsamen
Verwahrstelle, gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle oder
gemeinsamen Dienstleistungsanbieter in elektronischer Form
Uber die Rechtsaustibung in Kenntnis gesetzt wird). Weiterhin
ist fur die Rechtsausiibung erforderlich, dass zur Vornahme
entsprechender Vermerke der Glaubiger im Einzelfall die
Globalurkunde der Emissionsstelle vorlegt bzw. die Vorlegung
der Globalurkunde veranlasste.]

[Falls bei nicht nachrangigen Schuldverschreibungen eine
vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden nicht
vorgesehen ist, I6schen:

[(2)I(3)[(4)[(5)] Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden.
Die Schuldverschreibungen konnen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer
Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60
Tagen gegenlber der Emissionsstelle gemalR § [10][11][12]
(Mitteilungen) gegeniiber den Glaubigern gekiindigt und zu ihrem
vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in  § 5 [(3)][(4)I[(5)I[(6)]
definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden,
einflgen: zuzlglich bis zum fir die Riickzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener Zinsen] zurlickgezahlt werden, falls die Emittentin als
Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und -vorschriften der Republik Osterreich oder
deren politischen Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder als
Folge einer Anderung oder Ergénzung der Anwendung oder der
offiziellen  Auslegung dieser Gesetze und  Vorschriften
(vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach
dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am
nachstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 (1) definiert) zur
Zahlung von zusatzlichen Betragen (wie in § 7 dieser Bedingungen
definiert) verpflichtet sein wird.

Eine solche Kiindigung hat gemaR § [10][11][12] (Mitteilungen) zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Ruckzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende
Erklarung enthalten, die die das Rickzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstande darlegt.

[EI@IB)IG)IN(7)] Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag.

(a) Fur die Zwecke von [Falls vorzeitige Riickzahlung aus
steuerlichen Griinden nicht vorgesehen ist, I6schen:
[Absatz [(2)1[(3)][(4)][(5)] dieses § 5 und] § 9, entspricht der
vorzeitige Rlckzahlungsbetrag einer Schuldverschreibung der
Summe aus

(i) [Referenzpreis] (der "Referenzpreis") und

(ii) dem Produkt aus [Emissionsrendite] (jahrlich kapitalisiert) und
dem Referenzpreis ab dem (und einschlieBlich) [Tag der
Begebung] bis zu (aber ausschlieRlich) dem vorgesehenen
Rickzahlungstag oder (je nachdem) dem Tag, an dem die
Schuldverschreibung fallig und riickzahlbar werden.

Wenn diese Berechnung fiir einen Zeitraum, der nicht vollen
Jahren entspricht, durchzufiihren ist, hat sie im Falle des nicht
vollstdndigen Jahres (der "Zinsberechnungszeitraum") auf
der Grundlage des Zinstagequotienten zu erfolgen.
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the Put Notice (as defined below), submit during normal
business hours at the specified office of the Fiscal Agent a
duly completed early redemption notice ("Put Notice") in
the form available from the specified office of the Fiscal
Agent. No option so exercised may be revoked or
withdrawn. If these Notes are held through Euroclear or
CBL, in order to exercise the right to require redemption of
these Notes the Holder must, within the notice period, give
notice to the Fiscal Agent of such exercise in accordance
with the standard procedures of Euroclear and CBL (which
may include notice being given on his instruction by
Euroclear or CBL or any common depositary, common
safekeeper or common service provider for them to the
Fiscal Agent by electronic means) in a form acceptable to
Euroclear and CBL from time to time and at the same time,
present or procure the presentation of the relevant Global
Note to the Fiscal Agent for notation accordingly.]

[if for unsubordinated Notes Early Redemption for
Reasons of Taxation does not apply, delete:

[)I(3)[(4)I(5)] Early Redemption for Reasons of Taxation.
The Notes may be redeemed at the option of the Issuer in
whole, but not in part, at any time on giving not more than 60
days’ nor less than 30 days’ prior notice of redemption given to
the Fiscal Agent and, in accordance with § [10][11][12]
(Notices), to the Holders, at their Early Redemption Amount
(as defined in § 5 [(3)I[(4)][(5)][(6)] below) [If accrued interest
will be paid separately, insert: together with interest, if any,
accrued to the date fixed for redemption], if as a result of any
change in, or amendment to, the laws or regulations of the
Republic of Austria or any political subdivision or taxing
authority thereto or therein affecting taxation or the obligation
to pay duties of any kind, or any change in, or amendment to,
an official interpretation or application of such laws or
regulations, which amendment or change is effective on or
after the date on which the last tranche of this Series of Notes
was issued, the Issuer is required to pay Additional Amounts
(as defined in § 7 herein) on the next succeeding Interest
Payment Date (as defined in § 3 (1)).

Any such notice shall be given in accordance with §
[10][11][12] (Notices). It shall be irrevocable, must specify the
date fixed for redemption and must set forth a statement in
summary form of the facts constituting the basis for the right of
the Issuer so to redeem.

[RIIDIB)IG)I(7)] Early Redemption Amount.

(a) For purposes of [If Early Redemption for Reasons of
Taxation does not apply, delete:
[paragraph [(2)][(3)][(4)][(5)] of this § 5 and] § 9, the Early
Redemption Amount of a Note shall be an amount equal to
the sum of:

(i) [Reference Price] (the "Reference Price") and

(ii) the product of [Amortisation Yield] (compounded
annually) and the Reference Price from (and including)
[lssue Date] to (but excluding) the date fixed for
redemption or (as the case may be) the date upon which
the Notes become due and payable

Where such calculation is to be made for a period which is
not a whole number of years, the calculation in respect of
the period of less than a full year (the "Calculation
Period") shall be made on the basis of the Day Count
Fraction.



(b)

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung
des vorzeitigen Rickzahlungsbetrags fiir einen beliebigen
Zeitraum

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

die tatsachliche Anzahl der Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum (einschlieflich des ersten aber
ausschlieBlich des letzten Tages dieser Periode) geteilt durch
die tatsachlichen Tage in dem jeweiligen Kalenderjahr.]

[Im Fall von 30/360 einfiigen:

die Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungszeitraum
(einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten
Tages dieser Periode) geteilt durch 360, wobei die Anzahl der
Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist.]

[Im Fall von Actual/Actual (Actual/365) einfiigen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder falls ein Teil
des Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die
Summe von (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem
Teil des Zinsberechnungszeitraums, die in das Schaltjahr
fallen, dividiert durch 366 und (B) die tatsachliche Anzahl von
Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die nicht in
ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).]

[Im Fall von Actual/360 einfiigen:

die tatsachliche Anzahl von
Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

Tagen im

[Im Fall von 30/360, 360/360 oder Bond Basis einfiigen:

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines
Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu
ermitteln ist (es sei denn, (A)der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats,
wahrend der erste Tag des Zinsberechnungszeitraums weder
auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in
diesem Fall der den letzten Tag enthaltende Monat nicht als ein
auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraums fallt auf den letzten
Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat
Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist).]

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage
eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu 30 Tagen zu
ermitteln, und zwar ohne Berlicksichtigung des Datums des
ersten oder letzten Tages des Zinsberechnungszeitraums, es
sei denn, der Falligkeitstag des letzten
Zinsberechnungszeitraums ist der letzte Tag des Monats
Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein
auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

Falls die Emittentin den vorzeitigen Rilckzahlungsbetrag bei
Falligkeit nicht zahlt, wird der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag
einer Schuldverschreibung wie vorstehend beschrieben
berechnet, jedoch mit der MalRgabe, dass die Bezugnahmen in
Unterabsatz (a) (ii) auf den fiur die Rickzahlung vorgesehenen
Rickzahlungstag oder den Tag, an dem diese
Schuldverschreibungen fallig und rickzahlbar werden, durch
den friheren der nachstehenden Zeitpunkte ersetzt werden: (i)
der Tag, an dem die Zahlung gegen ordnungsgemafe Vorlage
und Einreichung der betreffenden Schuldverschreibungen
(sofern erforderlich) erfolgt, und (ii) der [finfte][Anzahl] Tag,
nachdem die Emissionsstelle gemaR  §[10][11][12]
(Mitteilungen) mitgeteilt hat, dass ihr die fir die Rickzahlung
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(b)

"Day Count Fraction" means, in respect of the calculation
of the Early Redemption Amount for any period of time

[In the case of Actual/Actual (ICMA), insert:

the actual number of days in such Calculation Period
(from, and including, the first day of such period to, but
excluding, the last) divided by the actual number of days in
the relevant calendar year.]

[In the case of 30/360, insert:

the number of days in such Calculation Period (from, and
including, the first day of such period to, but excluding, the
last) divided by 360, whereas the number of days to be
calculated on the basis of a year of 360 days with 12 30-
day months.]

[In the case of Actual/Actual (Actual/365), insert:

the actual number of days in the Calculation Period
divided by 365 (or, if any calculation portion of that period
falls in a leap year, the sum of (A) the actual number of
days in that portion of the Calculation Period falling in a
leap year divided by 366 and (B) the actual number of
days in that portion of the Calculation Period not falling in
a leap year divided by 365).]

[In the case of Actual/360, insert:

the actual number of days in the Calculation Period
divided by 360.]

[In the case of 30/360, 360/360 or Bond Basis, insert:

the number of days in the Calculation Period divided by
360, the number of days to be calculated on the basis of a
year of 360 days with 12 30-day months (unless (A) the
last day of the Calculation Period is the 31st day of a
month but the first day of the Calculation Period is a day
other than the 30th or 31% day of a month, in which case
the month that includes that last day shall not be
considered to be shortened to a 30-day month, or (B) the
last day of the Calculation Period is the last day of the
month of February, in which case the month of February
shall not be considered to be lengthened to a 30-day
month).]

[In the case of 30E/360 or Eurobond Basis, insert:

the number of days in the Calculation Period divided by
360 (the number of days to be calculated on the basis of a
year of 360 days with 12 30-day months, without regard to
the date of the first day or last day of the Calculation
Period unless, in the case of the final Calculation Period,
the Maturity Date is the last day of the month of February,
in which case the month of February shall not be
considered to be lengthened to a 30-day month).]

If the Issuer fails to pay the Early Redemption Amount
when due, the Early Redemption Amount of a Note shall
be calculated as provided herein, except that references in
subparagraph (a) (ii) above to the date fixed for
redemption or the date on which such Note becomes due
and repayable shall refer to the earlier of (i) the date on
which, upon due presentation and surrender of the
relevant Note (if required), payment is made, and (ii) the
[fifth][number] day after notice has been given by the
Fiscal Agent in accordance with § [10][11][12] (Notices)
that the funds required for redemption have been provided
to the Fiscal Agent.]



erforderlichen Mittel zur Verfligung gestellt wurden.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit Non-preferred Senior
Status, einfligen:

([31) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden.
Vorbehaltlich der in § 5 ([4]) enthaltenen Bestimmungen kénnen die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach
Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als
30 und nicht mehr als 60 Tagen vor der beabsichtigten Riickzahlung
gegenlber der Emissionsstelle und gemafl §[10][11][12]
(Mitteilungen) gegenuber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zu
ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5 (5) definiert)
[Falls aufgelaufene Zinsen separat gezahlt werden, einfiigen:
zuzuglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag
aufgelaufener  Zinsen] zurlickgezahlt werden, wenn die
Schuldverschreibungen nicht uneingeschrankt zu den
beriicksichtigungsfahigen  Verbindlichkeiten im  Sinne des
"Mindestbetrags an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten" (Minimum Requirement for Own Funds and
Eligible Liabilites — MREL) gemaR [allfillige spezielle
Bestimmung einfiigen] BaSAG gerechnet werden duirfen.

Eine solche Kiindigung hat gemaR § [10][11][12] (Mitteilungen) zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende
Erklarung enthalten, die die das Rickzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umsténde darlegt.

([4]) Voraussetzungen fiir Riickzahlung und Riickkauf. Eine
vorzeitige Rickzahlung nach diesem § 5 und ein Rickkauf nach
§ [91[10][11] (2) setzen voraus, dass die Zustandige Behdrde der
Emittentin zuvor die Erlaubnis gemaR den Artikeln 77 ff CRR zur
vorzeitigen Riickzahlung oder zum Riickkauf erteilt hat, wobei diese
Erlaubnis unter anderem voraussetzt, dass entweder (A) die
Emittentin die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente
oder bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gleicher oder
hoherer Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die in Hinblick auf die
Ertragsmoglichkeiten der Emittentin nachhaltig sind; oder (B) die
Emittentin der Zustéandigen Behdrde hinreichend nachgewiesen hat,
dass die Eigenmittel und beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten der Emittentin nach der vorzeitigen Riickzahlung
oder dem Ruckkauf die Mindestanforderungen nach der CRR, der
CRD IV und der BRRD um eine Spanne Ubertreffen wiirden, die die
Zustandige Behorde jeweils fur erforderlich halt.

Zur Kilarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der
Erlaubnis gemal den Artikeln 77 ff CRR durch die Zustandige
Behdrde keinen Verzug fir irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"BRRD" bezeichnet die Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines
Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (Bank Recovery and Resolution Directive), wie in
Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber den Zugang zur
Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements
Directive 1V), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden Fassung.

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustédndige Behdérde geman
Artikel 4 (1) (40) CRR, die fur die Beaufsichtigung der Emittentin
verantwortlich ist.

(5) Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag. Fir die Zwecke von Absatz (3)
dieses § 5, entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag einer
Schuldverschreibung dem  [Rlckzahlungsbetrag] [anderen
Betrag].]
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[In case of Notes with Non-preferred Senior Status, insert:

([3]) Early Redemption for Regulatory Reasons. Subject to the
provisions set out in § 5 ([4]) the Notes may be redeemed at
the option of the Issuer in whole, but not in part, on giving not
more than 60 days’ nor less than 30 days’ prior notice of the
intended redemption given to the Fiscal Agent and, in
accordance with § [10][11][12] (Notices), to the Holders, at
their Early Redemption Amount (as defined in §5 (5)) [If
accrued interest will be paid separately, insert: together
with interest, if any, accrued to the date fixed for redemption], if
the Notes are excluded from the liabilities eligible for the
"minimum requirement for own funds and eligible liabilities"
(MREL) pursuant to [insert specific provision (if any)]
BaSAG on an unlimited and uncapped basis.

Any such notice shall be given in accordance with
§ [10][11]1[12] (Notices). It shall be irrevocable, must specify
the date fixed for redemption and must set forth a statement in
summary form of the facts constituting the basis for the right of
the Issuer so to redeem.

([4]) Conditions for Redemption and Repurchase. Any early
redemption pursuant to this § 5 and any repurchase pursuant
to § [91[10][11] (2) are subject to the Competent Authority
having granted the Issuer the prior permission in accordance
with Articles 77 et seqq CRR for the early redemption or the
repurchase, whereas such permission may, inter alia, require
that either (A) the Issuer replaces the Notes with own funds
instruments or eligible liabilities of equal or higher quality at
terms that are sustainable for the income capacity of the
Issuer; or (B) the Issuer has demonstrated to the satisfaction of
the Competent Authority that the own funds and eligible
liabilities of the Issuer would, following such early redemption
or repurchase, exceed the minimum requirements laid down in
the CRR, the CRD IV and the BRRD by a margin that the
Competent Authority considers necessary at such time.

For the avoidance of doubt, any refusal of the Competent
Authority to grant permission in accordance with Articles 77 et
seqq CRR shall not constitute a default for any purpose.

Where:

"BRRD" means the Directive 2014/59/EU of the European
Parliament and of the Council of 15 May 2014 establishing a
framework for the recovery and resolution of credit institutions
and investment firms (Bank Recovery and Resolution
Directive), as implemented in Austria and as amended from
time to time.

"CRD IV" means the Directive 2013/36/EU of the European
Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to
the activity of credit institutions and the prudential supervision
of credit institutions and investment firms (Capital
Requirements Directive V), as implemented in Austria and as
amended from time to time.

"Competent Authority" means the competent authority
pursuant to Article 4 (1) (40) CRR which is responsible to
supervise the Issuer.

(5) Early Redemption Amount. For purposes of paragraph (3)
of this § 5, the Early Redemption Amount of a Note shall be its
[Final Redemption Amount][other amount].]



[Im Fall von nachrangigenSchuldverschreibungen einfiigen:

[Falls die Emittentin kein Wahlrecht hat, nachrangige
Schuldverschreibungen aus anderen als steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfiigen:

(2) Keine vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin. Mit
Ausnahme einer vorzeitigen Riickzahlung nach § 5 (3) oder § 5 (4)
ist die Emittentin nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen vor
ihrem Falligkeitstag zu kiindigen und vorzeitig zurlickzuzahlen.]

(3) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die
Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kuindigungsfrist von
nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vor der
beabsichtigten Rickzahlung gegeniiber der Emissionsstelle und
gemall § [10][11][12] (Mitteilungen) gegeniuiber den Glaubigern
vorzeitig gekundigt und zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
(wie in § 5 (7) definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuziiglich bis zum fiir die Riickzahlung
festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zurlickgezahlt werden,
wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen andert, und die Voraussetzungen fir eine
vorzeitige Riickzahlung nach § 5 (5) erfiillt sind.

Eine solche Kiindigung hat gemaf § [10][11][12] (Mitteilungen) zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Ruckzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende
Erklarung enthalten, die die das Rickzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umsténde darlegt.

(4) Vorzeitige Riickzahlung aus aufsichtsrechtlichen Griinden. Die
Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
nach Wahl der Emittentin jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von
nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen vor der
beabsichtigten Rickzahlung gegeniber der Emissionsstelle und
gemall §[10][11][12] (Mitteilungen) gegeniber den Glaubigern
vorzeitig gekiindigt und zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag
(wie in §5(7) definiert) [Falls aufgelaufene Zinsen separat
gezahlt werden, einfiigen: zuziiglich bis zum fir die Rickzahlung
festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen] zurilickgezahlt werden,
wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich zu ihrem
ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder
ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitdt flhren
wirde, und die Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Rickzahlung
nach § 5 (5) erfullt sind.

Eine solche Kiindigung hat gemaR § [10][11][12] (Mitteilungen) zu
erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Ruckzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende
Erklarung enthalten, die die das Rickzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstande darlegt.

(5) Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Riickzahlung. Eine
vorzeitige Ruckzahlung nach diesem § 5 und ein Rickkauf nach
§ 9 (2) setzt voraus, dass:

(a) der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustéandigen Behorde zur
vorzeitigen Rickzahlung oder zum Ruckkauf der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den Artikeln 77 ff
CRR erteilt wurde, wobei diese Erlaubnis unter anderem
voraussetzen kann, dass:

(i) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen
Rickzahlung die Schuldverschreibungen durch
Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Instituts
nachhaltig sind; oder

(i) die  Emittentin der Zustandigen Behdrde hinreichend
nachgewiesen hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach der
vorzeitigen Ruckzahlung die Anforderungen gemafl CRD IV und
CRR um eine Spanne Ubertreffen, die die Zustandige Behorde
gegebenenfalls fiir erforderlich halt; und
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[In case of subordinated Notes insert:

[In case subordinated Notes are not early redeemable at
the option of the Issuer for reasons other than for taxation
or regulatory reasons insert:

(2) No Early Redemption at the Option of the Issuer. The
Notes may not be redeemed at the option of the Issuer prior to
their Maturity Date other than in case of an early redemption
pursuantto § 5 (3) or § 5 (4).]

(3) Early Redemption for Reasons of Taxation. The Notes may
be redeemed at the option of the Issuer in whole, but not in
part, at any time on giving not more than 60 days’ nor less than
30 days’ prior notice of the intended redemption given to the
Fiscal Agent and, in accordance with § [10][11][12] (Notices),
to the Holders, at their Early Redemption Amount (as defined
in § 5 (7)) [If accrued interest will be paid separately,
insert: together with interest, if any, accrued to the date fixed
for redemption], if any, accrued to the date fixed for
redemption, if there is a change in the applicable tax treatment
of the Notes, and if the conditions for an early redemption laid
down in § 5 (5) are met.

Any such notice shall be given in accordance with
§ [10][11][12] (Notices). It shall be irrevocable, must specify
the date fixed for redemption and must set forth a statement in
summary form of the facts constituting the basis for the right of
the Issuer so to redeem.

(4) Early Redemption for Regulatory Reasons. The Notes may
be redeemed at the option of the Issuer in whole, but not in
part, at any time on giving not more than 60 days’ nor less than
30 days’ prior notice of the intended redemption given to the
Fiscal Agent and, in accordance with § [10][11][12] (Notices),
to the Holders, at their Early Redemption Amount (as defined
in §5(7)) [If accrued interest will be paid separately,
insert: together with interest, if any, accrued to the date fixed
for redemption], if there is a change in the regulatory
classification of those instruments that would be likely to result
in their full or partial exclusion from own funds or
reclassification as a lower quality form of own funds, and the
conditions for an early redemption laid down in § 5 (5) are met.

Any such notice shall be given in accordance with
§ [10][11][12] (Notices). It shall be irrevocable, must specify
the date fixed for redemption and must set forth a statement in
summary form of the facts constituting the basis for the right of
the Issuer so to redeem.

(5) Conditions for an Early Redemption. Any early redemption
pursuant to this § 5 and any repurchase pursuant to § 9 (2),
require that:

(a) the Issuer has been granted the prior permission for the
early redemption and repurchase of the Notes by the
Competent Authority in accordance with Articles 77 et seqq
CRR, whereas such permission may, inter alia, require that:

(i) earlier than or at the same time as the early redemption, the
Issuer replaces the Notes with own funds instruments of equal
or higher quality at terms that are sustainable for the income
capacity of the Issuer; or

(i) the Issuer has demonstrated to the satisfaction of the
Competent Authority that the own funds of the Issuer would,
following the early redemption, exceed the requirements
pursuant to CRD IV and CRR by a margin that the Competent
Authority may consider necessary; and



(b) im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung vor fiinf Jahren nach dem
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen:

(i) aus steuerlichen Grinden nach §5(4), die Emittentin der
Zusténdigen Behérde hinreichend nachweist, dass diese Anderung
wesentlich ist und zum  Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war, und

(i) aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach §5 (5), die Zustandige
Behorde es fiir ausreichend sicher halt, dass eine solche Anderung
stattfindet; und die Emittentin der Zustandigen Behdrde hinreichend
nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir die
Emittentin nicht vorherzusehen war.

Zur Klarstellung wird angemerkt, dass die Verweigerung der Erlaubnis
gemaRl den Artikeln 77 ff CRR durch die Zustandige Behdrde keinen
Verzug flr irgendeinen Zweck darstellt.

Wobei:

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustédndige Behdrde gemal
Artikel 4 (1) (40) CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emittentin
verantwortlich ist.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 lber den Zugang zur
Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements
Directive 1V), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils
geltenden Fassung.

(6) Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl des Glaubigers. Die
Glaubiger haben kein Recht, die vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen zu verlangen.

(7) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Fur die Zwecke von Absatz (3)
und(4) dieses § 5, entspricht der vorzeitige Rickzahlungsbetrag
einer Schuldverschreibung dem [Riickzahlungsbetrag] [anderen
Betrag].]

§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLEN

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle. Die anfanglich bestellte
Emissionsstelle und die Zahlistelle[n] und deren anfanglich
bezeichneten Geschaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle:

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GrolRherzogtum Luxemburg

HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG
Wipplingerstralle 4

1010 Wien

Osterreich

Zahlstelle[n]:

[BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroRRherzogtum Luxemburg]

[HYPO NOE Landesbank flr Niederdsterreich und Wien AG
Wipplingerstralle 4

1010 Wien

Osterreich]

[andere Zahlstellen und bezeichnete Geschéftsstellen]

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle[n] behalten sich das Recht
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(b)in the case of any early redemption prior to the fifth
anniversary of the date of issuance of the Notes:

(i) due to reasons of taxation pursuant to § 5 (4), the Issuer has
demonstrated to the satisfaction of the Competent Authority that
the applicable change in tax treatment is material and was not
reasonably foreseeable as at the date of issuance of the Notes;
and

(i) due to a regulatory reasons pursuant to § 5 (5), the Competent
Authority considers such change to be sufficiently certain and the
Issuer has demonstrated to the satisfaction of the Competent
Authority that the relevant change in the regulatory classification
of the Notes was not reasonably foreseeable as at the date of
issuance of the Notes.

For the avoidance of doubt, any refusal of the Competent
Authority to grant permission in accordance with Articles 77 et
seqq CRR shall not constitute a default for any purpose.

Whereas:

"Competent Authority" means the competent authority pursuant
to Article 4 (1) (40) CRR which is responsible to supervise the
Issuer.

"CRD IV" means the Directive 2013/36/EU of the European
Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to the
activity of credit institutions and the prudential supervision of
credit institutions and investment firms (Capital Requirements
Directive V), as implemented in Austria and as amended from
time to time.

(6) No Early Redemption at the Option of a Holder. The
Holders do not have a right to demand the early redemption of
the Notes.

(7) Early Redemption Amount. For purposes of paragraph (3)
and (4) of this § 5, the Early Redemption Amount of a Note
shall be its [Final Redemption Amount][other amount].]

§6
FISCAL AGENT AND PAYING AGENTS

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Fiscal Agent and
the Paying Agent[s] and their respective initial specified offices
are:

Fiscal Agent:

BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg

HYPO NOE Landesbank fiir Niederésterreich und Wien AG
Wipplingerstrasse 4

1010 Vienna

Austria

Paying Agent[s]:

[BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch
60 avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand Duchy of Luxembourg]

[HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG
Wipplingerstrasse 4

1010 Vienna

Austria]

[other Paying Agents and specified offices]

The Fiscal Agent and the Paying Agent[s] reserve the right at



vor, jederzeit die bezeichnete Geschaftsstelle durch eine andere
bezeichnete Geschéftsstelle zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt
sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle
oder einer Zahlstelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen zu
bestellen. Die Emittentin wird jederzeit [(i)] eine Emissionsstelle
unterhalten [Im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer
Borse notiert sind, einfiigen:[,] [und] (ii) solange die
Schuldverschreibungen an der [Name der Borse] notiert sind, eine
Zahistelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter
Geschéftsstelle in [Sitz der Borse] und/oder an solchen anderen
Orten unterhalten, die die Regeln dieser Bérse verlangen]

[Im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen: [und] [(ii)][(iii)]
falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéaftsstellen aller
Zahlstellen auBerhalb der Vereinigten Staaten (wie in §4 (3)
definiert) aufgrund der Einfihrung von Devisenbeschrankungen
oder ahnlichen Beschrankungen hinsichtlich oder vollstandigen
Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrage in US-
Dollar widerrechtlich oder tatsachlich ausgeschlossen werden, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City
unterhalten]. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auf3er im Insolvenzfall, in dem
eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger
hieriiber gemaf § [10][11][12] (Mitteilungen) vorab unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und die
Zahlstelle[n] handeln ausschlieRlich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den
Glaubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage
sind an der Quelle ohne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund
von gegenwartigen oder zukilnftigen Steuern oder sonstigen
Abgaben gleich welcher Art (die "Steuern") zu leisten, die von oder
in der Republik Osterreich oder von oder in den Vereinigten
Staaten oder fir deren Rechnung oder von oder fir Rechnung
einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde derselben
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug ist gesetzlich oder durch ein zwischen der Emittentin
und den Vereinigten Staaten oder einer ihrer Behorden
abgeschlossenes Abkommen vorgeschrieben und ein solcher
Einbehalt oder Abzug kann von der Emittentin nicht verhindert
werden, indem die Emittentin ihr zur Verfligung stehende
verhaltnismaRige Schritte einleitet. In diesem Fall wird die
Emittentin diejenigen zuséatzlichen Betrédge (die "Zusatzlichen
Betrage") zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern
zuflieBenden Nettobetrage nach einem solchen Einbehalt oder
Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen
Einbehalt oder Abzug von den Glaubigern empfangen worden
waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher Zuséatzlicher Betrage
besteht jedoch nicht:

(a) im Zusammenhang mit Zahlungen an einen Glaubiger oder an
einen Dritten fir einen Glaubiger, falls dieser Glaubiger (oder
der Dritte) (i) einer anderen aus steuerlicher Sicht relevanten
Beziehung zur Republik Osterreich unterliegt oder zum
Zeitpunkt des Erwerbs der Schuldverschreibungen unterlegen
ist, als lediglich der Inhaber der Schuldverschreibungen zu
sein oder gewesen zu sein oder (ii) diese Zahlung von oder
unter Einbindung einer 6sterreichischen auszahlenden Stelle
oder einer 6sterreichischen depotfihrenden Stelle (wie jeweils
in § 95 Abs 2 Einkommensteuergesetz 1988 idgF oder einer
alifalligen  Nachfolgebestimmung  definiert) erhalt; die
Osterreichische Kapitalertragsteuer ist somit keine Steuer, fur
die die Emittentin Zusatzliche Betrage zu zahlen hat; oder
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any time to change their respective specified offices to some
other specified office.

(2) Variation or Termination of Appointment. The Issuer
reserves the right at any time to vary or terminate the
appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent and to
appoint another Fiscal Agent or additional or other Paying
Agents. The Issuer shall at all times maintain [(i)] a Fiscal
Agent [In the case of Notes listed on a stock exchange,
insert: [,] [and] (ii) so long as the Notes are listed on the
[name of stock exchange], a Paying Agent (which may be
the Fiscal Agent) with a specified office in [location of stock
exchange] and/or in such other place as may be required by
the rules of such stock exchange]

[In the case of payments in U.S. dollars, insert: [and]
[(iD]LGiii)] if payments at or through the offices of all Paying
Agents outside the United States (as defined in § 4 (3) hereof)
become illegal or are effectively precluded because of the
imposition of exchange controls or similar restrictions on the
full payment or receipt of such amounts in U.S. dollars, a
Paying Agent with a specified office in New York City]. Any
variation, termination, appointment or change shall only take
effect (other than in the case of insolvency, when it shall be of
immediate effect) after not less than 30 nor more than 45 days’
prior notice thereof shall have been given to the Holders in
accordance with § [10][11][12] (Notices).

(3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent and the Paying
Agent[s] act solely as agents of the Issuer and do not have
any obligations towards, or relationship of agency or trust to,
any Holder.

§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the Notes shall be made at
source without withholding or deduction for or on account of
any present or future taxes or duties of whatever nature (the
"Taxes") imposed or levied by or on behalf of the Republic of
Austria or by or on behalf of the United States or by or on
behalf of any political subdivision or tax authority thereof or
therein, unless such withholding or deduction is required by
law or pursuant to any agreement concluded between the
Issuer and the United States or any authority thereof and such
withholding or deduction cannot be avoided by the Issuer by
way of the Issuer taking reasonable steps available to it. In
that even