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RFQ機能とは
 事前交渉のために東証はToST-R(仮)というシステムを提供
 投資家は事前に証券会社を選択
 ETFを取引したい場合には、ToST-Rを通じて、マーケットメイカーに対して一括で気配提示

依頼(=RFQ: Request For Quote)を送付

ToST-R

端末からRFQを入
力

各マーケットメイカーに
RFQ「XXというETFを１
０００口買いたい」とい
うメッセージが送られ、そ
れに対する気配提示が

なされる
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RFQ機能とは
 各マーケットメイカーはToST-Rを通じて、投資家に対する気配提示を実施
 投資家はマーケットメイカーから提示された気配を一覧し、選択
 双方が同意した場合には、自動的にToSTNeTの注文が作られ、発注される

ToST-R投資家 証券会社

自己デスク証券会社

マーケットメイ
カー証券会社

マーケットメイ
カー証券会社

ToSTNeT

データ
連携

提示された気配の中
から良いものを選択す

る

マッチした注文はToSTNeT
に送られる


