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マーケットメイク制度v2.0の見直し
 2020年4月からマーケットメイク制度Ver.2.0を一部見直し
 REITの条件変更や外国銘柄の対象拡大を予定

東証REIT指数/東証
REIT Core指数

気配提示義務：1億円／30bps
インセンティブ：月額20万円

気配提示義務：5000万円／30bps
インセンティブ：月額10万円

MSCI ACWI/
MSCI ACWI ex Japan （条件設定なし） （条件新設）

MSCI Kokusai/MSCI 
Emerging 最大銘柄数2銘柄 最大銘柄数を3～4銘柄

外国銘柄の対象拡大

気配提示義務／インセンティブの見直し



© 2020 Tokyo Stock Exchange, Inc.

日経225/TOPIX
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マーケットメイク制度v2.0の見直し

インセンティブ
(運用会社分と東証分の合計)

オブリゲーション
(提示金額／スプレッド) 最大銘柄数

１０億円／２０bps ・マーケットメイカーのうち取引高
上位２社に月額５０万円 （※1）

東証REIT指数 3銘柄
東証REIT Core指数：2銘柄

米国債7-10年 ５億円／２０bps （※2）

・マーケットメイカーのうち取引高
上位２社に月額３０万円

為替ヘッジの有無を別銘柄として、
指数ごと１銘柄まで

MSCI Kokusai １億円／２０bps （※2）

FTSE世界国債インデックス

１億円／４０bps （※2）

対象指数

Markit iBoxx 米ドル建て
リキッド投資適格指数

MSCI Emerging

１億円／４０bps （※2）

１億円／４０bps （※2） ・マーケットメイカーのうち取引高
上位２社に月額２０万円

・マーケットメイカーのうち取引高
上位２社に月額２０万円

・マーケットメイカーのうち取引高
上位２社に月額３０万円

 東証REIT指数/東証REIT Core指数についてオブリゲーションを見直し
 MSCI ACWI/MSCI ACWI ex Japanを追加等、外国銘柄の枠を拡大

東証REIT指数/
東証REIT Core指数 5,000万円／３０bps

・マーケットメイカーのうち取引高
上位２社に月額５０万円

・マーケットメイカーのうち取引高
上位２社に月額１０万円

ブルームバーグ・バークレイズ米国投資適
格社債（1-10年）インデックス

３銘柄

４銘柄

S&P500 ４銘柄

１億円／４０bps （※2）
・マーケットメイカーのうち取引高

上位２社に月額２０万円

日経225：1銘柄
TOPIX：3銘柄

為替ヘッジの有無を別銘柄として、
指数ごと１銘柄まで

為替ヘッジの有無を別銘柄として、
指数ごと１銘柄まで

為替ヘッジの有無を別銘柄として、
指数ごと１銘柄まで

※1 運用会社と東証が月額５０万円ずつを支出、以下同じ ※2 オブリゲーション（スプレッド）は、所定のスプレッド or 2ticks のいずれか広い方

１億円／２０bps （※2） ・マーケットメイカーのうち取引高
上位２社に月額２０万円

１億円／４０bps （※2）MSCI ACWI/
MSCI ACWI ex Japan

・マーケットメイカーのうち取引高
上位２社に月額３０万円

MSCI ACWI：１銘柄
MSCI ACWI ex Japan：1銘柄
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Ver.2.0の今後のスケジュール
 既に選定されている銘柄は、運用会社からの申請に基づき延長とし、空き枠が出た場合は

別途選定する。

※運用会社は申請にあたり、スポンサー利用契約を締結している必要がある。
※空枠については先着順。

① 各運用会社は、3月5日(木)までに、「マッチング銘柄申請シート」によって申請

② 東証は希望順位が高い順に利用銘柄を割り当てし、3月6日(金)までに運用会社に連絡
※最大銘柄数より多くの申請があった場合は、AUMが大きい銘柄を割り当て

③ 運用会社は割り当てを受けた銘柄について、3月12日(木)までにスポンサード利用申請を行う→4月から開始

申請と選定に当たってのプロセス
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その他変更点（スタートアップ期間の延長）
 設定交換の円滑化が開始するまで、スタートアップボーナス期間を延長する。
 マーケットメイカーのサインアップから6か月、もしくは2021年1月の長い方が適用される

気配提示
銘柄数

仮想サーバ

①10銘柄以上、うち低流動性銘柄から10銘柄以上
②海外指数ETFから10銘柄以上
③国内ETF（低流動性）から5銘柄以上、海外指数
ETFから5銘柄以上

発注可能件数200件/秒の仮想サーバ
2台を無料で提供

①30銘柄以上、うち低流動性銘柄から20銘柄以上
②海外指数ETFから15銘柄以上
③国内ETF （低流動性）から10銘柄以上、海外指
数ETFから10銘柄以上

無料枠なし

スタートアップボーナス期間
※2021年1月まで、もしくはサインアップして最初の6か

月間の長い方
６か月目以降（通常時）

※ 制度開始から半年ではなく、各マーケットメイカーがサインアップしてから6か月間とする。
※ 当然ながら、何度サインアップしても一度しか適用されない。


