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GOLD
金先物取引のご案内

　「ＧＯＬＤ 金先物取引のご案内（以下「本冊子」という。）」に関する著作権は、株式会社大阪取引所（以下「大阪取引所」
という。）にあります。本冊子の一部又は全部を無断で転用、複製することはできません。
　本冊子は、大阪取引所の先物・オプション取引に関する制度の概要説明のみを目的として提供されるもので、
先物・オプション取引の勧誘を目的としたものではありません。先物・オプション取引においては、　相場の変動
等によって損失が生じるおそれがあり、差し入れた証拠金の全部若しくは一部を失う、または、差し入れた証拠
金を超える損失を被ることがあります。
　また、相場変動等により証拠金額に不足が生じた場合には、追加の差し入れが必要となります。お取引に際し
ては、あらかじめお取引先の金融商品取引業者等より交付される契約締結前交付書面等の書面の内容を十分に
お読みいただき、商品の性質、取引の仕組み、リスクの存在、手数料等を十分に御理解いただいたうえで、御自
身の判断と責任で取引を行ってください。
　また、本冊子に含まれる記述などの使用に関し、大阪取引所は一切責任を負いません。大阪取引所は本冊子
に記載の事項に関し、将来予告なしに変更することがあります。
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　金価格の上昇を予想したため、金（標準）中心限月を1g当たり10,000円
で5枚買い、その後、10,300円まで上昇したので転売して決済しました
（赤線）。

　金価格の下落を予想したため、金（標準）中心限月を1g当たり10,000
円で5枚売り、その後、9,700円まで下落したので買い戻して決済しました
（赤線）。

＜『買い』の例＞ ＜『売り』の例＞

金先物取引の制度概要

10,000円

10,300円

9,700円

利益

損失

10,000円

10,300円

9,700円

利益

損失

（10,300円－10,000円）×1,000ｇ× 5枚＝　1,500,000円
（売値）　　　　       （買値）　　　　   （取引単位）　 （取引数量）　　　　（差益金）

（9,700円－10,000円）×1,000ｇ× 5枚＝▲1,500,000円
（売値）　　　 　（買値）　 　　　（取引単位）　（取引数量）　　　　（差損金）

（10,000円－9,700円）×1,000ｇ× 5枚＝　1,500,000円
（売値）　　　　     （買値）　　　　（取引単位）　（取引数量）　　　　（差益金）

（10,000円－10,300円）×1,000ｇ× 5枚＝▲1,500,000円
（売値）　　　      　（買値）　　　 　（取引単位）　（取引数量）　　　　（差損金）

逆に価格が9,700円まで下落して決済すると（緑線） 逆に価格が10,300円まで上昇して決済すると（緑線）

※上記計算例には手数料及び消費税は含まれていません。※上記計算例には手数料及び消費税は含まれていません。

■ 金の輸入採算早見表
   

■ 取引の計算例
   

■ 金標準先物の損益早見表
   

10円 50円 100円 200円 300円 500円

1枚

5枚

10枚

20枚

30枚

10,000 50,000 100,000 200,000 300,000 500,000

50,000 250,000 500,000 1,000,000 1,500,000 2,500,000

100,000 500,000 1,000,000 2,000,000 3,000,000 5,000,000

200,000 1,000,000 2,000,000 4,000,000 6,000,000 10,000,000

300,000 1,500,000 3,000,000 6,000,000 9,000,000 15,000,000

枚数　

値幅

※差損益＝値幅×倍率（1,000倍）×枚数   
※手数料などは含まれていません。   

※換算式：（LDN相場+輸入諸掛り１ドル）÷グラム換算31.1035×円相場
※輸入採算価格は、換算式から求められるおおよその目安です。

（単位：円）（単位：円/g）
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日中立会：8：45～15：45　夜間立会：17：00～翌6：00取引時間*¹
あり あり あり祝日取引*²

受渡日時

取引最終日 受渡日から起算して４営業日前に当たる日
（日中立会まで）

金標準先物の取引最終日の前営業日
(日中立会まで)

新規限月設定日 当月限取引最終日の翌営業日、日中立会から 金標準先物と同一日

限月 偶数限月（直近６限月） 金標準先物と同様

清算値段/清算数値 最終約定値段等 同一限月の金標準先物の清算値段

取引単位 1キログラム 100グラム 100グラム

呼値の単位 1gにつき1円（１取引単位につき1,000円） 1gにつき50銭（1取引単位につき50円） 1gにつき1円（１取引単位につき100円）

取引対象 純度99.99％以上の金地金（標準品） 金標準先物の価格

取引の種類 現物先物取引 限月現金決済先物取引

純度99.99％以上の金地金

限日現金決済先物取引

金標準先物 金ミニ先物 金限日先物

※金標準先物の例です。金ミニ先物・金限日先物は取引単位が金標準先物の10分の1であり、取引の計算結果も10分の1となります。

毎偶数月末日の正午まで（12月の受渡日は28日の
正午まで。受渡日が休業日
又は大納会に当たるときは順次繰り上げ）

金標準先物の「２番限月」及び「６番限月」の清算値
段を用いてフォワードレートを算出し、当該レートを
用いて、その日の２番限月の価格を取引最終日まで
の残日数相当分を現在価値に割引いて算出

＊1.  2024年11月5日以降適用。それまでは、8:45～15:15、16:30～翌6:00。
＊2.  祝日取引実施日はJPXウェブサイト参照。　参考： https://www.jpx.co.jp/derivatives/rules/holidaytrading/index.html

金の魅力

【金の特長】

【金先物取引】
　大阪取引所（OSE）で行われる金先物取引は、各契約の満期（限
月：げんげつ）、立会時間、呼値（よびね）、取引単位などの条件が
標準化されており、標準先物、ミニ先物、限日先物（決済期限のな
い商品設計）の3種類があります。金先物取引は、証拠金を預託す
ることによって取引を行う「証拠金取引」であるため、資金効率の
高い取引が可能です。
　世界の主要な金先物市場は、OSEのほか、ニューヨーク商品取
引所（COMEX）を傘下に持つシカゴのCMEグループ、上海期貨交
易所（SHFE）、インドマルチ商品取引所（MCX）などがあります。

　金は、金属の中では展延性が最も優れ、加工が容易であり、酸
化・腐食しません。世界に通用する価値を有し、換金性が高いのも
特徴です。
　金の主な供給元としては、鉱山における生産による一次供給、
スクラップから回収される二次供給、公的機関による売却、鉱山会
社による売りヘッジ、そして退蔵放出などがあげられます。
　一方、金の需要は、宝飾品用や工業用などの加工用需要と、有
事における備えや投資目的による金の保有といった退蔵用需要と
に大別されます。

110円 120円 130円 140円 150円 160円 170円 1円あたり

1,900ドル 10,390

2,000ドル 10,937

2,100ドル 11,483

2,200ドル 12,030

2,300ドル 12,576

2,400ドル 13,123

2,500ドル 13,670

2,600ドル 14,216

1ドルあたり 5.47

6,723

7,077

7,430

7,784

8,138

8,491

8,845

9,199

3.54

7,334

7,720

8,106

8,492

8,877

9,263

9,649

10,035

3.86

7,945

8,363

8,781

9,199

9,617

10,035

10,453

10,871

4.18

8,557

9,007

9,457

9,907

10,357

10,807

11,257

11,707

4.50

9,168

9,650

10,132

10,615

11,097

11,579

12,061

12,544

4.83

9,779

10,293

10,808

11,322

11,837

12,351

12,865

13,380

5.15

61.12

64.33

67.55

70.76

73.98

77.19

80.41

83.62

LDN相場
為替

　金は、世界の主要な市場（ロンドン・チューリッヒ・香港・

東京・ニューヨークなど）で絶え間なく取引が行われ、国際

商品としては、原油と並ぶ経済指標の一つとして注目され

ています。実物資産として発行体の破綻リスクが存在しな

いため、有事の際には資産の緊急避難先（ラスト・リゾー

ト）としての役割を果たします。
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金価格を動かす主な要因

世界的な景気後退

ドル高・金利高

中央銀行の売り

金ETF残高減少

インフレ鎮静化

地政学リスク等の緩和

値下がり要因例

世界的な景気拡大

ドル安・金利安

中央銀行の買い

金ＥＴＦ残高増加

インフレ懸念

地政学リスク等の緊張

値上がり要因例

値下がり要因例

値上がり要因例　金価格を動かす主な要因を６つ挙げました。世界が注目してい
る金価格の指標のひとつがニューヨークの金先物市場の価格で
す。ニューヨーク金先物価格はさまざまな要因で変動しており、そ
の動きは大阪取引所の金先物価格にも反映されます。

Factor1 金融情勢

　財政悪化などで株式や債券など金融商品の信用が低下すると、投資資金は金へ
シフトし、金価格は上昇する可能性が高まります。逆に景気が好転し株価が上昇
すると、投資資金は金市場から離脱して株式市場に流れるため、金価格にとって
圧迫材料となります。また、各国中央銀行がインフレ抑制や景気過熱を抑えるた
めに金利を引き上げると、金利のつかない金にとっては、金の保有コストが増大
することから金価格が下落することがあります。

Factor2 為替動向
　欧米経済の減速や信用不安で米ドル、ユーロなどの国際決済通貨が下落して通
貨不安が増大すると、金市場への投資資金のシフトが加速し、金価格が上昇する
傾向が強まります。逆に、欧米
経済が安定すると通貨不安が後
退し、金市場から投資資金が離
脱すると、金価格が下落するケー
スがあります。なお、大阪取引
所の金は、理論的には円安にな
ると輸入コストが上昇するため
価格が上昇し、逆に、円高にな
ると輸入コストが下がるため価
格は下落します。

Factor4 金ＥＴＦ

　金ＥＴＦ（上場投資信託）は株式と同じ有価証券で、多数の投資家が出資した
資金をプロが運用し、それで得た収益金を投資家に還元するタイプの金融商品で
す。一般的な金ＥＴＦの特徴は、投資の裏付けとして、投資資金に応じた金地金
を購入して保管することです（指数連動タイプなどもあります）。つまり、金ＥＴ
Ｆの購入残高が増えればそれだけ金地金が買われ、結果として金価格は上昇する
ことになります。逆に、金ＥＴＦの購入残高が減少すれば保有残高は減り、金価
格を押し下げる力として働きます。

Factor5 インフレ

　経済活動が活発になり、景気が回復を始めると、商品価格は先行して上昇する
ことがあります。商品価格上昇の背景には、景気回復による商品の需要増とともに、
各国政府が財政出動をしたり、中央銀行が金融緩和を行った結果、通貨発行量が
増えていることがあります。消費者物価上昇によりインフレを招くと、金はインフ
レヘッジとして買われることがあります。逆に、リセッション（景気後退）となり、
物価抑制が効いてデフレ状態が続くと金の買い人気は後退し、金価格が下落する
ケースが出てきます。

Factor6 世界に影響を及ぼす大規模リスク

　地球上のある特定地域における政治的・軍事的な緊張の高まりが生じさせる地政
学リスクの高まりは、金への信頼を高め、金価格を押し上げる要因となります。金は 
「有事の備え」として人々の注目を集めることになるためです。一方で、国際的な不安
や緊張が緩和し、危機意識が薄れると金価格の下押し要因として作用します。また、
貿易摩擦や世界的な気象変動による
自然災害、そして世界規模のパンデ
ミックなどに伴う世界経済の減速は、
わたしたちの社会生活を不安に陥れ
るとともに金融・経済にも深刻なダ
メージを与えます。これらの大規模リ
スクへの備えとして、金は買われるこ
とがあります。

Factor3 中央銀行の金売買

　通貨不安などで米ドルやユーロ建て資産への信頼が低下すると、各国の中央銀
行は、資産の評価を調整するために金を購入して、外貨準備高に占める金の比率
を高める動きに出ます。その場合、金価格は上昇する確率が高くなります。逆に、
通貨不安や金融不安が後退し、中央銀行の金購入が減少したり、金を売却する動
きへ転じる可能性が高まると、金価格にとって圧迫要因となります。
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GOLD
金先物取引 つの
9

Q&A

Q3
A3

金先物取引のメリットを教えてください

　金地金１㎏を買う場合、金価格が１ｇ当たり10,000円なら、ざっと1,000万円の
総代金が必要になります。しかし、金先物取引なら、同じ１㎏（１枚）を取引するの
に必要な資金は総代金の数％の取引証拠金で済みます。このように、金先物取引
は投資効率の高い取引が可能な点がメリットです。

投資効率の高い取引が可能です。

Q5
A5

金先物取引で注意すべきことは何ですか

　金先物取引は証拠金取引であるため、金価格が予想とは逆に動いた場合には、投
資元本以上の損失が発生する可能性があります。しかし、あらかじめ損失の限度を
決め、それに応じた売買注文を出しておくことで、損失の拡大を回避することも可
能です。

投資元本以上の損が発生する場合があります。

Q6
A6

もし、価格が予想とは逆に動いたらどうすればよいのですか

　相場が予想とは逆に動いて損失が発生した場合には、いま以上に損が拡大しな
いよう、いったん取引を終了して次のチャンスを狙うのか、それとも当初のプラ
ンに則って取引を継続するのかを冷静に判断しましょう。金先物取引で最も大切
なことは、資金に余裕をもって取引をすることです。

早めの判断と冷静さが大切です。

Q7
A7

大きなリスクは取りたくありません

　金先物取引には1㎏単位の『金標準先物』と、100ｇ単位の『金ミニ先物』、『金限日
先物』があります。金価格が１ティック動いた時の損益は、金標準先物なら1,000円、
金ミニ先物は50円、金限日先物なら100円です。まずは、取引サイズの小さな取引で
感覚をつかんではいかがでしょうか。また、金限日先物は期限にとらわれずに取引
ができる点が大きな特徴です。

取引サイズの小さなミニ取引もあります。

Q8
A8

取引証拠金は現金でなければダメですか

　金先物取引の取引証拠金は、現金に代えて株式会社日本証券クリアリング機構
（JSCC）の定める代用有価証券（株券、国債証券、政府保証債券、外国国債証券、地方
債など）及び外貨を預入れることができます。ただし、現金不足額については現金
の差入れが必要となります。代用有価証券等の範囲や詳細はご利用の金融商品取
引業者等にお問い合わせください。

現金のほかに国債、株券など有価証券を活用できます。

Q9
A9

金先物取引はどうすれば売買できますか

　金先物取引の売買は大阪取引所で行われます。金先物取引の取扱いに
ついては、ご利用の金融商品取引業者等にお問い合わせください。

Q4
A4

金先物取引は『売り』からも取引を始められると聞きました

　将来、金価格が値上がりすると思えば『買い』から取引を始めて期限内に『転売』
します。逆に、将来、金価格が値下がりすると思えば『売り』から取引を始めて期限
内に『買い戻す』のが金先物取引の特徴です。この仕組みを“差金決済”といいます。
なお、金限日先物取引は決済期限がありませんので、転売・買戻しはいつでも可能
です。

『売り』からでも『買い』からでも取引を始められます。

Q1
A1

金の魅力って何でしょう

　金は、洋の東西を問わず、悠久の時を超え、人類が価値を認めてきた数少ない物
質のひとつです。発行した企業や国の破たんにより価値が消滅するペーパー資産
とは異なり、金がその価値を失うことはありません。まばゆい輝き、そして内在す
る普遍的な価値こそが金の最大の魅力です。

世界共通の希少な資産です。

Q2
A2

金はなぜ信頼が厚いのですか

　通貨の購買力が急落した時、金価格の上昇で資産の目減りを防ぐことが可能で
す。インフレの高進時に資産のセーフガードとして真価を発揮する金は、世界的
に通貨の代替役として絶大な信頼を得てきました。

インフレの高進時に真価を発揮します。


